
N. 18619 di rep.                           N. 10266 di racc.
Verbale di assemblea speciale degli Azionisti di risparmio

REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2026 (duemilaventisei)
il giorno 29 (ventinove)
del mese di gennaio,
in Milano, in via Agnello n. 18.
Io sottoscritto Carlo Marchetti, notaio in Milano, iscritto
presso il Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
del Presidente della riunione assembleare di cui infra
Emanuele Rimini, quale rappresentante comune (il
"Rappresentante Comune") degli azionisti di risparmio - della
società per azioni quotata denominata:

"TIM S.p.A."
con sede legale in Milano, via Negri n. 1, capitale sociale
euro 11.677.002.855,10 i.v., codice fiscale e numero di
iscrizione al Registro delle Imprese di
Milano-Monza-Brianza-Lodi n. 00488410010, iscritta al R.E.A.
di Milano al n. 1580695 (di seguito, "TIM" o la "Società"),
procedo alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell’art.
2375 del codice civile, del verbale della assemblea speciale
degli azionisti di risparmio della predetta Società tenutasi,
alla mia costante presenza, presso la sede sociale in Milano,
Via Gaetano Negri n. 1, in data

28 (ventotto) gennaio 2026 (duemilaventisei)
giusta l’avviso di cui infra, per discutere e deliberare
sull’Ordine del Giorno pure infra riprodotto.
Do atto che il resoconto dello svolgimento della predetta
assemblea speciale, alla quale io notaio ho assistito, è
quello di seguito riportato.

***
Il dott. Emanuele Rimini, con l'accordo degli intervenuti,
assume la presidenza dell'assemblea speciale e anzitutto (ore
11,35) incarica me notaio della redazione del verbale.
Quindi il Presidente ricorda che:
– come da avviso di convocazione – l’Assemblea si svolgerà
secondo le modalità previste dalla disciplina contenuta nel
Decreto Legge 17 marzo 2020, n. 18 come successivamente
convertito in legge e modificato e, dunque,
• con l’intervento dei soci esclusivamente tramite il
Rappresentante Designato ai sensi dell’articolo 135-undecies
del D.Lgs. 58/1998 ("TUF"), individuato nello Studio Legale
Trevisan & Associati di Milano (il "Rappresentante
Designato"), possibile assegnatario, altresì, di deleghe e
sub-deleghe ex articolo 135-novies del TUF, e
• mediante idonee modalità di collegamento da remoto con il
luogo di convocazione dell’Assemblea attraverso mezzi di
telecomunicazione. Quanti sono collegati sono pregati di
restare in mute, quando non debbano intervenire;
- l’Assemblea è chiamata a discutere e deliberare sul
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seguente
Ordine del Giorno

Conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie:
(i) attribuzione ai possessori delle azioni di risparmio
della facoltà di conversione in azioni ordinarie, con
pagamento di un conguaglio in denaro da parte della Società;
e (ii) conversione obbligatoria in azioni ordinarie delle
azioni di risparmio per le quali non sia esercitata la
facoltà di conversione di cui al punto (i), parimenti con
pagamento di un conguaglio in denaro da parte della Società.
Modifica degli articoli 5, 6, 14, 18, 19 e 20 dello statuto
sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Il Presidente comunica che
- l’avviso di convocazione dell’Assemblea è stato pubblicato
sul sito internet della Società in data 21 dicembre 2025,
nonché, per estratto, in pari data, sul quotidiano "Corriere
della Sera";
- in data 12 gennaio 2026 è pervenuta alla Società una
richiesta di integrazione dell’Ordine del Giorno, ai sensi
del Testo Unico della Finanza che pertanto è stata ricevuta
oltre il termine del 31 dicembre 2025, indicato anche
nell’avviso di convocazione dell’assemblea; è pervenuta una
valida proposta individuale di delibera sulle materie
all’Ordine del Giorno, come da Testo Unico della Finanza,
come meglio infra precisato;
- è stata avviata una sollecitazione di deleghe ai sensi
degli artt. 136 e ss. del TUF e 135 e ss. del Regolamento
Emittenti Consob; la relativa documentazione è stata
pubblicata in ottemperanza alla disciplina applicabile;
- il capitale sottoscritto e versato di TIM S.p.A. è pari a
euro 11.677.002.855,10, suddiviso in n. 15.329.466.496 azioni
ordinarie (con diritto di voto nelle assemblee ordinarie e
straordinarie della Società) di cui, alla record date, n.
78.204.180 azioni proprie ordinarie e n. 6.027.791.699 azioni
di risparmio (con diritto di voto nelle assemblee speciali di
categoria), tutte prive di valore nominale;
- in relazione alla possibilità di esercizio del diritto di
voto da remoto: non sono pervenuti voti per corrispondenza;
sono pervenute 25 espressioni di voto in via elettronica per
un totale di 24.093.665 azioni.
Pertanto, alle ore 11,40, essendo presente il Rappresentante
Designato, Studio Legale Trevisan & Associati, in persona
dell'Avv. Dario Trevisan, le azioni di risparmio partecipanti
all’Assemblea ai fini costitutivi sono complessivamente n.
3.066.081.743 corrispondenti al 50,865755% del totale delle
azioni di risparmio.
Ciò premesso, il Presidente constata e dà atto che
l’Assemblea è regolarmente costituita e può discutere e
deliberare su tutti gli argomenti all’Ordine del Giorno.
Il Presidente comunica che:



- la documentazione relativa agli argomenti all’Ordine del
Giorno è stata pubblicata in ottemperanza alla disciplina
applicabile;
- le risposte alle domande pervenute nei termini previsti
dall’avviso di convocazione e ritenute dalla Società
comprensive della necessaria documentazione d'accompagnamento
sono a disposizione dal 23 gennaio 2026, sul sito internet
della Società e vengono allegate al verbale dei lavori; il
tutto unitamente ad ulteriori riscontri resi dal
Rappresentante Comune;
- assistono all’Assemblea, oltre alla Presidente, i
Consiglieri:  Pietro Labriola e Federico Ferro Luzzi (in
presenza) e Lorenzo Cavalaglio e Alessandra Perrazzelli (in
collegamento), nonché i Sindaci Anna Doro, Massimo Gambini e
Francesco Schiavone Panni (in presenza) e Francesco Fallacara
(Presidente del Collegio Sindacale) (in collegamento); hanno
giustificato l’assenza i Consiglieri Paola Camagni, Paola
Giannotti De Ponti, Giovanni Gorno Tempini e Stefano Siragusa
nonché il Sindaco Mara Vanzetta;
- sono, infine, collegati ai lavori gli addetti, dipendenti
della Società o fornitori esterni di servizi, in primis il
team di Computershare S.p.A., che assiste il Presidente nella
tabulazione dei voti.
Il Presidente informa che è in funzione un impianto di
registrazione al solo scopo di facilitare la verbalizzazione.
I dati personali raccolti saranno trattati ai fini del
regolare svolgimento dell’Assemblea e per la verbalizzazione.
Tutti i trattamenti saranno effettuati nel rispetto della
normativa in materia di privacy.
Poiché la documentazione è stata messa a disposizione nelle
forme richieste dalla disciplina applicabile, se ne ometterà
la lettura.

***
Passando alla trattazione, in merito all'unico punto
dell'Ordine del Giorno, il Presidente comunica che è
pervenuta una valida proposta individuale di delibera. Come
indicato anche nelle Osservazioni del Consiglio su tale
proposta, si procederà come segue:
(i) gli Azionisti di risparmio potranno esprimersi – con voto
favorevole, contrario o astenendosi – su ciascuna delle
suddette proposte di deliberazione (i.e., la proposta del
Consiglio di Amministrazione e la Proposta Individuale); e
(ii) la Proposta Individuale sarà posta in votazione in
Assemblea Speciale solo se e in quanto l’Assemblea degli
Azionisti Ordinari approvi l’analoga proposta di
deliberazione a essa sottoposta dall’Azionista Petrera.
Il Presidente richiama, per il resto, i contenuti tutti della
documentazione predisposta dal Consiglio di Amministrazione
per gli argomenti posti all’Ordine del Giorno della presente
Assemblea (incluse le citate Osservazioni) nonché il parere



del Prof. Annunziata, la fairness opinion di Equita SIM e il
parere dello studio Maisto e Associati al Rappresentante
Comune degli azionisti di risparmio.
Il Presidente dichiara aperta la discussione e chiede al
Rappresentante Designato se intende intervenire. Il
Rappresentante Designato dichiara di non aver ricevuto
proposte, interventi e/o domande per conto degli aventi
diritto da lui stesso rappresentati.
Il Presidente, quindi, apre la fase di scrutinio e comunica
che si procederà alla votazione dell’unico punto all’Ordine
del Giorno, con comunicazione da parte del Rappresentante
Designato dei voti complessivi di cui è portatore ed
eventuale sua effettuazione delle dichiarazioni di competenza.
Il Rappresentante Designato è, pertanto, invitato a
confermare il trasferimento con mezzi telematici delle
istruzioni analitiche di voto ricevute dai propri deleganti o
sub-deleganti al provider del servizio di tabulazione dei
voti, affinché questi possa debitamente registrarle e a sua
volta comunicare al Presidente e al Segretario presenze ed
esito delle votazioni, considerando altresì i voti esercitati
da remoto.
Su invito del Presidente il Rappresentante Designato e
Computershare danno conferma dell’intervenuto scambio di
informazioni, e dunque della possibilità di procedere.
Su invito del Presidente il Rappresentante Designato, per
quanto a conoscenza, dichiara l’insussistenza di situazioni
di esclusione dalla legittimazione al voto per conto dei
deleganti, ai sensi di legge e di Statuto, e ciò a valere per
tutte le deliberazioni. Dichiara inoltre, di aver ricevuto le
istruzioni di voto in relazione a tutte le proposte di
delibera di cui all’Ordine del Giorno, salvo, del caso, ove
diversamente indicato.
Si riportano di seguito gli esiti delle votazioni sul punto
all’Ordine del Giorno, fatta avvertenza che i dettagli della
votazione sono riportati in allegato e che pure in allegato
sono riportati i testi infra riprodotti delle proposte cui si
riferiscono gli esiti delle votazioni.
Proposta di delibera
“L’assemblea speciale dei possessori delle azioni di
risparmio di Telecom Italia S.p.A., esaminata la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione, redatta ai
sensi dell’articolo 125-ter del Decreto Legislativo 24
febbraio 1998, n. 58 e degli articoli 72 e 84-ter del
regolamento adottato con delibera CONSOB del 14 maggio 1999,
n. 11971, nonché in conformità all’Allegato 3A, Schema numero
6, al predetto regolamento 21,

delibera
di approvare, ai sensi dell'art. 146, comma 1, lett. b), del
D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, la conversione obbligatoria
delle azioni di risparmio che rientra nella più ampia



operazione di conversione facoltativa e obbligatoria
sottoposta all'approvazione dell'Assemblea straordinaria
degli azionisti della Società convocata, in unica
convocazione, per il 28 gennaio 2026, approvandone in via
espressa i relativi termini e condizioni, ivi inclusa la
previsione per cui (i) la conversione facoltativa e
obbligatoria avrà comunque efficacia prima della eventuale
distribuzione di dividendi a valere sull’esercizio 2025 e
(ii) pendente tale conversione, per quanto occorrer possa le
azioni di risparmio non beneficeranno già a partire da (e a
valere sui risultati de) l’esercizio 2025 dei privilegi
patrimoniali eventualmente spettanti loro secondo lo statuto
a oggi vigente.”.
L’Assemblea approva a maggioranza.
Non si procederà, pertanto, alla votazione della proposta
individuale sul presente punto dell'Ordine del Giorno
presentate dall'azionista Michele Petrera.
Azioni computate ai fini del calcolo della maggioranza e
della quota di capitale richiesta per l’approvazione della
deliberazione e per le quali è stato espresso il voto: n.
3.064.816.593.
N. 3.052.003.157 azioni favorevoli.
N. 8.713.436 azioni contrarie.
N. 4.100.000 azioni astenute.
N. 0 azioni non votanti.
N. 1.265.150 azioni non computate.
Il tutto come da dettagli allegati.
Il Presidente proclama il risultato ed, essendosi conclusa la
trattazione dell'Ordine del Giorno, dichiara quindi conclusi
i lavori assembleari alle ore 11,50.

***
Si allegano al presente verbale:
- l’elenco nominativo degli intervenuti in assemblea, con il
dettaglio delle votazioni, sotto "A";
- la Relazione e proposta del Consiglio di Amministrazione
sugli argomenti di cui all'unico punto dell’Ordine del
Giorno, sotto "B";
- Proposta individuale di deliberazione sugli argomenti di
cui all'unico punto dell’Ordine del Giorno presentata
dall'azionista Michele Petrera e successive integrazioni;
osservazioni del Consiglio di Amministrazione sulla predetta
proposta, in unico fascicolo, sotto "C";
- il parere del Prof. Annunziata, la fairness opinion di
Equita SIM e il parere dello studio Maisto e Associati al
Rappresentante Comune degli azionisti di risparmio, in unico
fascicolo, sotto "D";
- domande degli azionisti sulle materie all’Ordine del Giorno
ai sensi dell’art. 127-ter del TUF (e relative risposte),
sotto "E".

***



Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore
11,00.

Consta
di tre pagine scritte con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completate per dieci pagine e della
undicesima sin qui.
F.to Carlo Marchetti notaio



























































































































































































































































































































































































































































































































































Copia su supporto informatico conforme all’originale del documento 
cartaceo a sensi dell’art. 22 D.Lgs. 7 marzo 2005 n.82, in termine utile 
di registrazione per il Registro Imprese di Milano, Monza, Brianza e Lodi
Firmato Carlo Marchetti 
Milano, 29/1/2026
Assolvimento virtuale del bollo
Autorizzazione n. 108375/2017 del 28 luglio 2017 A.E. Dir. Reg. Lombardia




