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Organi sociali al 31 dicembre 2005

Consiglio di Presidente Marco Tronchetti Provera (Amministratore Esecutivo)
Amministrazione Vice Presidente Gilberto Benetton
Amministratori Carlo Orazio Buora (Amministratore Esecutivo)
Delegati Riccardo Ruggiero (Amministratore Esecutivo)
Consiglieri Paolo Baratta (Amministratore Indipendente)

John Robert Sotheby Boas (Amministratore indipendente)
Domenico De Sole (Amministratore Indipendente)
Francesco Denozza (Amministratore Indipendente)
Luigi Fausti (Amministratore Indipendente)

Guido Ferrarini (Amministratore Indipendente)
Jean Paul Fitoussi (Amministratore Indipendente)
Enzo Grilli (Amministratore Indipendente)

Gianni Mion

Massimo Moratti

Marco Onado (Amministratore Indipendente)
Renato Pagliaro

Pasquale Pistorio (Amministratore Indipendente)
Carlo Alessandro Puri Negri

Luigi Roth (Amministratore Indipendente)

Segretario Francesco Chiappetta

L’Assemblea del 6 maggio 2004 ha nominato il Consiglio di Amministrazione della Societa per tre
esercizi, fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2006, stabilendo che esso fosse
costituito da 19 componenti. L’'assemblea del 7 aprile 2005 ha, quindi, rideterminato il numero dei
componenti il Consiglio di Amministrazione, portandoli da 19 a 21, ed ha nominato amministratori
Marco De Benedetti ed Enzo Grilli.

La nomina del Vertice & avvenuta a cura del Consiglio di Amministrazione nelle riunioni del 6 maggio
2004 (Presidente, Vice Presidente, Amministratori Delegati Carlo Buora e Riccardo Ruggiero) e del
26 luglio 2005 (Amministratore Delegato Marco De Benedetti).

Nella riunione del 9 settembre 2004 il Consiglio di Amministrazione ha individuato nella persona del
Consigliere Guido Ferrarini, Presidente del Comitato per il controllo interno e per la corporate
governance, il Lead Independent Director attribuendogli, tra I'altro, la facolta di convocare apposite
e separate riunioni dei Consiglieri indipendenti per la discussione dei temi di volta in volta giudicati
di interesse rispetto al funzionamento del Consiglio di Amministrazione o alla gestione dell’impresa.
In data 5 ottobre 2005 sono intervenute le dimissioni dell’Amministratore Delegato Marco De
Benedetti.

In data 23 gennaio 2006 sono intervenute le dimissioni del consigliere Giovanni Consorte.

Comitato per la Luigi Fausti (Presidente)
remunerazione Paolo Baratta

Pasquale Pistorio
| componenti del Comitato per la remunerazione (articolazione interna al Consiglio contemplata dal
Codice di autodisciplina della Societa) sono stati nominati dal Consiglio di Amministrazione nella
riunione del 6 maggio 2004.

Comitato per il Guido Ferrarini (Presidente)
controllo interno Domenico De Sole

e per la corporate Francesco Denozza
governance Marco Onado

| componenti del Comitato per il controllo interno e per la corporate governance (articolazione
interna al Consiglio contemplata dal Codice di autodisciplina della Societa) sono stati nominati dal
Consiglio di Amministrazione nella riunione del 6 maggio 2004.

Comitato Strategie Marco Tronchetti Provera
Carlo Orazio Buora
Domenico De Sole
Marco Onado
Pasquale Pistorio

Il Comitato Strategie & stato costituito con delibera del Consiglio di Amministrazione del 9
settembre 2004.
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Collegio Sindacale Presidente Ferdinando Superti Furga
Sindaci Effettivi Rosalba Casiraghi
Paolo Golia

Salvatore Spiniello
Gianfranco Zanda

Sindaci Supplenti Enrico Bignhami
Enrico Laghi

Il Collegio Sindacale & stato nominato dall’Assemblea della Societa del 26 maggio 2003.

Rappresentanti comuni

— azionisti di risparmio Carlo Pasteris

— prestito obbligazionario Francesco Pensato
“Telecom ltalia 1,5% 2001-2010
convertibile con premio al rimborso”

— prestito obbligazionario “Telecom Francesco Pensato
Italia 2002-2022 a Tasso Variabile,
Serie Speciale Aperta, Riservato
in Sottoscrizione al Personale del
Gruppo Telecom ltalia,
in servizio e in quiescenza”

Il rappresentante comune degli azionisti di risparmio & stato nominato per il triennio 2004-2006
dall’Assemblea Speciale del 26 ottobre 2004.

A seguito dell’accertata impossibilita di funzionamento delle assemblee dei portatori delle
obbligazioni di cui ai prestiti obbligazionari citati, la nomina per il triennio 2005-2007 del
rappresentante comune degli obbligazionisti per entrambi € avvenuta con decreto del Tribunale di
Milano.

Societa di revisione Reconta Ernst & Young S.p.A.

L’incarico di revisione & stato conferito dall’Assemblea della Societa

il 6 maggio 2004 per il triennio 2004-2006. Per Reconta Ernst & Young S.p.A. si & trattato di un
rinnovo (il primo), dopo la scadenza del mandato deliberato dall’Assemblea dell’allora Olivetti nella
riunione del 4 luglio 2000.
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Lettera del Presidente
Signori Azionisti,

nel 2005 abbiamo portato a termine, primi in Europa, il processo di integrazione tra le attivita
di telefonia fissa e mobile e Internet. E stato un altro passo in avanti verso I’obiettivo di
abbattere, sfruttando I'’enorme potenziale delle nuove tecnologie e della banda larga, ogni
genere di barriera alla liberta di cittadini e imprese di accedere in qualsiasi luogo, con
qualsiasi tipo di terminale e senza soluzione di continuita a servizi e contenuti multimediali

in forma digitale e interattiva.

La fusione tra Telecom lItalia e Tim & stata complessa. Non poteva essere altrimenti,
considerate la diversa storia, la diversa cultura aziendale e la competizione esistente fra due
Societa, entrambe quotate, che perseguivano distinte e talora contrapposte opportunita

di crescita. Ciononostante & stata realizzata in tempi molto brevi. In meno di cinque mesi
abbiamo integrato in un'unica compagine societaria — secondo il modello organizzativo della
“One Company” — le strutture e le competenze di marketing, di amministrazione e controllo,
di sviluppo della rete e dell’Information Technology, dell’area commerciale e di customer care.
Una trasformazione cosi rapida e profonda — circa 14.000 persone hanno cambiato attivita

e compiti — & stata resa possibile dalla generale consapevolezza di quanto forti ne fossero

le ragioni industriali e promettenti le prospettive fin dal breve periodo.

Dalla fusione sono venuti immediati positivi benefici sul fronte della redditivita netta.

Ad essi si affiancano i primi frutti delle importanti sinergie e delle riduzioni di costo che
abbiamo pianificato e che abbiamo deciso di reinvestire in azioni di marketing e nello sviluppo
di servizi e prodotti. Cid ci ha consentito di contrastare efficacemente i fenomeni che hanno
condizionato nel 2005 lo scenario italiano: il rallentamento della crescita economica con i
suoi riflessi sulla domanda di servizi di telecomunicazione, piu vivace della media europea
ma in sensibile decelerazione; I'accentuarsi della migrazione del traffico dal fisso al mobile;
I"inasprimento del confronto competitivo in un mercato che anche il pit recente rapporto
della Commissione Europea ha riconosciuto tra i piu liberalizzati; la decisione delle autorita
di regolamentazione di ridurre le tariffe di terminazione mobile in misura superiore a quanto
avvenuto per gli altri principali operatori europei.

E in questo contesto che si inquadrano i risultati del 2005, i migliori del settore a livello
europeo. Sono cresciuti i ricavi, con la componente internazionale che rappresenta ormai

pit di un quinto del totale; la redditivita organica si & mantenuta sui livelli dell’anno
precedente; I'utile netto d’esercizio ha registrato un consistente incremento; I'indebitamento,
nonostante i maggiori investimenti e i maggiori ammortamenti, si € fortemente ridotto rispetto
al livello raggiunto alla conclusione dell’Opa su Tim.

Le aree che pit hanno contribuito al nostro positivo andamento sono state ancora una volta
quelle legate all’innovazione: la banda larga, i servizi avanzati a valore aggiunto, i nuovi
terminali.

Nella telefonia fissa, continuiamo a conseguire una crescita dei ricavi nonostante il perdurante
calo dei volumi di traffico “voce”. Merito, in particolare, della robusta crescita degli accessi

a banda larga sia in Italia (+42%, a oltre 5,7 milioni) sia in Francia, Germania e Olanda
(+212%, a oltre 1,3 milioni), dell’offerta di contenuti attraverso il portale Alice e dei servizi
innovativi per le imprese. E da ricordare che alla fine dell’anno & avvenuto il lancio
commerciale di Alice Home TV, la televisione via Internet (IPTV) che grazie alla connessione
ADSL permette di accedere a film, sport, notizie, musica e ai contenuti del mondo Internet
direttamente attraverso il televisore di casa.

Nella telefonia mobile, la crescita di Tim sul mercato italiano si lega al successo delle nuove
offerte commerciali, che hanno favorito un sensibile recupero di clienti nella seconda parte
dell’anno, alla sostenuta espansione dei servizi a valore aggiunto e al buon andamento

delle vendite di terminali. Particolarmente significativo & stato lo sviluppo delle attivita in
Brasile: con una crescita di oltre il 48% delle linee, che hanno superato i 20 milioni, Tim Brazil
ha rafforzato la posizione di secondo operatore nazionale di telefonia mobile, I'unico

ad assicurare copertura sull’intero territorio del Paese e il leader nella tecnologia GSM e nel
servizio al cliente.

Telecom lItalia Media ha portato a termine il processo di riorganizzazione e di concentrazione
nel settore della comunicazione sostenendo, allo stesso tempo, rilevanti investimenti nella
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televisione digitale terrestre e nei contenuti destinati ad arricchire i palinsesti. L'impegno alla
qualita della programmazione ha trovato riscontro nell’ampliamento dell’”audience” di La7
(che ha raggiunto il 2,7%, con una crescita del 14%) e in un incremento dei ricavi pubblicitari
molto superiore a quello del mercato.

Olivetti ha proseguito nel suo percorso di riassetto industriale facendo fronte ad un mercato
difficile e molto competitivo in attesa che si facciano sentire gli effetti del lancio dei nuovi
prodotti a tecnologia ink-jet, le stampanti multifunzionali a colori e le stampanti fotografiche
portatili.

Guardando alle prospettive del prossimo futuro, siamo convinti che ci attendano opportunita
importanti. E probabile che il mercato delle telecomunicazioni italiano si sviluppi lungo una
traiettoria di crescita meno accentuata del recente passato, allineandosi ai ritmi europei.

E certo, pero, che al suo interno conoscera una formidabile trasformazione, con un ulteriore
calo di peso relativo delle sue componenti piu tradizionali e un’accelerata espansione di
quelle piu innovative legate alla banda larga e all’utilizzo estensivo del Protocollo Internet, si
tratti di contenuti di carattere multimediale o della distribuzione di servizi informatici residenti
sulla rete.

Con il processo di integrazione portato a termine nei mesi scorsi ci siamo preparati ad
affrontare nel modo migliore questa trasformazione. L'unificazione delle piattaforme fissa

e mobile ci permettera di fornire gli stessi servizi e gli stessi contenuti attraverso una
molteplicita di modalita d’accesso e con un’ampia varieta di terminali: sara il cliente a
decidere dove, come e quando. Vanno in tale direzione le molte novita che nel corso del 2006
Telecom ltalia lancera sul mercato, dall’incremento della velocita di connessione a banda
larga a 20 Mbps su rete fissa e a 3,6 Mbps su rete mobile (il cosiddetto “Super Umts”,
grazie alla tecnologia Hsdpa) alla televisione digitale su telefoni cellulari (con la tecnologia Dvb-h)
e all’estensione della copertura dell'lPTV a 250 citta italiane e a otto milioni di famiglie,

fino alle prime vere e proprie manifestazioni della convergenza fisso-mobile:

la videocomunicazione, i telefoni con tecnologia UMA in grado di utilizzare entrambe le reti,

il portale multiaccesso con servizi e contenuti fruibili indifferentemente da casa o in mobilita.

Per affrontare al meglio la rivoluzione che sta contrassegnando il mondo delle
telecomunicazioni e di cui queste nuove tecnologie sono una prima anticipazione, ci siamo
dati una strategia che poggia su cinque pilastri. Innanzitutto, la valorizzazione delle sinergie
rese possibili dall’integrazione destinando gran parte delle risorse che si libereranno alla
sperimentazione e allo sviluppo delle innovazioni tecnologiche, al rafforzamento della nostra
posizione sul mercato, all’attuazione di impegnativi progetti di miglioramento del customer
care. Proseguiremo, poi, nella continua evoluzione della rete puntando a realizzare
un’infrastruttura unica di trasporto basata sul Protocollo Internet per portare sul mercato
nuove tecnologie e per migliorare la qualita del servizio. Di conseguenza concentreremo
energie e iniziative per dare concretezza alla centralita del cliente, predisponendo canali,
strutture e sistemi in grado di assicurare risposte rapide, efficaci e adeguate al nuovo
contesto tecnologico. Attraverso la nuova rete e una maggiore attenzione alla soddisfazione
del cliente contiamo di mantenere la leadership di mercato in tutte le aree: nel fisso,

nel mobile, nella convergenza fondata sulla banda larga. L’efficacia di questi indirizzi poggia,
naturalmente, sulla qualita delle nostre persone, una qualita che andra adeguata alla nuova
dimensione tecnologica e competitiva verso cui siamo proiettati con importanti investimenti
nell’arricchimento e nell’innalzamento delle professionalita. Si tratta di un impegno che nei
prossimi tre anni — tra attivita di formazione, sviluppo di nuovi mestieri e assunzioni —
coinvolgera almeno I’'80% dei dipendenti. In tal modo ci proponiamo di incrementare la nostra
produttivita, gia salita del 26% dalla fine del 2001 ad oggi.

E su queste basi che costruiremo la crescita futura di Telecom Italia per farne uno dei grandi
protagonisti del nuovo mondo delle comunicazioni digitali: il piu avanzato operatore di rete
dal punto di vista tecnologico, il piu attraente dal punto di vista reddituale.

Perseguiremo questo obiettivo mantenendo sempre saldo il nostro ancoraggio al rispetto dei
principi di correttezza dei comportamenti, di trasparenza delle scelte gestionali e di
responsabilita nei confronti dei diversi stakeholder che contraddistingue la governance del
Gruppo e che intendiamo rafforzare, in coerenza con il nostro Codice Etico e con gli impegni
presi a livello nazionale ed internazionale.
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Macrostruttura organizzativa del
Gruppo Telecom Italia al 31 dicembre 2005

P PRESIDENTE

Marco Tronchetti Provera

> AMMINISTRATORE
DELEGATO
PAssistente del Carlo Buora
Presidente
F. Bettini

P Communication | P General Counsel P Corporate & P Finance » Human
& Image F. Chiappetta Legal Affairs Administration Resources
G. Rocco di . Chiappetta & Control & Organization
Torrepadula A. Cappuccio E. Parazzini G. Bracco

(Condirettore)

P Investor P Progetto Italia P International P International
Relations A. Kerbaker Affairs Legal Affairs
V. Leone G. Zambeletti N. Verdicchio

P Public & P Telecom Italia P It Governance P Mergers &
Economic Affairs Latam M. Forneris Acquisitions
R. Perissich G. Della Seta F. Di Carlo
A. Camanzi

P Media > Operations P Olivetti
Enrico Parazzini Riccardo Ruggiero Giovanni Ferrario

PPurchasing
G. Spreafico ||

P Security
G. Bracco”

P Servizi per
I’Autorita
Giudiziaria
A. Cappuccio®

}Telecom Italia
| Audit
i A. Focaroli®

(1) Dal 23 gennaio 2006 la responsabilita dell’Unita di Servizio Security € stata affidata a Gustavo Bracco, che mantiene
la responsabilita della Funzione di Gruppo Human Resources and Organization.

(2) 1l 25 novembre 2005 alle dirette dipendenze dell’Amministratore Delegato Carlo Buora & stata costituita I’'Unita di
Servizio Servizi per I’Autorita Giudiziaria, affidata ad Aldo Cappuccio, con la responsabilita di garantire il
coordinamento dei rapporti con la Magistratura a livello di Gruppo e le prestazioni dedicate all’Autorita Giudiziaria per
le telecomunicazioni su rete fissa e mobile.

(3) Societa consortile preposta alle attivita di Internal Auditing del Gruppo.

Macrostruttura organizzativa 6



—
— TELECQAM

Relazione Gestione Gruppo Bilancio Consolidato Relazione Gestione Capogruppo Bilancio Capogruppo Altre informazioni
|

Il Gruppo Telecom lItalia, al fine di mantenere un’elevata competitivitad in un mercato sempre
pit dinamico, ha recentemente adottato un sistema organizzativo in logica “one company
model”, improntando le proprie strategie su un modello integrato, basato sulla convergenza
tra le diverse aree di business e sull’integrazione delle piattaforme fisse e mobili.

L’integrazione operativa fisso-mobile nell’ambito di un’unica struttura organizzativa ha portato
ad una complessiva riconfigurazione del Gruppo, che dal 5 ottobre 2005 si articola in:

Funzioni Centrali, responsabili del governo del funzionamento del Gruppo Telecom ltalia;
Operations, responsabile di garantire la gestione e lo sviluppo del business delle
telecomunicazioni fisse, mobili e dei servizi internet;

Business Unit, responsabili dello sviluppo dei business Media ed Olivetti.

In particolare, al Presidente Marco Tronchetti Provera fanno riferimento:
I’Amministratore Delegato Carlo Buora, con la responsabilita di garantire le attivita di
indirizzo e controllo connesse al business nonché il governo complessivo delle tematiche
trasversali al business stesso;
I’Amministratore Delegato alle Operations Riccardo Ruggiero.

Al Presidente rispondono inoltre direttamente:

— le Funzioni Centrali Public and Economic Affairs, Communication and Image, Progetto ltalia,
Investor Relations, Telecom lItalia Latam nonché il General Counsel,

— la Business Unit Media — le cui principali aree di business sono I'informazione giornalistica,
la produzione televisiva, |’offerta di contenuti per televisione e web — affidata ad Enrico
Parazzini.

La Business Unit Olivetti, affidata a Giovanni Ferrario, riferisce invece direttamente
all’Amministratore Delegato Carlo Buora ed opera nel mercato delle applicazioni specializzate
nel campo bancario e retail, dei sistemi informatici per i giochi a pronostico, lotterie e sistemi
di e-vote nonché nella ricerca/sviluppo/produzione nell’ambito della tecnologia di lavorazione
del silicio (dalle testine ink-jet ai Micro-Electro-Mechanical System).

Pil in particolare le Funzioni Centrali — ferma restando la responsabilita di Operations e delle
Business Unit sui risultati economici e di business — assumono la configurazione di Funzione
di Gruppo e/o di Unita di Servizio al fine di assicurare una piu diretta focalizzazione delle

attivita trasversali rispetto al loro ruolo di governo strategico e/o di servizio operativo comune.

Macrostruttura organizzativa 7



==S"TELECOM

h ITALIA

Relazione Gestione Gruppo Bilancio Consolidato Relazione Gestione Capogruppo Bilancio Capogruppo Altre informazioni
|

» Comitati

Uno dei principali strumenti per il governo e I'integrazione operativa del Gruppo &
rappresentato dal Sistema dei Comitati di Gruppo recentemente rinnovato con I’obiettivo di:

— monitorare I'attuazione delle strategie nonché lo sviluppo dei piani e dei risultati;

— garantire il coordinamento complessivo delle azioni di business ed il governo delle relative
tematiche trasversali;

— rafforzare le necessarie sinergie operative tra le diverse funzioni coinvolte nei processi
tecnologici, di business e di supporto;

— favorire lo sviluppo integrato dei processi di innovazione del Gruppo.

In particolare il nuovo Sistema dei Comitati di Gruppo comprende:

il Management Committee, che garantisce il coordinamento delle attivita del Gruppo ed
assicura 'unitarieta nello sviluppo e nell’attuazione delle strategie di business;

- il Comitato Investimenti, che approva gli investimenti che superano i livelli di delega definiti;
le Business Reviews Operations, Media e Olivetti che, per ciascuna struttura, analizzano
forecast, risultati e avanzamenti gestionali ed esaminano lo stato di avanzamento dei
principali progetti e piani di azione;

- il Comitato di Innovazione Tecnologica, che garantisce il presidio integrato dei processi di
innovazione e sviluppo tecnologico;

il Comitato IT Governance, che definisce le linee guida delle strategie informatiche del
Gruppo, indirizza le scelte strategiche e gli investimenti IT in coerenza con le esigenze del

business, monitora I’'avanzamento delle principali iniziative IT, la qualita delle soluzioni e
I’efficienza dei costi;

il Comitato IT Risk Management, che assicura il governo complessivo del rischio IT a livello
di Gruppo.

Macrostruttura organizzativa 8
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Presenza internazionale al 31 dicembre 2005

SUD AMERICA

Principali controllate

- Gruppo Entel Bolivia

- Gruppo Latin American Nautilus (Latin America)
- Gruppo TIM Participacoes (Brasile)

- Gruppo TIM Celular S.A. (Brasile)

Principali collegate

- ETCSA (Cuba)

- Gruppo Telecom Argentina
- Gruppo Brasil Telecom

- Gruppo Telecom Argentina

. presenza attraverso societa controllate

EUROPA - BACINO DEL MEDITERRANEO

L)

BACINO DEL MEDITERRANEO

Principali controllate

:\

- Gruppo Mediterranean Nautilus (Bacino Mediterraneo)
- Gruppo Med-1 (Bacino Mediterraneo)

Principali collegate
- AVEA I.H.A.S. (Turchia)

EUROPA
Principali controllate

- Gruppo Telecom ltalia Sparkle

- HanseNet Telekommunikation GmbH

- Gruppo BBNed (Olanda)

- Gruppo Liberty Surf (Francia)

- Telecom ltalia Finance (Lussemburgo)
- Telecom ltalia Capital (Lussemburgo)

. p societa

Presenza internazionale al 31 dicembre 2005
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Informazioni per gli azionisti

» Capitale Sociale Telecom Italia S.p.A.

al 31 dicembre 2005

Capitale Sociale

Numero azioni ordinarie (valore nominale unitario 0,55 euro)
Numero azioni risparmio (valore nominale unitario 0,55 euro)
Numero azioni proprie ordinarie Telecom ltalia

Numero azioni ordinarie Telecom ltalia possedute da Telecom lItalia Finance
Capitalizzazione di borsa (su media prezzi mese di dicembre 2005)

euro 10.668.131.549,35
13.370.482.156
6.026.120.661
1.272.014
124.544.373
euro 45.210 milioni

» Azionisti

Composizione dell’azionariato sulla base delle risultanze del Libro Soci
al 31 dicembre 2005 integrate dalle comunicazioni
ricevute e da altre informazioni a disposizione (azioni ordinarie)

ALTRI AZIONISTI ESTERO
0,10%

OLIMPIA

ALTRI AZIONISTI ITALIA 18,00%

GRUPPO
TELECOM ITALIA
0,94%

PERSONE
GIURIDICHE ESTERO
3,34%

PERSONE ISTITUZIONALI

GIURIDICHE ITALIA ITALIA
6,13% 27,06%

ISTITUZIONALI ESTERO
20,00%

Informazioni per gli azionisti
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» Andamento dei principali titoli del Gruppo Telecom Italia

Relative performance Telecom Italia S.p.A. 01.01.2005-31.12.2005 vs. Indici MIBTEL e DJ Stoxx TLC (azioni ordinarie)
(Fonte: Reuters)
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Relative performance Telecom Italia Media S.p.A. 01.01.2005-31.12.2005 vs. Indici MIBTEL e DJ Stoxx Media
(azioni ordinarie) (Fonte: Reuters)
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» Operazione di integrazione Telecom Italia / Tim

In relazione all’operazione di integrazione Telecom Italia/TIM, dettagliatamente descritta nella
Relazione di Bilancio 2004, si segnala che in data 24 febbraio 2005 TIM S.p.A. ha proceduto
allo scorporo del complesso aziendale relativo al business di comunicazione mobile in Italia a
favore di TIM ltalia S.p.A., societa controllata al 100% dalla stessa TIM; lo scorporo € stato
effettuato mediante aumento di capitale in natura di TIM Italia, liberato con il conferimento del
complesso aziendale con efficacia in data 1° marzo 2005.

Lo scorporo ha determinato il subentro di TIM Italia nei titoli abilitativi detenuti da TIM per
I’erogazione del servizio di comunicazione mobile in Italia, nonché in tutti i diritti d’'uso (anche
temporaneamente assegnati a TIM alla data di conferimento del complesso aziendale), nelle
numerazioni e/o frequenze radio gia oggetto di concessione, licenza, autorizzazione generale,
e nelle autorizzazioni speciali conseguenti a dichiarazioni costituenti denuncia di inizio attivita.
La fusione Telecom lItalia /TIM, approvata dalle Assemblee straordinarie degli azionisti

di TIM e di Telecom ltalia rispettivamente il 5 e 7 aprile 2005, & stata stipulata in data

20 giugno 2005, con efficacia dal 30 giugno 2005 e con effetti contabili e fiscali decorrenti
dal 1° gennaio 2005.

Informazioni per gli azionisti 11
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In sintesi I'operazione di integrazione Telecom ltalia/TIM & stata attuata attraverso le seguenti
operazioni:

Offerta Pubblica di Acquisto su azioni ordinarie e risparmio TIM e ulteriori acquisti di azioni
TIM cosi dettagliati:
- n. 2.456.501.605 azioni ordinarie acquisite in OPA per un

controvalore di euro 13.757 milioni
— n. 8.463.127 azioni di risparmio acquisite in OPA per un

controvalore di euro 47 milioni
— n. 68.063.893 ™ azioni ordinarie e di risparmio ulteriormente

acquisite per un controvalore di euro 379 milioni

di cui

n. 42.000.057 azioni ordinarie per un controvalore di euro 234 milioni

n. 26.063.836 azioni di risparmio per un controvalore di euro 145 milioni
Totale n. 2.533.028.625 azioni ordinarie e di risparmio acquisite per un controvalore
complessivo di euro 14.183 milioni
di cui
n. 2.498.501.662 azioni ordinarie per un controvalore di euro 13.991 milioni
n. 34.526.963 azioni di risparmio per un controvalore di euro 192 milioni

aumento di capitale di Telecom Italia al servizio della fusione con I’emissione di:
— n. 2.150.947.060 azioni ordinarie (valore nominale 0,55 euro per azione)

per un valore nominale di euro 1.183 milioni
— n. 230.199.592 azioni di risparmio (valore nominale 0,55 euro per azione)

per un valore nominale di euro 127 milioni
Totale n. 2.381.146.652 azioni ordinarie e di risparmio emesse per un valore nominale
complessivo di euro 1.310 milioni

(1) Di cui n. 63.000.000 gia contabilizzate nel bilancio consolidato del Gruppo Telecom Italia al 31.12.2004 redatto
secondo i principi IAS/IFRS.

» Effetti contabili dell’operazione

Nel bilancio consolidato del Gruppo Telecom Italia redatto secondo i principi contabili
IAS/IFRS, I'operazione di integrazione Telecom ltalia/TIM & stata trattata a valori correnti.

E emerso un Awiamento (differenza tra il valore corrente delle azioni acquistate e di nuova
emissione e la quota di patrimonio netto acquisita) di euro 16.654 milioni — di cui euro
11.804 milioni per I’OPA e gli ulteriori acquisti ed euro 4.850 milioni per il concambio di
azioni TIM. Le azioni Telecom lItalia emesse al servizio del concambio sono state valorizzate
al prezzo di borsa al 30 giugno 2005 (euro 2,595 per ciascuna azione ordinaria ed euro
2,156 per ciascuna azione di risparmio).

Nel bilancio di Telecom ltalia S.p.A. redatto secondo i principi contabili italiani, I’operazione
di integrazione Telecom ltalia/TIM & stata contabilizzata sulla base dei valori contabili; tale
trattamento ha determinato sia un disavanzo da annullamento di euro 35.462 milioni
(differenza tra il valore di carico delle azioni TIM in portafoglio, comprensive di quelle
acquisite in OPA e tramite ulteriori acquisti e la corrispondente quota di patrimonio netto),
sia un disavanzo da concambio di euro 164 milioni (differenza tra I’'aumento di capitale
sociale al servizio del concambio valorizzato sulla base del valore nominale delle azioni di
nuova emissione e la quota di patrimonio netto acquisita).

Il disavanzo da annullamento € stato allocato ad incremento del valore di carico delle
partecipazioni in TIM Italia (euro 35.049 milioni) e TIM International (euro 413 milioni),
mentre il disavanzo da concambio € stato imputato a riduzione delle riserve di

patrimonio netto.

Informazioni per gli azionisti
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» Rating al 31 dicembre 2005

Outlook
STANDARD&POOR’S BBB+ Stabile
MOODY’S Baa2 Stabile
FITCH IBCA A- Negativo

Al 31 dicembre 2005, le agenzie di rating hanno mantenuto invariato il loro giudizio
comunicato in occasione dell’annuncio dell’operazione di integrazione Telecom ltalia/TIM del 7
dicembre 2004.

» Indicatori finanziari

(euro) 2005 2004

Telecom ltalia S.p.A.
Quotazioni (media dicembre)

— Ordinaria 2,44 2,98
— Risparmio 2,08 2,29
Dividendo per azione

— Ordinaria 0,1400 0,1093
— Risparmio 0,1510 0,1203
Pay Out Ratio 74% 93%
Market to Book Value 2,06 2,62
Dividend Yield (su quotazioni medie dicembre)

— Ordinaria 5,74% 3,67%
— Risparmio 7,26% 5,25%
Gruppo Telecom ltalia (*)

Utile per azione base - azioni ordinarie 0,17 0,11
Utile per azione base - azioni di risparmio 0,18 0,12

(*) Gli indicatori sono stati determinati secondo i principi contabili IFRS e si riferiscono all’utile di pertinenza della
Capogruppo pari nell’esercizio 2005 ad euro 3.216 milioni (euro 1.815 milioni nell’esercizio 2004).

Informazioni per gli azionisti
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Principali dati economico - finanziari
del Gruppo Telecom Italia

| risultati economico - finanziari del Gruppo Telecom ltalia dell’esercizio 2005 e 2004, sono
stati redatti secondo i Principi Contabili Internazionali emessi dall’International Accounting
Standards Board e omologati dall’Unione Europea (“IFRS”).

In coerenza con quanto richiesto dagli IFRS, i dati economici e patrimoniali relativi alle attivita
cessate o destinate ad essere cedute (Discontinued Operations) sono stati rappresentati in
due separate voci dello stato patrimoniale (“Attivita cessate/destinate ad essere cedute” e
“Passivita correlate ad attivita cessate/destinate ad essere cedute”) ed in una voce del conto
economico (“Utile (Perdita) netta da attivita cessate/destinate ad essere cedute”). Nei dati
economici dell’esercizio 2004 e dell’esercizio 2005 sono considerate Discontinued
Operations: il gruppo Entel Chile, Tim Hellas, il gruppo Finsiel, Tim PerU, il gruppo Buffetti, e
Digitel Venezuela. In particolare, il conto economico consolidato dell’esercizio 2005 include il
risultato dei primi tre mesi del gruppo Entel Chile (in quanto ceduto a fine marzo 2005), dei
primi cinque mesi di Tim Hellas (in quanto ceduta a inizio giugno 2005), del primo semestre
del gruppo Finsiel (in quanto ceduto nel mese di giugno 2005) e dei primi sette mesi di Tim
Perl (in quanto ceduta nel mese di agosto 2005).

Nello stato patrimoniale al 31 dicembre 2004 erano state considerate Discontinued Operations:
il gruppo Finsiel e Digitel Venezuela. Nello stato patrimoniale al 31 dicembre 2005 le
“Attivita cessate/destinate ad essere cedute” comprendono i dati di Digitel Venezuela e

del gruppo Buffetti.

Oltre a quanto segnalato come Discontinued Operations, le altre variazioni del perimetro
di consolidamento intervenute nell’esercizio 2005 riguardano:
I'ingresso del gruppo Liberty Surf.
- l'uscita del gruppo Databank, di Televoice, di Innovis, di Cell-Tel, di Olivetti Lexikon
Nordic AB, di Olivetti Servicios Y Soluciones, di Olivetti Tecnost Africa e di Med1IC-1.

2005 2004 | Ricavi (euro/min)

Dati economici e finanziari (milioni di euro)
Ricavi 29.919 28.292 40.000
EBITDA 12.517 12.864
EBIT 7.499 7.603 29.919
Risultato prima delle imposte derivante dalle attivita in funzionamento 5.535 5.606 28,292 30000
Utile netto derivante dalle attivita in funzionamento 3.140 2.952
Utile (perdita) netto da attivita cessate/destinate ad essere cedute 550 (118) 20.000
Utile netto del periodo di pertinenza della Capogruppo e dei Terzi 3.690 2.834
Utile netto del periodo di pertinenza della Capogruppo 3.216 1.815
Investimenti: 10.000
— Industriali 5.173 5.002
— Finanziari 14.934 868

2004 2005

31.12.2005 31.12.2004  |EBIT (euro/min)
ricostruito @

Dati patrimoniali (milioni di euro) 7.603 7.499 8.000
Totale Attivita 96.010 81.997
Patrimonio Netto totale 26.985 20.798
- quota di pertinenza della Capogruppo 25.662 16.248 6.000
— quota di pertinenza dei Terzi 1.323 4.550
Indebitamento finanziario netto 39.858 32.862 2000

(1) I dati al 31.12.2004, al fine di garantirne la comparabilita con il 31.12.2005, sono stati predisposti considerando
Discontinued Operations le stesse societa considerate tali al 31.12.2005, e piu precisamente: il gruppo Finsiel,

Digitel Venezuela, il gruppo Entel Chile, Tim Hellas, Tim Peru e il gruppo Buffetti 2.000

2004 2005

Principali dati economico - finanziari del Gruppo Telecom Italia 14
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2005 2004 ‘Ricavi/PersonaIe (euro/migliaia)

Indici reddituali e finanziari
EBITDA / Ricavi 41,8 45,5 374,6 400
EBIT / Ricavi (ROS) 25,1 26,9 3554
Debt Ratio (Indebitamento finanziario netto/Capitale investito netto)® 59,6 61,2

300
Personale ©
Personale (consistenza Gruppo a fine esercizio, esclude I’organico relativo alle 200
Attivita cessate/destinate ad essere cedute) 85.484 82.620
Personale relativo alle Attivita cessate/destinate ad essere cedute
(consistenza a fine esercizio) 1.047 11.402 100
Personale (consistenza media Gruppo, esclude I'organico relativo alle Attivita
cessate/destinate ad essere cedute) 79.869 79.602
Personale relativo alle Attivita cessate/destinate ad essere cedute
(consistenza media) 4.478 11.248 2004 2005
Ricavi/Personale (consistenza media Gruppo) migliaia di euro 374,6 355,4

(2) Capitale investito netto = Patrimonio netto totale + Indebitamento finanziario netto
(3) Comprende personale con contratto di lavoro somministrato

Principali dati economico - finanziari del Gruppo Telecom Italia 15
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Commento ai principali dati economico -
finanziari del Gruppo Telecom Italia

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Esercizio Esercizio Variazioni
2005 2004 (a-b)

(milioni di euro) (a) (b) assolute %
Ricavi 29.919 28.292 1.627 5,8
Altri proventi 678 1.099 (421) (38,3)
Totale ricavi e proventi operativi 30.597 29.391 1.206 4,1
Acquisti di materiali e servizi esterni (12.937) (11.812) (1.125) 9,5
Costi del personale (4.142) (3.852) (290) 7,5
Altri costi operativi (1.468) (1.603) 135 (8,4)
Variazione delle rimanenze (4) 27 (31) (114,8)
Costi per lavori interni capitalizzati 471 713 (242) (33,9)
Risultato operativo ante ammortamenti,
plusvalenze/minusvalenze e ripristini di valore/
svalutazioni di attivita non correnti (EBITDA) 12.517 12.864 (347) (2,7)
Ammortamenti (5.232) (4.808) (424) 8,8
Plusvalenze/Minusvalenze da realizzo di attivita
non correnti @ 242 (9) 251 (2.788,9)
Ripristini di valore/Svalutazioni di attivita non correnti (28) (444) 416 (93,7)
Risultato operativo (EBIT) 7.499 7.603 (104) (1,4)
Quota dei risultati delle partecipazioni
valutate secondo il metodo del
patrimonio netto 23 (5) 28 (560,0)
Proventi finanziari 3.144 2.205 939 42,6
Oneri finanziari (5.131) (4.197) (934) 22,3
Risultato prima delle imposte derivante dalle attivita
in funzionamento 5.535 5.606 (71) (1,3)
Imposte sul reddito dell’esercizio (2.395) (2.654) 259 (9,8)
Utile netto derivante dalle attivita in funzionamento 3.140 2,952 188 6,4
Utile (perdita) netto da attivita cessate/destinate
ad essere cedute 550 (118) 668 (566,1)
Utile netto dell’esercizio 3.690 2.834 856 30,2
Attribuibile a:
- Utile netto dell’esercizio di pertinenza

della Capogruppo 3.216 1.815 1.401 77,2
— Utile netto dell’esercizio di pertinenza di Azionisti Terzi 474 1.019 (545) (53,5)

(1) Esclude le plus/minusvalenze da cessione di partecipazioni incluse nelle Discontinued Operations e di partecipazioni
diverse da controllate.

Commento ai principali dati economico - finanziari del Gruppo Telecom Italia 16
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Il risultato netto consolidato del Gruppo del 2005 & positivo per euro 3.216 milioni (euro
3.690 milioni prima della quota di spettanza dei Terzi); nel 2004 il risultato netto consolidato
del Gruppo era positivo per euro 1.815 milioni (euro 2.834 milioni prima della quota di
spettanza dei Terzi).

La variazione del risultato netto consolidato del Gruppo (euro 1.401 milioni) & dovuta ai
seguenti fattori:

+ risultato operativo — euro 104 milioni;

maggiore quota dei risultati delle partecipazioni valutate secondo il metodo del patrimonio
netto (euro 28 milioni);

+ oneri finanziari, al netto dei proventi finanziari, sostanzialmente invariati (+euro 5 milioni).
In particolare, il 2005 recepisce la proventizzazione dei fondi, iscritti a fronte di fideiussioni
rilasciate a Banche che avevano finanziato la partecipata AVEA I.H.A.S., in quanto il rischio
€ venuto meno con la cancellazione di parte delle garanzie stesse (euro 423 milioni), cui si
sono contrapposti maggiori oneri finanziari per effetto dell’incremento dell’indebitamento
connesso all’OPA sulle azioni TIM nonché minori plusvalenze da gestione partecipazioni
(euro 418 milioni);
minori imposte per euro 259 milioni;
maggiori utili netti da attivita cessate/destinate ad essere cedute per euro 668 milioni,
comprensivi di euro 410 milioni relativi alla plusvalenza netta realizzata per la cessione di
Tim Hellas e di euro 120 milioni relativi alla plusvalenza netta realizzata per la cessione di
Tim PerQ;
maggiori utili di spettanza della Capogruppo derivanti dai terzi (euro 545 milioni),
principalmente connessi all’operazione di integrazione di TIM (OPA e fusione), che ha
comportato il controllo totalitario del Mobile.

Il grafico seguente sintetizza le principali voci che hanno inciso sull’andamento del risultato
netto consolidato del Gruppo nel 2005:

(milioni di euro)
3.500
+545 3.216
3.000
+668
2.500
+259
2.000
1.815 +33
|
1.500 -04
Utile derivante da attivita in funzionamento
+euro 188 milioni
1.000
500
< +1.401 (+77,2%) >
2004 AEBIT A Quota dei A Imposte A Utile su A Utile di pertinenza 2005
risulatati in imprese Discontinued dei Terzi

collegate e della Operations
Gestione finanziaria

| ricavi ammontano a euro 29.919 milioni, con un incremento del 5,8 % rispetto a euro
28.292 milioni del 2004. Escludendo I'effetto positivo delle variazioni dei cambi (+euro 484
milioni, sostanzialmente dovute alle societa del Sud America della business unit Mobile), della
variazione del perimetro di consolidamento (+euro 22 milioni) e delle start up (ricavi connessi
ad attivita in fase di start up pari ad euro 16 milioni riferiti, nel 2005, alla televisione digitale
terrestre e ai nuovi prodotti della divisione office di Olivetti) la crescita organica € stata pari al
3,8% (euro 1.105 milioni).

Commento ai principali dati economico - finanziari del Gruppo Telecom Italia 17
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Il grafico seguente sintetizza la variazione dei ricavi nei periodi a confronto:
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La crescita organica dei ricavi risente in particolare di:

-+ un significativo apporto della business unit Mobile (+euro 765 milioni), principalmente
attribuibile alle attivita del gruppo Tim Brasil (+euro 616 milioni) e al mercato domestico
(+euro 153 milioni) grazie al positivo andamento dei servizi a valore aggiunto e della
vendita dei terminali 3G;
un incremento dei ricavi della business unit Wireline (+euro 272 milioni), ottenuto grazie
allo sviluppo del mercato Broadband, all’arricchimento dell’offerta dei servizi wholesale e
alla crescita dei servizi innovativi, in particolare dei servizi Web, cui si contrappone una
flessione del mercato tradizionale della Fonia;
un incremento dei ricavi della business unit Media (+euro 24 milioni) che beneficia della
crescita della raccolta pubblicitaria ed una riduzione del fatturato della business unit
Olivetti (- euro 81 milioni), su cui pesa la flessione dei prezzi medi dei fax, i minori volumi
di vendita delle testine Ink-jet, nonché la riduzione dei volumi e dei prezzi della divisione
Gaming e stampanti specializzate.

| ricavi dei servizi di telecomunicazioni sono esposti al lordo delle quote spettanti agli
operatori terzi, pari ad euro 4.713 milioni (euro 4.177 milioni nel 2004).

| ricavi esteri ammontano a euro 6.165 milioni (euro 4.556 milioni nel 2004); il 51,1% &
localizzato nell’area Sud Americana (44,7% nel 2004).

Commento ai principali dati economico - finanziari del Gruppo Telecom Italia 18
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Gli altri proventi ammontano a euro 678 milioni (euro 1.099 milioni nel 2004), e

comprendono:

2005 2004 Variazione
(milioni di euro) (a) (b) (a-b)
Indennita di ritardato pagamento dei servizi telefonici
regolamentati 107 85 22
Proventizzazione fondi e partite debitorie 228 162 66
Recupero costi del personale e prestazioni di servizi 35 35 -
Contributi in ¢/impianti 39 52 (13)
Risarcimenti e recupero danni 20 18 2
Contributi in conto esercizio 8 12 (4)
Sopravvenienza attiva relativa al contributo per I'esercizio
di attivita di telecomunicazioni - 546 (546)
Altri proventi e sopravvenienze attive 241 189 52
Totale 678 1.099 (421)

L’EBITDA, pari ad euro 12.517 milioni, si riduce, rispetto al 2004, di euro 347 milioni
(= 2,7%); I'incidenza sui ricavi passa dal 45,5% del 2004 al 41,8% del 2005. La crescita
organica dell’ EBITDA & stata pari al 2,7% (+euro 345 milioni), in particolare la crescita
organica € stata calcolata tenendo conto dei seguenti effetti:
- effetto positivo delle variazioni dei cambi (euro 72 milioni);
effetti negativi della variazione del perimetro di consolidamento (— euro 5 milioni) e delle
attivita in start up (- euro 54 milioni riferiti, nel 2005, alla televisione digitale terrestre
e ai nuovi prodotti della divisione office di Olivetti);

- effetto netto negativo degli exceptional items (oneri e proventi eccezionali) di
euro 705 milioni, principalmente afferibili, nel 2005, agli oneri di ristrutturazione aziendale
(euro 305 milioni), a transazioni con Opportunity per Brasil Telecom (euro 50 milioni) e con
clienti (euro 38 milioni), ad altri oneri di natura eccezionale (euro 23 milioni); e nel 2004,
alla proventizzazione del contributo per I’esercizio di attivita di telecomunicazioni
(euro 546 milioni), al rilascio di fondi rischi per la partecipata Tim Celular (euro 109
milioni), solo parzialmente compensati dall’accantonamento della sanzione comminata
dall’Autorita Antitrust (euro 152 milioni), dall’eliminazione di partite creditorie (euro 120
milioni) e dagli oneri legati all’lOPA ed altri oneri (complessivi euro 94 milioni).

Il grafico seguente sintetizza le principali variazioni dell’EBITDA (Risultato operativo ante
ammortamenti, plus/minusvalenze e ripristini/svalutazioni di attivita non correnti):
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Piu in dettaglio, hanno inciso sull’andamento dell’'EBITDA del 2005:

- gli acquisti di materiali e servizi esterni, euro 12.937 milioni, con un aumento del 9,5%
rispetto al 2004 (euro 11.812 milioni). L’incidenza degli acquisti sui ricavi € del 43,2%
(41,8% nel 2004);

- i costi del personale, pari a euro 4.142 milioni, con un incremento del 7,5% rispetto al
2004 (euro 3.852 milioni). L’'incremento € quasi esclusivamente connesso agli oneri per
accordi di mobilita ex lege 223/91 e per il piano straordinario di esodazione dei dirigenti
per complessivi euro 273 milioni; escludendo tali oneri I'incremento del costo del lavoro
risulterebbe pari al +0,4%. L’incidenza sui ricavi & del 13,8%; era del 13,6% nel 2004.

Il costo del personale, comprensivo delle attivita cessate/destinate ad essere cedute,
ammonta a euro 4.331 milioni nel 2005 (euro 4.290 milioni nel 2004);

- la consistenza del personale al 31 dicembre 2005 ¢ pari a 86.531 unita, e comprende
1.047 unita relative ad attivita cessate/destinate ad essere cedute. Escludendo tali attivita
la consistenza del personale di Gruppo € di 85.484 unita. Piu in dettaglio:

31.12.2005 31.12.2004 Variazione
ricostruito @

(a) (b) (a-b)

Italia 71.987 72.633 (646)
Estero 13.497 9.987 3.510
Totale (escluse attivita cessate /destinate ad essere cedute) 85.484 82.620 2.864
Italia 184 4.174 (3.990)
Estero 863 7.228 (6.365)
Totale attivita cessate /destinate ad essere cedute 1.047 11.402 (10.355)
Totale Personale @ 86.531 94.022 (7.491)

(1) | dati al 31.12.2004, al fine di garantirne la comparabilita con il 31.12.2005, sono stati predisposti considerando
Discontinued Operations le stesse societa considerate tali al 31.12.2005, e piu precisamente: il gruppo Finsiel,
Digitel Venezuela, il gruppo Entel Chile, Tim Hellas, Tim Peru e il gruppo Buffetti.

(2) Comprende personale con contratto di lavoro somministrato: 3.382 unita al 31.12.2005 e 2.650 unita al 31.12.2004.

La riduzione di 7.491 unita rispetto al 31 dicembre 2004, & dovuta:
alla cessione del gruppo Entel Chile (- 4.166 unita), del gruppo Finsiel (— 3.972 unita), di
Tim Hellas (- 1.495 unita) e di Tim Perl (- 653 unita);

- alle assunzioni pari a 7.735 unita (di cui 514 unita relative alle attivita cessate/destinate
ad essere cedute “discontinued operations”), alle cessazioni di 5.603 unita (di cui 576
unita relative alle discontinued operations) nonché a una variazione positiva della
consistenza del personale somministrato di +732 unita.

- alle variazioni del perimetro di consolidamento per I'acquisizione di Liberty Surf (+614
unita) e per I'acquisizione del ramo d’azienda confluito in TIS France (+24 unita), per le
uscite di Televoice (— 169 unita), Innovis (- 222 unita), Cell-Tel (- 112 unita), Databank
(- 86 unita), Med 1IC-1 (- 14 unita), nonché per la cessione a Tecnosis SpA del ramo
d’azienda “Centri territoriali di sorveglianza” da parte della Capogruppo (- 104 unita).

- gli altri costi operativi, di euro 1.468 milioni (euro 1.603 milioni nel 2004), comprendono:

2005 2004 Variazione
(milioni di euro) (a) (b) (a-Db)
Svalutazioni e oneri connessi alla gestione dei crediti 521 498 23
Accantonamenti ai fondi per rischi e oneri futuri 71 289 (218)
Contributi e canoni per I'esercizio di attivita di telecomunicazioni 181 114 67
Imposte sui ricavi delle societa sud-americane 178 112 66
Imposte indirette e tasse 141 153 (12)
Quote e contributi associativi 19 18 1
Altri oneri e sopravvenienze passive 357 419 (62)
Totale 1.468 1.603 (135)

L’EBIT ammonta a euro 7.499 milioni, con una riduzione di euro 104 milioni rispetto al 2004
(= 1,4%). L’incidenza sui ricavi & stata pari al 25,1% (26,9% nel 2004). La crescita organica
dell’EBIT & stata pari al +0,6% (+euro 47 milioni), in particolare la crescita organica & stata
calcolata tenendo conto dei seguenti effetti:

effetto negativo delle variazioni dei cambi (euro 29 milioni),

effetto negativo della variazione del perimetro di consolidamento (euro 9 milioni) e delle

attivita in start up (— euro 61 milioni);
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- effetto netto degli exceptional items (oneri e proventi eccezionali) di euro 52 milioni,
comprensivi, oltre a quanto gia evidenziato nel commentare I'EBITDA, nel 2005, della
plusvalenza per |I'operazione di dismissione immobiliare (euro 264 milioni) e altri oneri non
ricorrenti (euro 49 milioni) e, nel 2004, degli oneri connessi alla transazione con De
Agostini per I'acquisto del 40% di Webfin (euro 282 milioni) e di svalutazioni e oneri su
societa consolidate (euro 162 milioni) nonché altri proventi (euro 6 milioni).

Il grafico seguente sintetizza le variazioni dell’EBIT nel 2005:

(milioni di euro)

8000 | cos +149  7.714 0 22 — 7.761

7.499
- -10 -39 -26 61 I
-9 -29 E
7.000 201
6.000
5.000
4.000 | PYETA 26,8% 26,0% 25.1%
3.000
Crescita organica: +47

2.000 (+0,6%)
1.000

2004 Effetto Effetto Exceptional 2004  Wireline Mobile Media Olivetti Altre 2005 Start up Exceptional 2005

variazione cambi Items  in termini attivita ed in termini Items
perimetro di omogenei elisioni omogenei
T consolidamento T

Pit in dettaglio, hanno inciso sull’andamento dell’EBIT:
gli ammortamenti per euro 5.232 milioni (euro 4.808 milioni nel 2004), con un incremento
di euro 424 milioni, che risente fra I'altro dei maggiori investimenti effettuati sia
quest’anno che nell’esercizio precedente;

- le plusvalenze/minusvalenze da realizzo di attivita non correnti pari ad euro 242 milioni
(negative per euro 9 milioni nel 2004), comprendono le plusvalenze) al netto degli oneri
accessori; di euro 264 milioni relative alle operazioni di cessione immobiliare effettuate dal
Gruppo a favore dei fondi immobiliare di tipo chiuso Raissa e Spazio Industriale. La
cessione & avvenuta nell’ambito del programma di dismissione di immobili varato dal
Consiglio di Amministrazione del 21 dicembre 2005.

i ripristini di valore/svalutazioni di attivita non correnti sono negativi per euro 28 milioni
nel 2005. Nel 2004 erano negativi per euro 444 milioni e comprendevano in particolare gli
oneri connessi alla transazione con De Agostini per I'acquisto del 40% di Webfin (euro 282
milioni), ed accantonamenti e svalutazioni nette di immobilizzazioni materiali e immateriali
(euro 162 milioni).

La quota dei risultati delle partecipazioni valutate secondo il metodo del patrimonio netto &
positiva per euro 23 milioni (negativa per euro 5 milioni nel 2004).
La voce comprende:

2005 2004 Variazione
(milioni di euro) (a) (b) (a-b)
Avea |.H.A.S. (122) - (122)
ETECSA 45 (6) 51
Solpart Participacoes S.A. 94 - 94
Sofora Telecomunicaciones S.A. 16 - 16
Altre (10) 1 (11)
Totale 23 (5) 28
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In particolare si segnala che:

— Iimporto di euro 94 milioni relativo a Solpart Participacoes S.A. &€ conseguente al ripristino
della contabilizzazione all’equity della partecipazione nella societa. Infatti, a seguito degli
accordi stipulati il 28 aprile 2005, Telecom lItalia S.p.A. ha, tra I'altro, ristabilito i suoi diritti
di governance in Solpart Participacoes S.A., temporaneamente sospesi nell’agosto 2002,
riprendendo il proprio ruolo nella gestione della societa;

— I'importo di euro 16 milioni relativo a Sofora Telecomunicaciones S.A. & conseguente al
significativo risultato conseguito dalla Telecom Argentina a seguito della conclusione (fine
agosto 2005) del processo di ristrutturazione del debito ed al conseguente effetto sul
patrimonio netto, tornato positivo. Si ricorda che lo stato di default della societa avvenne
nel 2001 a seguito della crisi monetaria Argentina.

— I'importo negativo di euro 122 milioni & relativo alla quota di competenza della perdita del
periodo della collegata Avea. Nel 2004 |la quota di perdita del periodo non era stata rilevata
in quanto il valore di carico della partecipata era pari a zero.

— nel 2004 I'adeguamento positivo all’equity di ETECSA era stato interamente compensato
dalla svalutazione dell’avviamento.

Il saldo dei proventi ed oneri finanziari, negativo per euro 1.987 milioni (- euro 1.992 milioni
nel 2004), con un miglioramento di euro 5 milioni rispetto al 2004, pud essere cosi

dettagliato:

2005 2004 Variazione
(milioni di euro) (a) (b) (a-b)
Proventizzazione fondi Avea 423 - 423
Gestione partecipazioni 95 212 (117)
Saldo della gestione finanziaria (2.505) (2.204) (301)
Totale (1.987) (1.992) 5

Le principali variazioni sono dovute:

— alla proventizzazione di fondi per complessivi euro 423 milioni, iscritti a fronte di
fideiussioni rilasciate a Banche che avevano finanziato la partecipata AVEA, in quanto il
rischio € venuto meno con la cancellazione di parte delle garanzie stesse;

— alla riduzione di euro 117 milioni della gestione partecipazioni, che nel 2004 beneficiava
delle plusvalenze connesse alla cessione della residua quota della partecipazione in
Telekom Austria (euro 86 milioni) nonché delle plusvalenze connesse alla cessione della
residua quota di Mirror International (euro 85 milioni). Nel 2005 si segnalano le
plusvalenze realizzate per la cessione della partecipazione in C-Mobil, da parte delle
Business unit Mobile (euro 61 milioni), per la cessione della partecipazione in Intelsat da
parte di Entel Bolivia (euro 2 milioni), per la cessione della partecipazione in Golden Lines
da parte di Telecom Italia International (euro 5 milioni);

— al peggioramento del saldo della gestione finanziaria, sostanzialmente ascrivibile
all’esborso per I'acquisto, nei primi mesi dell’anno, delle azioni TIM mediante OPA ed altri
acquisti sul mercato, che ha inciso sia in termini di maggiore esposizione debitoria sia in
termini di minore liquidita.

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono pari a euro 2.395 milioni (euro 2.654 milioni nel
2004) con una riduzione di euro 259 milioni dovuta, oltre che alla riduzione della base
imponibile, al riallineamento effettuato da Tim Italia, ex art. 1, comma 469 legge 266/2005 e
ex art. 14 legge 342/2000, dei valori civilistici di bilancio e dei valori fiscali, questi ultimi pil
bassi a seguito degli ammortamenti anticipati e degli ammortamenti inerenti alla licenza UMTS
gia oggetto di disinquinamento fiscale nel bilancio 2004 di TIM S.p.A.. Tale riallineamento ha
dato origine all’accertamento dell’'imposta sostitutiva pari ad euro 43 milioni nonché alla
riduzione del fondo imposte differite pari ad euro 135 milioni.

L’utile (perdita) netto da attivita cessate/destinate ad essere cedute ammonta a euro 550
milioni (— euro 118 milioni nel 2004) e comprende in particolare:
le plusvalenze per la cessione di Tim Hellas (euro 410 milioni, al netto dei relativi oneri
accessori) e Tim Perl (euro 120 milioni, al netto dei relativi oneri accessori), nonché altre
minusvalenze ed oneri accessori per la vendita del gruppo Entel Chile, del gruppo Finsiel e
del gruppo Buffetti, per complessivi euro 24 milioni. Nel 2004 I'utile (perdita) netto da
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attivita cessate/destinate ad essere cedute comprendeva: la svalutazione dell’aviamento
dell’Entel Chile (euro 177 milioni), I'accantonamento relativo a Finsiel per I'adeguamento al
presunto valore di vendita (euro 28 milioni) ed altri oneri ed accantonamenti connessi alle
societa destinate ad essere cedute principalmente riferibili al gruppo Entel Chile (euro 14
milioni);

I"apporto positivo del gruppo Entel Chile di euro 26 milioni, riferito ai soli primi tre mesi

del 2005 (positivo per euro 49 milioni nel 2004);

|"apporto negativo del gruppo Finsiel di euro 11 milioni riferito ai soli primi sei mesi del
2005 (negativo per euro 7 milioni nel 2004);

|"apporto positivo di Tim Hellas di euro 11 milioni, riferito ai soli primi cinque mesi del
2005 (positivo per euro 82 milioni nel 2004);

I’apporto negativo di Tim Perl per euro 3 milioni, riferito ai soli primi sette mesi del 2005,
(negativo per euro 17 milioni nel 2004);

|"apporto positivo del Gruppo Buffetti per euro 1 milioni (invariato rispetto al 2004);

|"apporto positivo di Digitel Venezuela di euro 20 milioni (negativo per euro 7 milioni
nel 2004).
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(milioni di euro)

ATTIVITA

Attivita non correnti

Attivita immateriali

— Awiamento e altre attivita immateriali a vita indefinita
— Attivita immateriali a vita definita

Attivita materiali
— Immobili, impianti e macchinari di proprieta
— Beni in locazione finanziaria

Altre attivita non correnti

— Partecipazioni

— Titoli e crediti finanziari

— Crediti vari e altre attivita non correnti

Attivita per imposte anticipate

TOTALE ATTIVITA NON CORRENTI (A)
Attivita correnti

Rimanenze di magazzino

Crediti commerciali, vari e altre attivita correnti
Titoli diversi dalle partecipazioni

Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti
Sub totale Attivita correnti

Attivita cessate/destinate ad essere cedute
— di natura finanziaria

— di natura non finanziaria

TOTALE ATTIVITA CORRENTI (B)
TOTALE ATTIVITA (A+B)

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza della Capogruppo
Patrimonio netto di pertinenza dei Terzi
TOTALE PATRIMONIO NETTO (C)
Passivita non correnti

Passivita finanziarie non correnti

TFR e altri fondi relativi al personale
Fondo imposte differite

Fondi per rischi e oneri futuri

Debiti vari e altre passivita non correnti
TOTALE PASSIVITA NON CORRENTI (D)
Passivita correnti

Passivita finanziarie correnti

Debiti commerciali, per imposte, vari e altre
passivita correnti

Sub totale Passivita correnti

Passivita correlate ad attivita cessate/destinate
ad essere cedute

— di natura finanziaria
— di natura non finanziaria

TOTALE PASSIVITA CORRENTI (E)
TOTALE PASSIVITA (F=D+E)
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA (C+F)

31.12.2005

(@)

43.980
6.810
50.790

16.443
1.598
18.041

1.342
996
825

3.163

2,18

74.787

294
9.191
378
509
10.323
20.695

37

491
528
21.223
96.010

25.662
1.323
26.985

42.146
SIS 5k
137
797
2.113
46.544

9.812

12.384
22.196

143
142
285
22.481
69.025
96.010

31.12.2004
ricostruito @

(b)

26.794
6.295
33.089

16.270
1.626
17.896

1.052
445
872

2.369

4.075

57.429

289
9.676
457
681
8.746
19.849

225
4.494
4.719

24.568
81.997

16.248
4.550
20.798

38.186
1.208
114
797
2.199
42.504

4.207

12.245
16.452

1.023
1.220
2.243
18.695
61.199
81.997

Variazioni

(ab)

17.186
515
17.701

173
(28)
145

290
551
(47)
794
(1.282)
17.358

5
(485)
(79)
172)
1.577
846

(188)
(4.003)
(4.191)
(3.345)
14.013

9.414
(3.227)
6.187

3.960
143
23
(86)
4.040

5.605

139
5.744

(880)
(1.078)
(1.958)

3.786
7.826
14.013

31.12.2004

27.459
6.774
34.233

17.853
1.653
19.506

1.064
393
881

2.338

4.114

60.191

334
10.155
457
662
8.855
20.463

84
1.096
1.180

21.643
81.834

16.248
4.550
20.798

38.725
1.222
170
815
2.199
43.131

4.400

12.733
17.133

188
584
772
17.905
61.036
81.834

(1) | dati al 31.12.2004, al fine di garantirne la comparabilita con il 31.12.2005, sono stati predisposti considerando
Discontinued Operations le stesse societa considerate tali al 31.12.2005, e piu precisamente: il gruppo Finsiel,
Digitel Venezuela, il gruppo Entel Chile, Tim Hellas, Tim Peru e il gruppo Buffetti.
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| dati patrimoniali al 31 dicembre 2005, nei commenti che seguono, vengono confrontati con i
dati al 31 dicembre 2004 predisposti considerando Discontinued Operations le stesse societa
considerate tali al 31 dicembre 2005, e cioé: gruppo Finsiel, Digitel Venezuela, gruppo Entel
Chile, Tim Hellas, Tim Peru ed il gruppo Buffetti.

Le attivita, pari ad euro 96.010 milioni, sono composte da attivita non correnti per euro
74.673 milioni e da attivita correnti per euro 21.337 milioni. L’'aumento di euro 14.013
milioni rispetto al 31 dicembre 2004 & essenzialmente ascrivibile:
all’incremento delle attivita non correnti pari ad euro 17.321 milioni, di cui euro 16.654
milioni per gli aviamenti derivanti dall’operazione di integrazione Telecom lItalia/TIM;

alla riduzione delle attivita correnti pari ad euro 3.308 milioni essenzialmente dovuta alle
attivita cessate/destinate ad essere cedute pari a — euro 4.191 milioni, in parte
compensato dall’aumento nelle altre attivita correnti della cassa ed altre disponibilita
liquide equivalenti.

|l patrimonio netto ammonta a euro 26.985 milioni (euro 20.798 milioni a fine 2004),

di cui euro 25.662 milioni di spettanza della Capogruppo (euro 16.248 milioni al

31 dicembre 2004) ed euro 1.323 milioni di spettanza degli Azionisti Terzi

(euro 4.550 milioni al 31 dicembre 2004).

L’incremento & sostanzialmente attribuibile all’operazione di integrazione Telecom lItalia - TIM
che ha comportato i seguenti effetti :

un aumento di euro 4.911 milioni a seguito dell’aumento di capitale al servizio della
fusione per incorporazione di TIM in Telecom (euro 6.013 milioni) al netto della riduzione
del patrimonio netto di competenza dei Terzi (euro 1.1202 milioni);

una riduzione di euro 2.124 milioni del patrimonio netto di competenza dei Terzi a seguito
dell’acquisto del 28,7% di TIM mediante OPA e altri acquisti sul mercato.

Le variazioni del patrimonio netto sono le seguenti:

(milioni di euro) 2005 2004
A inizio periodo 20.798 20.784
Conferimento dei soci, conversione obbligazioni e stock option 1.842 251
Risultato della Capogruppo e dei Terzi 3.690 2.834
Utili e riserve deliberati da: (2.342) (2.780)
- Telecom ltalia S.p.A. (1.912) (1.730)
- Tim S.p.A. (376) (991)
- Altre societa del Gruppo (54) (59)
Opa TIM e ulteriori acquisti di azioni TIM (2.124) -
Fusione Telecom/TIM 4.911 -
Opa su azioni TI Media (134) -
Consolidamento delle azioni di TIM precedentemente iscritte nel circolante - (20)
Differenze cambi, variazioni del perimetro di consolidamento e altre variazioni 344 (271)
A fine periodo 26.985 20.798

In particolare la voce “Differenze cambi, variazioni del perimetro di consolidamento e altre
variazioni” comprende, nel 2005, differenze cambio positive per euro 1.205 milioni,
compensate dall’effetto negativo del rimborso di capitale di Entel Bolivia per -euro 160 milioni,
dall’effetto delle uscite dal perimetro di consolidamento per -euro 582 milioni e da altre
variazioni per -euro 119 milioni.

Le passivita, pari ad euro 69.025 milioni, sono composte da passivita non correnti pari

ad euro 46.544 milioni (euro 42.504 milioni al 31 dicembre 2004 con un incremento di
euro 4.040 milioni) e da passivita correnti pari ad euro 22.481 milioni (euro 18.695 milioni
al 31.12.2004 con un incremento di euro 3.786 milioni)

L’indebitamento finanziario netto ammonta al 31 dicembre 2005 ad euro 39.858 milioni,
con un incremento di euro 6.996 milioni rispetto a euro 32.862 milioni di fine 2004.
Comprende anche I'indebitamento finanziario netto delle discontinued operations (euro 106
milioni, euro 798 milioni al 31 dicembre 2004).
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Nella tabella che segue viene dettagliata la composizione dell’indebitamento finanziario netto:

(milioni di euro)

Debito finanziario lordo

Passivita finanziarie non correnti

— Debiti finanziari

— Passivita per locazioni finanziarie
— Altre passivita finanziarie
Passivita finanziarie correnti

— Debiti finanziari

— Passivita per locazioni finanziarie
— Altre passivita finanziarie

Passivita finanziarie correlate ad attivita cessate/
destinate ad essere cedute

Totale debito finanziario lordo (A)

Attivita finanziarie

Attivita finanziarie non correnti

— Titoli diversi dalle partecipazioni

— Crediti finanziari e altre attivita finanziarie non correnti
Attivita finanziarie correnti

— Titoli diversi dalle partecipazioni

Crediti finanziari e altre attivita finanziarie correnti
Cassa e altre disponibilita liquide equivalenti

Attivita finanziarie correlate ad attivita cessate/
destinate ad essere cedute

Totale attivita finanziarie (B)
Indebitamento finanziario netto (A-B)

(@)

40.252
1.894

9.572
234

143
52.101

988

378
509
10.323

37
12.243
39.858

31.12.2005 31.12.2004

ricostruito

(b)

36.351
1.832

3.979
223

1.023
43.416

7
438

457
681
8.746

225
10.554
32.862

Variazioni

(ab)

3.901
62

5.593
11

(880)
8.685

1
550

(79)
172)
1577

(188)
1.689
6.996

31.12.2004

(b)

36.862
1.860

4.168
227

188
43.313

386

457
662
8.855

84
10.451
32.862

(1) I dati al 31.12.2004, al fine di garantirne la comparabilita con il 31.12.2005, sono stati predisposti considerando
Discontinued Operations le stesse societa considerate tali al 31.12.2005, e piu precisamente: il gruppo Finsiel,
Digitel Venezuela, il gruppo Entel Chile, Tim Hellas, Tim Peru e il gruppo Buffetti.

Il grafico seguente sintetizza le principali operazioni che hanno inciso sull’andamento
dell'indebitamento finanziario netto nel corso del 2005:
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In particolare:

- I’esborso di euro 13.832 milioni & costituito dal prezzo pagato per I'acquisto a mezzo OPA,
a fine gennaio 2005, di n. 2.456.501.605 azioni ordinarie TIM (pari al 29,0% circa del
capitale ordinario di TIM) e n. 8.463.127 azioni di risparmio TIM (pari al 6,4% circa del
capitale di risparmio di TIM), nonché per il successivo acquisto di n. 5.063.893 azioni
ordinarie e di risparmio TIM (pari al 3,8% circa del capitale di risparmio di TIM). Con le
suddette operazioni I'interessenza in TIM & aumentata del 28,7%;
gli altri investimenti finanziari, pari a euro 1.102 milioni, sono principalmente costituiti
dall’acquisto della partecipazione Liberty Surf (euro 259 milioni, al netto delle disponibilita
acquisite e comprensivo degli oneri accessori all’operazione), dagli investimenti finanziari in
Turchia (Avea e Oger Telecom, per complessivi euro 300 milioni) e dall’operazione di buy
back effettuata da TlI Media nell’ambito del riassetto del comparto Internet (euro 148
milioni), dal riassetto della partecipazione nel gruppo Mediterranean Nautilus (euro 135
milioni) , dall’acquisto da parte della business unit Media dei rami d’azienda Elefante TV
e Delta TV (euro 128 milioni), dagli oneri accessori all’OPA su azioni TIM (euro 98 milioni),
nonché da altri investimenti di natura finanziaria (euro 34 milioni);
gli investimenti industriali pari a euro 5.173 milioni, aumentano rispetto al 2004 di euro
171 milioni, principalmente riconducibili alla business unit Wireline;
la cessione di partecipazioni e le altre dismissioni pari a euro 3.834 milioni, si possono
cosli sintetizzare:

- le cessioni di partecipazioni hanno concorso alla riduzione del debito per euro 2.956
milioni per la vendita di Entel Chile, di Tim Hellas, di Finsiel, di Tim Peru e di C-Mobil
(compreso il deconsolidamento del debito finanziario netto delle controllate cedute);
cessione di altre attivita non correnti per euro 232 milioni;
dismissioni connesse al riassetto della partecipazione nel gruppo Mediterranean
Nautilus, pari ad euro 78 milioni;
dismissioni di immobili effettuate dal Gruppo a favore dei fondi immobiliari di tipo
chiuso Raissa e Spazio Industriale pari ad euro 568 milioni. Tali dismissioni rientrano
nel programma di cessioni immobiliari approvato dal Consiglio di Amministrazione del
21 dicembre 2005, pit ampiamente descritto nelle Note esplicative al bilancio
al 31 dicembre 2005.

Si segnala inoltre che I'effetto positivo sull’indebitamento finanziario netto delle operazioni di
cartolarizzazione e di cessione crediti a societa di factoring € la seguente:

(milioni di euro) 31.12.2005 31.12.2004
Cartolarizzazioni 648 -
Factoring 615 278

1.263 278

Il programma di cartolarizzazione dei crediti, che al 31 dicembre 2004 era compreso
nell’indebitamento finanziario lordo consolidato, al 31 dicembre 2005 ne & stato escluso a
seguito della cessione a terzi della componente di prezzo di vendita differita e subordinata dei
crediti cartolarizzati (il c.d. Deferred Purchase Price - DPP) e del deconsolidamento del Veicolo
della cartolarizzazione (Tl Securitisation Vehicle S.r.l). Telecom ltalia, in particolare, ha
stipulato un contratto con due controparti bancarie di primario standing nel quale viene
regolamentata la vendita pro-soluto dei DPP generati dai fatturati cartolarizzati con data
emissione compresa tra ottobre 2005 a maggio 2006 (ultimo periodo di fatturazione che verra
cartolarizzato prima del rimborso totale dei titoli emessi, in scadenza nel luglio 2006).

Con riferimento all’indebitamento finanziario del Gruppo Telecom, si precisa quanto segue:

In data 28 gennaio 2005, per il pagamento del corrispettivo dell’OPA, oltre all’utilizzo di
disponibilita liquide per euro 2.504 milioni, si € fatto ricorso al Term Loan stipulato in data

8 dicembre 2004 con un sindacato di banche per un importo pari a euro 11,3 miliardi.

In data 11 febbraio 2005, si € provveduto al rimborso anticipato dell'importo erogato ed alla
conseguente cancellazione della prima tranche del finanziamento per euro 2,3 miliardi, tramite
utilizzo di disponibilita liquide di Telecom lItalia. Dopo il suddetto rimborso il finanziamento in
essere ammontava a euro 9 miliardi nominali suddivisi in due tranche: euro 6 miliardi con
scadenza a 36 mesi (Tranche B) ed euro 3 miliardi con scadenza 60 mesi (Tranche C).
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In data 1° agosto 2005 la Tranche B di tale prestito, scadenza gennaio 2008, é stata
sostituita da un nuovo prestito di natura revolving dello stesso ammontare con scadenza
estesa al 2012, a condizioni piu vantaggiose. La Tranche C di euro 3 miliardi, scadenza
gennaio 2010, € stata invece modificata solo per quel che riguarda il margine, che € stato
abbassato in modo da rispecchiare le nuove e pill vantaggiose condizioni offerte dal mercato
dei prestiti sindacati. Successivamente, in data 20 ottobre 2005 sono stati rimborsati euro
1,5 miliardi del prestito Revolving di euro 6 miliardi con scadenza 2012, il cui utilizzo si
pertanto ridotto a euro 4,5 miliardi. A seguito di tale rimborso — effettuato utilizzando liquidita
— sono state cancellate linee di credito committed per euro 1,5 miliardi a valere sulla
committed Revolving Facility di euro 6,5 miliardi con scadenza 2007 il cui ammontare € quindi
sceso ad euro 5 miliardi. Le linee di credito committed inutilizzate restano peraltro ferme a
euro 6,5 miliardi complessivi (euro 1,5 miliardi sul prestito Revolving con scadenza 2012 ed
euro 5 miliardi sul prestito Revolving con scadenza 2007).

Relativamente ai prestiti obbligazionari si segnalano nel corso dell’anno 2005 le seguenti
operazioni:

1) NUOVE EMISSIONI

— Telecom ltalia S.p.A. ha effettuato tre nuove emissioni rientranti nell’Euro Medium Term

Note Programme di euro 10 miliardi:

+ in data 17 marzo 2005, euro 850 milioni, cedola 5,25%, prezzo di emissione 99,667%,
scadenza 17 marzo 2055;
in data 29 giugno 2005, GBP 500 milioni (euro 730 milioni al 31 dicembre 2005),
cedola 5,625%, prezzo di emissione 99,878%, scadenza 29 dicembre 2015;
in data 6 dicembre 2005, euro 1.000 milioni, cedola trimestrale indicizzata al tasso
Euribor 3 mesi + 0,53%, prezzo di emissione 100%, scadenza 6 dicembre 2012.

— In data 28 settembre 2005, Telecom ltalia Capital S.A. ha emesso, a valere sul proprio
programma di emissioni obbligazionarie Form F-3 da USD 10 miliardi dichiarato “effective”
dalla Securities and Exchange Commission in data 30 agosto 2005, un nuovo prestito
obbligazionario per un importo complessivo di 2.500 milioni di dollari USA (euro 2.119
milioni al 31 dicembre 2005), garantito da Telecom lItalia S.p.A., e suddiviso in tre tranches:
+ USD 700 milioni (euro 593 milioni al 31 dicembre 2005), a tasso fisso annuale del

4,875% con cedola semestrale, prezzo di emissione 99,898%, scadenza 1 ottobre 2010;
USD 400 milioni (euro 339 milioni al 31 dicembre 2005), cedola trimestrale indicizzata a
tasso USD Libor 3 mesi + 0,48%, prezzo di emissione 100%, scadenza 1 febbraio 2011;
USD 1.400 milioni (euro 1.187 milioni al 31 dicembre 2005), a tasso fisso annuale del
5,25% con cedola semestrale, prezzo di emissione 99,370%, scadenza 1 ottobre 2015.

— |l prestito obbligazionario 2002-2022 di Telecom Italia S.p.A., riservato in sottoscrizione al
personale del Gruppo, al 31 dicembre 2005 €& pari ad euro 248,3 milioni e si & incrementato
nel 2005 di euro 32,6 milioni (euro 215,7 milioni al 31 dicembre 2004) a fronte di acquisti/
sottoscrizioni di obbligazioni per euro 81,4 milioni e vendite da parte degli obbligazionisti per
euro 48,8 milioni. Si ricorda che I'ammontare massimo sottoscrivibile del prestito € pari a
euro 400 milioni. Ai sensi del regolamento del prestito, la Societa & controparte unica degli
acquisti e delle vendite effettuati dai portatori di questa categoria di titoli.

— Telecom ltalia Finance S.A. in data 29 giugno 2005 ha riaperto la propria emissione
obbligazionaria da euro 800 milioni a euro 1.050 milioni, tasso 7,75% con scadenza 2033,
quotata presso la Borsa del Lussemburgo, incrementando pertanto I'ammontare di euro
250 milioni. La liquidita derivante dall’emissione delle nuove obbligazioni, tutte collocate
presso un singolo investitore, & stata interamente utilizzata per il riacquisto dallo stesso
investitore dell’intero ammontare del prestito obbligazionario Telecom Italia Finance S.A. di
euro 250 milioni, tasso 7,77% con scadenza 2032, che € pertanto stato cancellato in data
21 luglio 2005.

In data 21 dicembre 2005, il Consiglio di Amministrazione di Telecom ltalia S.p.A. ha
rideterminato il tetto massimo dell’Euro Medium Term Note Programme (ETMN), che disciplina
il collocamento, anche in pili operazioni, in pil tranches e in piu divise, di prestiti
obbligazionari da parte di Telecom Italia S.p.A. e/o della sua controllata totalitaria Telecom
Italia Finance S.A. con garanzia Telecom ltalia S.p.A. Il nuovo tetto massimo & stato portato a
15 miliardi di euro rispetto ai precedenti 10 miliardi di euro (di cui poco meno di 8 miliardi gia
utilizzati). Contestualmente il Consiglio di Amministrazione ha autorizzato I'’emissione nel
2006 di prestiti obbligazionari non convertibili fino a un massimo di 4,5 miliardi di euro.
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2) RIACQUISTI E CANCELLAZIONI DI OBBLIGAZIONI

Telecom lItalia Finance S.A., nel corso del 2005, ha riacquistato obbligazioni proprie per un

valore nominale complessivo pari a euro 958 milioni:
euro 141 milioni relativi al prestito obbligazionario scambiabile in azioni Telecom ltalia
S.p.A. emesso il 3 novembre 2001 di originari euro 2.500 milioni cedola 1% con scadenza
3 novembre 2005 e premio di rimborso pari al 113,40616% del valore nominale;
euro 229 milioni nominali relativi al prestito obbligazionario emesso nel 2001 di originari
euro 2.500 milioni (il cui ammontare residuo al 31 dicembre 2004 era di euro 1.964
milioni) con scadenza 15 marzo 2006, scambiabile in azioni Telecom Italia S.p.A. o Seat
Pagine Gialle e Telecom Italia Media S.p.A., cedola 1% e con premio di rimborso. A seguito
della cancellazione in data 22 dicembre 2005 dei titoli riacquistati sul mercato, il debito
nominale residuo risulta essere pari a euro 1.735 milioni (euro 2.042 milioni se si tiene
conto del premio di rimborso);
euro 232 milioni relativi al prestito obbligazionario originariamente di euro 3.000 milioni
con scadenza 20 aprile 2006 e cedola 6,375%: i titoli cosi riacquistati, congiuntamente
a quelli gia acquistati nel corso del 2004 per euro 255 milioni, sono stati cancellati
in data 22 dicembre 2005. Il debito nominale residuo risulta pertanto essere pari a
euro 2.513 milioni.;
euro 30 milioni relativi al prestito obbligazionario originariamente di euro 1.750 milioni con
scadenza 24 aprile 2007 e cedola 6,50%: la cancellazione in data 22 dicembre 2005 dei
titoli riacquistati porta il debito nominale residuo a euro 1.720 milioni.
euro 76 milioni relativi al prestito obbligazionario originariamente di euro 1.750 milioni
con scadenza 24 gennaio 2008 e cedola 5,875%: a valle della cancellazione in data
22 dicembre 2005 dei titoli riacquistati, il debito nominale residuo risulta essere pari a
euro 1.674 milioni;
euro 250 milioni, con conseguente estinzione integrale, del prestito obbligazionario
emesso il 9 agosto del 2002 con scadenza 9 agosto 2032, cedola 7,77% di cui si € detto
precedentemente.

Il 30 dicembre 2005 sono stati cancellati titoli propri in portafoglio per CHF 12 milioni

(euro 8 milioni) del prestito obbligazionario emesso in data 12 giugno 1986, il cui ammontare
in circolazione é pertanto passato da CHF 100 milioni a CHF 88 milioni (euro 56 milioni al 31
dicembre 2005).

| titoli acquistati sul mercato in date antecedenti il 31 dicembre 2004 e non cancellati,

per un controvalore nominale totale pari a circa euro 155 milioni, relativi a due prestiti
obbligazionari (originariamente Telecom Italia Finance S.A. euro 1.100 milioni a tasso variabile
scadenza 3 gennaio 2006; Telecom ltalia Finance S.A. euro 2.350 milioni cedola 6,575%
scadenza 30 luglio 2009) sono stati, in conformita con i nuovi principi IAS/IFRS, posti in
riduzione del debito nominale residuo.

3) RIMBORSI E CONVERSIONI

— Telecom ltalia Finance S.A. ha rimborsato per euro 283.000 di valore nominale il prestito
obbligazionario con scadenza originaria 14 marzo 2005 di complessivi euro 500 milioni;
I’importo rimborsato afferisce alla quota residua che non € stata oggetto di opzione di
estensione della scadenza da parte dei possessori del bond. Il prestito attualmente in
circolazione e derivante dall’esercizio dell’opzione di estensione ammonta a euro 499,7
milioni e la nuova scadenza € il 14 dicembre 2006, con cedola trimestrale indicizzata al
tasso Euribor 3 mesi + 130 punti base.

— Telecom ltalia Finance S.A. ha rimborsato a scadenza il prestito obbligazionario scambiabile
per euro 643,4 milioni (al netto dei riacquisti e comprensivo del premio di rimborso) con
scadenza 3 novembre 2005.

— A seguito delle richieste di conversione delle obbligazioni emesse nell’ambito del prestito
“Telecom ltalia 1,5% 2001-2010 convertibile con premio di rimborso”, il debito nominale
con premio di rimborso & diminuito nel 2005 di euro 2.225 milioni (euro 1.698 milioni
a IFRS).

— Siricorda inoltre che, a seguito del deconsolidamento del Veicolo (Tl Securitisation Vehicle
S.r.l.) relativo alla cartolarizzazione, di cui si € detto precedentemente, non figurano pil
euro 700 milioni di bonds.
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| prestiti obbligazionari verso terzi emessi da societa del Gruppo non contengono covenant
finanziari né clausole che possano causare il rimborso anticipato dei prestiti in funzione di
eventi diversi dalla insolvenza del Gruppo Telecom ltalia; inoltre il rimborso dei prestiti
obbligazionari ed il pagamento degli interessi non sono assistiti da garanzie specifiche, né
sono previsti impegni relativi all’assunzione di garanzie, ad eccezione delle garanzie concesse
da Telecom Italia S.p.A. per I’emissione dei prestiti obbligazionari emessi da Telecom lItalia
Finance S.A. e da Telecom ltalia Capital S.A..

In data 13 ottobre 2005 Telecom ltalia Capital S.A. ha annunciato i risultati definitivi
dell’offerta di scambio conclusasi il 30 settembre 2005 dei titoli obbligazionari — Guaranteed
Senior Notes (“GSN”) — gia in circolazione e non registrati ai sensi del US Securities Act of
1933 (c.d. Initial Notes) con titoli registrati aventi caratteristiche in tutto corrispondenti (c.d.
Exchange Notes).
Nel dettaglio, I'offerta di scambio ha riguardato titoli collocati il 6 ottobre 2004 in dollari USA
per un ammontare complessivo di 3.500 milioni di dollari USA e I'importo effettivamente
scambiato alla chiusura dell’offerta € risultato complessivamente pari a 3.498.520.000 dollari
USA nominali (pari al 99,96% circa del controvalore), di cui:
GSN 4% non registrate, scadenza 2010, inizialmente emesse per 1,250 miliardi di dollari
USA nominali scambiate per un importo pari a 1.248.845.000 dollari USA;
GSN 4,95% non registrate, scadenza 2014, inizialmente emesse per 1,250 miliardi di
dollari USA nominali scambiate per un importo pari a 1.249.675.000 dollari USA;
GSN 6% non registrate, scadenza 2034, controvalore pari a 1 miliardo di dollari USA
nominali integralmente scambiate.

Le obbligazioni al 31 dicembre 2005 sono iscritte a Bilancio per un importo pari ad euro
35.462 milioni (euro 31.118 milioni al 31 dicembre 2004). In termini di valore nominale di
rimborso, invece, sono pari a euro 34.577 milioni, con un aumento di euro 4.400 milioni
rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 30.177 milioni), e sono cosi ripartite: Telecom lItalia S.p.A
euro 9.798 milioni, Telecom lItalia Finance S.A. euro 16.302 milioni e Telecom lItalia Capital
S.A. euro 8.477 milioni.

Le obbligazioni convertibili e scambiabili al 31 dicembe 2005 sono iscritte a Bilancio per un
importo pari ad euro 2.519 milioni (euro 5.106 milioni al 31 dicembre 2004), di cui
convertibili euro 483,4 milioni emesse da Telecom Italia S.p.A.. In termini di valore nominale
di rimborso, invece, risultano pari a euro 2.642 milioni con una diminuzione di euro 3.297
milioni rispetto al 31 dicembre 2004 (euro 5.939 milioni), e sono cosi ripartite per societa
emittente: Telecom ltalia S.p.A. euro 599,8 milioni e Telecom ltalia Finance S.A. euro 2.041,6
milioni.

Di seguito sono riportate le scadenze delle passivita finanziarie non correnti sia in termini di
valore nominale dell’esborso atteso come contrattualmente definito sia al valore contabile
(comprensivo delle valutazioni derivanti da adeguamenti al fair value e costo ammortizzato). La
tipologia afferente al riacquisto senza cancellazione di obbligazioni proprie, conformemente ai
principi, & stata posta in riduzione del debito nominale.

Nelle scadenze dell’anno 2006 si € tenuto conto del rimborso anticipato al 30 gennaio 2006
del prestito obbligazionario a tasso variabile con scadenza 29 ottobre 2007 denominato
“Telecom lItalia S.p.A. Euro 1,000,000,000 Floating Rate Notes due 2007”, approvato dal
Consiglio di Amministrazione di Telecom lItalia S.p.A. del 21 dicembre 2005.

La scadenza media delle passivita finanziarie non correnti € pari a 7,4 anni.
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SCADENZE PASSIVITA FINANZIARIE NON CORRENTI (1)(2)

(milioni di euro) Prestiti obbligazionari
Valore Valori di

Nominale bilancio

(IFRS)

Entro Dicembre 2006 7.100 8.224
Entro Dicembre 2007 2.970 2.979
Entro Dicembre 2008 2.521 2.515
Entro Dicembre 2009 3.860 3.916
Entro Dicembre 2010 2.253 2.120
Oltre Dicembre 2010 18.515 18.227
37.219 37.981

Discontinued Operations
Totale 37.219 37.981

Loans e altri debiti

Valore
Nominale

473
753
713
328
3.183
6.868
12.318
123
12.441

Valori di
bilancio
(IFRS)

755
755
712
393
3.166
7.363
13.144
124
13.268

Totale (*)
Valore Valori di
Nominale bilancio
(IFRS)
7.573 8.979
3.723 3.734
3.234 3.227
4.188 4.309
5.436 5.286
25.383 25.590
49.537 51.125
123 124
49.660 51.249

(1) I valori di bilancio comprendono le valutazioni derivanti da adeguamenti al fair value e costo ammortizzato.

(2) Comprensivi delle quote scadenti entro il 31.12.2006.

Nella tabella seguente vengono riportati gli impegni finanziari dei 12 mesi successivi al 31

dicembre 2005:

PASSIVITA FINANZIARIE ENTRO 12 MESI (1)

(milioni di euro) Passivita finanz. non correnti -
quota entro 12 mesi
Valore Valori di
Nominale bilancio
(IFRS)
Totale 7.573 8.979
Discontinued Operations 61 62
Totale 7.634 9.041

Passivita finanz. correnti

Valore
Nominale

760
19
779

Valori di
bilancio
(IFRS)

833
19
852

(1) I valori di bilancio comprendono le valutazioni derivanti da adeguamenti al fair value.

Valore
Nominale

8.333
80
8.413

Totale

Valori di
bilancio
(IFRS)

9.812
81
9.893

In considerazione di tali impegni finanziari a breve termine, le attivita finanziarie correnti
ammontano a euro 11.227 milioni (euro 10.955 milioni a valori nominali) e consentono,

quindi, un’ulteriore e parziale copertura delle scadenze previste nel 2007.

Si ricorda, inoltre, che al 31 dicembre 2005 le linee di credito committed non utilizzate

e scadenti a marzo 2007 ammontano a euro 5 miliardi, a seguito della cancellazione

di 1,5 miliardi avvenuta in data 20 ottobre 2005. Tale cancellazione ha peraltro reso
disponibile per successivi utilizzi euro 1,5 miliardi a valere sul prestito Revolving committed
con scadenza Agosto 2012, portando il totale di linee di credito committed non utilizzate e

disponibili a euro 6,5 miliardi.
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Evoluzione della gestione:
prospettive per ’esercizio in corso

| risultati dell’esercizio in corso potranno beneficiare degli effetti dell’integrazione tra Telecom
Italia e TIM.

Per quanto riguarda I'andamento dell’attivita operativa per il corrente esercizio, si prevedono,
a parita di perimetro, di cambi e di principi contabili, ricavi almeno in linea con quelli
dell’esercizio precedente e marginalita operativa stabile.

Si prevede altresi che I'aumento del debito per I’OPA venga ridotto in coerenza con il percorso
delineato nella comunicazione al mercato dei target 2005 - 2007; percorso che trova gia una
prima conferma nell’andamento del debito nel 2005.
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Principali dati delle Business Unit
del Gruppo Telecom Italia

Si riportano i principali dati economico - finanziari delle Business Unit del Gruppo Telecom ltalia:

Wireline Mobile Media Olivetti Altre Rettifiche Totale
attivita ed elisioni consolidato
(milioni di euro) (1) (2) (1) (4) (2) (3)

Ricavi 2005 17.802 12.963 180 452 1.680 (3.158) 29.919
2004 17.431 11.712 168 590 1.635 (3.244) 28.292
EBITDA 2005 7.597 5.540 (91) (15) (505) (9) 12.517
2004 7.809 5.421 (64) 28 (335) 5 12.864
EBIT 2005 4.566 3.661 (130) (38) (615) 55 7.499
2004 4.756 3.850 (93) 17 (715) (212) 7.603
Investimenti 2005 2.670 2.118 65 19 308 (7) 5.173
industriali 2004 2.267 2.288 39 15 393 - 5.002
Personale a 31.12.2005 55.990 20.767 886 1.750 6.091 - 85.484
Iiljnr:eitg)sercizio (5) 31.12.2004  54.090  18.743  1.077 2.109 6.601 - 82.620

1) Le attivita Internet, coerentemente con I'operazione di cessione perfezionata nel primo semestre 2005, per tutti i

periodi evidenziati sono rappresentate in Wireline, mentre in Tl Media sono state considerate come Discontinued
Operations.

L’attivita operativa IT Gruppo non € pill esposta, in quanto integrata nella Business Unit Wireline e nelle Altre attivita,
a seguito della fusione di IT Telecom in Telecom lItalia, avenuta a fine 2004.

Le risultanze economico finanziarie di Entel Bolivia sono state fatte confluire nelle Altre attivita.

La Olivetti Tecnost a partire dal 5 aprile 2005 ha modificato la ragione sociale in Olivetti.

La consistenza del personale di Gruppo a fine esercizio non tiene conto dell’organico relativo alle Discontinued
Operations.

gLse N

Si riportano i principali dati economico - finanziari delle attivita confluite nelle Discontinued

Operations:
Discontinued Operations
Mobile Media  Gruppo IT Sub- Altri, Totale
Entel Mercato totale rettifiche
Chile ed elisioni
(milioni di euro) () ) @)
Ricavi 2005 734 126 238 289 1.387 (53) 1.334
2004 1.177 127 925 706 2.935 (142) 2.793
EBITDA 2005 185 9 77 7 278 (34) 244
2004 325 8 274 45 652 - 652
EBIT (3) 2005 60 4 36 3) 97 506 603
2004 125 4 96 21 246 (202) 44
Utile (perdita) 2005 28 1 26 (11) 44 506 550
netto da attivita 2004 58 1 49 (7) 101 (219) (118)
cessate/destinate
ad essere cedute
Investimenti 2005 87 3 27 5 122 - 122
industriali 2004 200 2 141 28 371 - 371
Indebitamento  31.12.2005 90 16 - - 106 - 106
finanziario netto 31 12.2004 411 24 377 (14) 798 - 798
Personale a 31.12.2005 863 184 = = 1.047 = 1.047
fine esercizio  31.12.2004 2.961 195  4.216 4.030 11.402 - 11.402

(unita)

(1) Tim Hellas ,Tim Peru e Digitel Venezuela.
(2) Gruppo Buffetti.
(3) Le rettifiche ed elisioni dell’EBIT comprendono fra I'altro:

* 2005: le plusvalenze per la cessione di Tim Hellas (euro 410 milioni, al netto dei relativi oneri accessori) e di Tim
Peru (euro 120 milioni, al netto dei relativi oneri accessori), nonché altre minusvalenze ed oneri accessori alla
vendita del gruppo Entel Chile, del gruppo Finsiel e del gruppo Buffetti, per complessivi euro 24 milioni;

2004: I'adeguamento al presunto valore di cessione del gruppo Entel Chile (— euro 177 milioni) e del gruppo
Finsiel (- euro 28 milioni).
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Principali dati operativi
del Gruppo Telecom Italia

31.12.2005 31.12.2004 | offerte Voce (migliaia)

WIRELINE
Collegamenti alla rete fissa in Italia (migliaia) 25.049 25.957 7.500
— di cui ISDN 5.459 5.805 6.392
Offerte Voce (migliaia) 6.392 5.883 5.883
Accessi BroadBand (migliaia) 7.020 4.430 5625
— domestico (migliaia) 5.707 4.010
— europeo (migliaia) 1.313 420 3.750
Page views Virgilio (milioni) 9.842 7.902
Visitatori unici medi mensili Virgilio (milioni) 15,7 13,9
Infrastruttura di rete in Italia: 1.875
— rete di accesso in rame (milioni di km coppia) 105,2 105,2
— rete di accesso e trasporto in fibra ottica (milioni di km fibra) 3,7 3,7
Infrastruttura di rete all’estero: 31.12.2004  31.12.2005
— back bone europeo (km fibra) 51.000 39.500
MOBILE
Linee telefonia mobile in Italia (a fine esercizio, migliaia) 28.576 26.259 Linee gruppo TIM totali (migliaia)
Linee gruppo TIM estere (a fine esercizio, migliaia) 20.171 13.588
Linee gruppo TIM totali (Italia + estere, migliaia) 48.747 39.847 w0
Copertura GSM in Italia (% della popolazione) 99,8 99,8
Copertura E-TACS in Italia (% della popolazione) 97,9 97,9 39.847 41.250
MEDIA
La 7 audience share (media dell’anno in %) 2,7 2,4 27.500
La 7 audience share (mese di dicembre in %) 31 2,6

13.750

(1) Le linee estere escludono quelle delle societa controllate considerate Discontinued operations.

31.12.2004 31.12.2005
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Andamento economico - finanziario
delle Business Unit del Gruppo Telecom Italia

Wireline

» Forte crescita del portafoglio dei clienti BroadBand italiani ed europei (a fine 2005
raggiunti i 7 milioni di accessi di cui oltre 1,3 milioni in Francia, Germania e Olanda)

» Ulteriore sviluppo dei terminali innovativi e lancio di nuovi pacchetti Flat sul traffico
a sostegno della stabilizzazione del mercato core della Fonia

» La Business Unit

A livello nazionale la Business Unit Wireline opera con consolidata leadership di mercato
nell’ambito dei servizi di fonia e dati su rete fissa per clienti finali (retail) ed altri operatori
(wholesale). In campo internazionale Wireline opera nell’ambito dello sviluppo di reti in fibre
ottiche per clienti wholesale (in Europa ed in Sud America), nonché nei servizi BroadBand
innovativi nelle pill interessanti aree metropolitane in Francia, Germania e Olanda.

» La Struttura della Business Unit

Si espone di seguito la struttura della Business Unit:

Telecom Italia Wireline

» Servizi di telecomunicazioni
fisse:

Fonia Retail

Internet

Data Business
Wholesale Nazionale

WIRELINE
Controllate Nazionali Controllate Internazionali
» Loquendo S.p.A. » Gruppo BBNED
» Matrix S.p.A. » Gruppo Liberty Surf

»Nuova Tin IT S.
» Path.Net S.p.A.

r.l. » HanseNet Telekommunikation
GmbH

» Telecontact Center S.p.A.

» Gruppo Telecom lItalia Sparkle:

Telecom ltalia Sparkle S.p.A.

Gruppo Latin American Nautilus
Gruppo Med-1

Gruppo Mediterranean Nautilus
Gruppo TMI

Pan European Backbone

Telecom ltalia Sparkle Singapore
Telecom Italia San Marino S.p.A. (ex
Intelcom San Marino)

Telecom ltalia Sparkle France S.A.S.
Telecom ltalia Sparkle of North America Inc.
Telefonia Mobile Sammarinese S.p.A.
Thinx S.r.l.

» Principali eventi societari/area di consolidamento

Nell’esercizio 2005 I'area di consolidamento & variata in seguito ai seguenti eventi societari:

nell’ambito del programma di riassetto del comparto Information Technology di Gruppo
sono state trasferite a Wireline, con decorrenza 1° gennaio 2005, le attivita relative a:
— sviluppo/esercizio applicativo dei sistemi OSS — Operational Support System e BSS —

Business Support System;

— sviluppo/esercizio applicativo e realizzazione infrastrutture sistemiche dei VAS standard
e personalizzati per il mercato Wireline;
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nell’ambito del processo di razionalizzazione delle attivita del Gruppo, Telecom lItalia ha

perfezionato, in data 1° giugno 2005, gli accordi con Telecom Italia Media per

I’acquisizione degli asset Virgilio (tramite le societa Finanziaria Web e Matrix) e Tin.it. Con

questa operazione Telecom Italia ha acquisito il controllo totalitario delle seguenti

partecipazioni possedute da Telecom Italia Media:

— il 60% di Finanziaria Web (che alla data del perfezionamento dell’operazione deteneva il
66% di Matrix) e lo 0,7% di Matrix ad un prezzo complessivo di euro 70 milioni. Al
termine dell’operazione Telecom ltalia, che gia possedeva tramite ISM (acquisita da
Telecom ltalia Finance per un corrispettivo di euro 97,4 milioni) il 40% di Finanziaria Web
ed il 33,3% di Matrix, detiene il 100% di Finanziaria Web e Matrix e quindi il pieno
controllo delle attivita di Virgilio. Nel mese di dicembre 2005 & avvenuta la fusione per
incorporazione delle societa ISM e Finanziaria Web in Telecom ltalia;

— il 200% del capitale di Nuova Tin.it S.r.l., societa di nuova costituzione in cui Telecom
Italia Media ha conferito il ramo d’azienda Tin.it. Il prezzo di cessione & stato pari a euro
880 milioni.

in data 31 maggio 2005, dopo aver ricevuto I'autorizzazione dall’Autoritd antitrust francese,
€ stato perfezionato I'accordo sottoscritto nel mese di aprile 2005 tra Telecom ltalia e
Tiscali per I'acquisizione della partecipazione posseduta da quest’ultima in Liberty Surf
Group S.A., primario internet service provider operante sul mercato francese, pari al
94,89% del capitale della societa quotata all’Euronext di Parigi. Il prezzo di acquisizione &
stato pari ad euro 248 milioni. Telecom lItalia, conformemente agli obblighi di legge, ha
lanciato il 18 luglio 2005 un’offerta pubblica di acquisto sul capitale flottante residuo di
Liberty Surf Group S.A.. L’offerta si &€ conclusa in data 8 agosto 2005 (i risultati sono stati
pubblicati dall’Autorité des Marches Financiers - AMF in data 12 agosto) ed ha portato il
possesso delle azioni al 97,99% del capitale (98,06% considerando le azioni proprie allora
detenute da Liberty Surf Group S.A.). Tra il 12 ed il 23 Settembre 2005 Telecom Italia ha
lanciato una ulteriore offerta pubblica sulla totalita delle azioni Liberty Surf Group S.A. non
ancora direttamente possedute e non detenute da Liberty Surf Group S.A. che ha portato il
possesso delle azioni al 98,24% del capitale. Il 26 Settembre 2005, in applicazione della
legge francese, le azioni residue sono state trasferite a Telecom Italia attraverso un
procedimento di “squeeze out” (acquisto coattivo) con deposito del corrispettivo, pari ad
euro 4,415 milioni, presso la BNP Paribas; conseguentemente, dalla stessa data, Telecom
Italia detiene il 100,00 % del capitale di Liberty Surf Group S.A.;

nel mese di luglio 2005 il Gruppo Telecom lItalia ha perfezionato da un lato gli accordi
raggiunti lo scorso dicembre con i soci di minoranza di Med Nautilus Ltd e Med 1 e
dall’altro gli accordi raggiunti in giugno con il Gruppo Fishman relativamente a Med Nautilus
S.A.. | closing delle due operazioni hanno risolto alcune situazioni conflittuali afferenti
I’opzione put a carico di Med Nautilus S.A. e di Telecom ltalia/Telecom ltalia International
rispettivamente sul 49% delle azioni Med Nautilus Ltd e Med 1, nonché per la risoluzione
dell’arbitrato promosso in Lussemburgo dal Gruppo Fishman (FTT), volto al reintegro delle
somme corrisposte a Telecom ltalia International nel 2000 a fronte dell’acquisto del 30% di
Med Nautilus S.A..

Per effetto degli accordi con i minoranzisti di Med Ltd e Med-1, che hanno consentito al
Gruppo Telecom ltalia di rafforzare la propria presenza nel settore dei servizi IP e dati
wholesale nell’Area del Mediterraneo Orientale, Telecom Italia e Telecom lItalia International
sono venute a detenere il 100% delle quote in Med Nautilus Ltd (attraverso Med Nautilus
S.A.) e Med 1. Parallelamente sono stati ceduti assets non strategici riconducibili ad
alcune attivita locali israeliane, oggi gestite dalle stesse Med Nautilus Ltd e Med 1 (per
quest’ultima & stata ceduta I'intera partecipazione in Med 1 IC-1 (1999) Ltd).

Per effetto degli accordi con il Gruppo Fishman, Telecom ltalia e Telecom ltalia International
sono invece venute a detenere il 100% delle quote in Med Nautilus S.A.. Contestualmente
Fishman ha acquisito una partecipazione diretta (30%) nella controllata Elettra SpA. e
I’1,5% circa della societa greca Forthnet S.A.. Nell’ambito della stessa operazione il Gruppo
Telecom lItalia ha inoltre ceduto al Gruppo Fishman I'intera partecipazione detenuta nella
societa israeliana Golden Lines.

Complessivamente gli accordi indicati hanno comportato un esborso netto di euro 49 milioni.

nell’ambito delle attivita di riorganizzazione industriale tese ad integrare I'offerta wholesale

internazionale di banda Dati e IP in Telecom Italia Sparkle, sono state acquisite:

— nel mese di giugno 2005 la partecipazione (100% del capitale) detenuta da Telecom
Italia in Latin American Nautilus S.A.;
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— nel mese di dicembre 2005 le partecipazioni detenute da Telecom lItalia e da TI
International nella societa Mediterranean Nautilus S.A. (per il 100% del capitale) e nella
societa israeliana MED -1 Submarine Cables Itd. (per 99,91% del capitale).

nel mese di novembre 2005, dopo il via libera dell’Antitrust, si & perfezionato I’accordo
sottoscritto in data 2 agosto 2005 tra Telecom lItalia Sparkle e Tiscali per I'acquisto della
rete in fibra ottica di Tiscali, “Tiscali International Network SAS” (TINet SAS), per un
controvalore pari ad euro 8 milioni. Tiscali International Network SAS & proprietaria di
11.500 km di fibra ottica che attraversano 12 Paesi europei. L’operazione non ha
riguardato la cessione delle reti IP e Voice over IP internazionali e nazionali, che fanno
invece capo a Tiscali International Network B.V.;

nel mese di novembre 2005 Tiscali Access, societa controllata da Liberty Surf Group S.A.,
ha acquisito da Telecom lItalia Sparkle S.p.A. I'intera partecipazione nella societa Telecom
Italia France S.A. Dopo tale operazione Telecom ltalia France S.A. & stata incorporata in
Tiscali Access e rinominata Telecom lItalia S.A..

» Dati economico-finanziari

Nella tabella sono riportati i principali risultati conseguiti nell’esercizio 2005, posti a confronto
con quelli dell’esercizio 2004. | dati sono rappresentati tenendo conto dell’acquisizione del
ramo Internet gia a partire dal 1° gennaio 2005 nonché delle attivita di IT Telecom confluite in
Wireline. | valori dell’esercizio 2004 sono stati ricostruiti per consentire confronti omogenei.

Esercizio Esercizio Variazioni

2005 2004
(milioni di euro) (1) assolute %
Ricavi 17.802 17.431 371 2,1
EBITDA 7.597 7.809 (212) (2,7)
% sui Ricavi 42,7 44,8
EBIT 4.566 4.756 (190) (4,0)
% sui Ricavi 25,6 27,3
Investimenti industriali 2.670 2.267 403 17,8
Personale a fine esercizio (unita) 55.990 54.090 1.900 3,5

(1) Comprensivo dei dati di IT Telecom nonché Tin.it / Matrix.

| ricavi, pari ad euro 17.802 milioni, registrano un incremento del 2,1% (+euro 371 milioni)
rispetto all’esercizio 2004; la crescita organica, a parita di area di consolidamento ed
escludendo la differenza cambio, & pari all’1,6% (+euro 272 milioni).

Tale incremento € stato ottenuto grazie al successo delle azioni di sviluppo del mercato
BroadBand e dei servizi e prodotti innovativi unitamente alla difesa del mercato core della
fonia e ad un ulteriore sviluppo del Progetto BroadBand Europeo.

Di seguito I'evidenza dell’andamento dei Ricavi per Area Strategica di Affari:

Fonia Retail

| ricavi del comparto Fonia, pari ad euro 10.095 milioni, presentano una flessione pari ad euro
496 milioni (— 4,7%) rispetto all’esercizio 2004. Il comparto € caratterizzato dalla riduzione dei
ricavi da traffico (-10%), dovuta essenzialmente alla migrazione di volumi verso la rete mobile,
oltre che all'impatto regolatorio sui prezzi della terminazione fisso-mobile. Tale riduzione &
stata limitata grazie al ricupero di quota di mercato sul traffico (+0,6%), all’incremento dei
pacchetti flat, che hanno raggiunto i 6,3 milioni pari al 29% del totale accessi, e alla
crescente penetrazione di terminali innovativi (Aladino, Videotelefono e Cordless WI-FI) che
hanno raggiunto quota 3.815.000 unita (con una crescita nel 2005 pari a 2.260.000 unita).

Retail Internet

| ricavi del comparto Internet, pari ad euro 1.197 milioni, crescono del 17,2% (+euro 176
milioni), rispetto all’esercizio 2004, grazie alla crescita continua dei ricavi ADSL

(+euro 247 milioni; +40,0% rispetto all’esercizio 2004).

Il portafoglio complessivo dei clienti BroadBand di Wireline in Italia ha raggiunto,

al 31 dicembre 2005, 5.707.000 accessi (+1.697.000 rispetto a fine 2004).
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Data Business

| ricavi del comparto Data Business, pari ad euro 2.107 milioni, presentano
complessivamente una crescita del 6,3% (+euro 125 milioni) rispetto all’esercizio 2004.

Tale crescita & guidata, in particolare, dal forte sviluppo dei VAS Dati (Web Services e
Outsourcing) che hanno fatto segnare un incremento di euro 111 milioni (+25,3%) e dei servizi
innovativi di trasmissione dati, prevalentemente veicolati su tecnologie xdsl, cresciuti del
15,7% (+euro 98 milioni).

Progetto BroadBand Europeo

In forte aumento i ricavi del Progetto BroadBand Europeo (Francia, Germania e Olanda), pari
ad euro 566 milioni (+109,6% rispetto all’esercizio 2004). 1l Progetto BroadBand Europeo ha
avuto un ulteriore impulso di crescita grazie all’acquisizione di Liberty Surf Group in Francia
avvenuta il 31 maggio 2005. Il portafoglio dei clienti ha cosi raggiunto le 1.313.000 unita al
31 dicembre 2005 (+893.000 rispetto a fine 2004), mentre il totale clienti, incluso
Narrowband, & pari a 1.791.000 unita.

Wholesale

| ricavi dei servizi Wholesale, pari ad euro 3.525 milioni, presentano complessivamente una
crescita di euro 336 milioni (+10,5%), rispetto a dicembre 2004, di cui euro 96 milioni relativi
ai servizi wholesale nazionale ed euro 240 milioni nei servizi wholesale internazionale.

In particolare, per i servizi wholesale nazionale si segnala I'incremento dei ricavi da servizi dati
(+euro 73 milioni); mentre per il comparto dei servizi wholesale internazionale, la crescita dei
ricavi € quasi interamente da attribuire ai transiti (+euro 226 milioni) che, tuttavia, presentano
una marginalita ridotta.

L’EBITDA, pari ad euro 7.597 milioni, registra un decremento del 2,7% (— euro 212 milioni) ‘EB"DA (euro/min)

rispetto all’esercizio 2004, con un’incidenza sui ricavi pari al 42,7% (44,8% a dicembre

2004). Su tale risultato incidono negativamente nel 2005 i costi relativi al processo di 9.000
razionalizzazione aziendale (per circa euro 200 milioni), mentre nel 2004 sono stati registrati 7.809

7.597
elementi eccezionali complessivamente positivi per euro 90 milioni; pertanto la crescita

organica, al netto anche delle variazioni dell’esercizio, & pari all’1%. 5000
L’EBIT, pari ad euro 4.566 milioni, registra un decremento del 4,0% (- euro 190 milioni)
rispetto all’esercizio 2004, con un’incidenza sui ricavi pari al 25,6% (27,3% a dicembre
2004). Tale risultato risente, oltre che delle partite straordinarie sopra elencate, anche 3.000
dell'incremento degli ammortamenti legati ai maggiori investimenti industriali effettuati sia nel
corso del 2005 che nell’esercizio precedente. Escludendo gli elementi straordinari gia citati e
la variazione di perimetro, il risultato operativo € in linea con il valore 2004.
2004 2005
Gli investimenti industriali, pari ad euro 2.670 milioni, crescono di euro 403 milioni (+17,8%),
rispetto allo stesso periodo del 2004. Tale crescita & principalmente riconducibile ad
investimenti in tecnologie e terminali innovativi e nel progetto BroadBand europeo.

Il personale, pari a 55.990 unita, si incrementa di 1.900 unita rispetto al 31 dicembre 2004.
La variazione & determinata da 2.657 assunzioni, di cui 1.473 in Italia, 560 all’estero e 624
di personale somministrato (principalmente in Francia), a cui si contrappongono 1.899
cessazioni (principalmente in ambito Telecom lItalia Wireline), dalla mobilita infragruppo (+518
unita), dall’acquisizione delle societa Liberty Surf Group S.A. (+614 unita) e TIS France S.A.S.
(+24 unitd) e dalla terziarizzazione di una parte del Gruppo MED1 (- 14 unita).

» Eventi successivi al 31 dicembre 2005

Si segnala che in data 23 gennaio 2006 Telecom lItalia e Sky hanno siglato un accordo per la
commercializzazione, dal mese di febbraio 2006, dei canali cinema di Sky su “Alice Home TV”,
la TV via Internet di Telecom lItalia.

L’accordo consente a Telecom lItalia di trasmettere i canali Sky dedicati ai migliori film
nazionali e internazionali (Sky Cinema 1, Sky Cinema 2, Sky Cinema 3, Sky Cinema Autore,
Sky Cinema Max, Sky Cinema 16:9, Sky Cinema Classics, Studio Universal e Rai Sat Cinema
World). Risulta cosi ulteriormente arricchita la disponibilita di film su Alice Home TV che gia
offriva una videoteca di oltre 400 titoli “on demand” grazie agli accordi siglati con le principali
case cinematografiche italiane ed estere.
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» Principali dati e attivita della gestione

Nella tabella sottostante sono riportati alcuni fra i principali dati gestionali al 31 dicembre
2005, confrontati con quelli al 31 dicembre 2004

Dati gestionali 31.12.2005 31.12.2004
Collegamenti alla rete fissa (in migliaia) 25.049 25.957
- di cui ISDN 5.459 5.805
Minuti di traffico su rete fissa (miliardi) 185,1 192,0
- traffico nazionale 171,3 179,14
- traffico internazionale 13,8 12,9
Terminali TP in tecnologia ISDN (in migliaia) 108,8 124,5
Utenti Internet:

— utenti Dial Up (Tin.it Free e Premium) (migliaia) 950 1.291
— accessi BroadBand (incl. BB Europeo) (migliaia) 7.020 4.430
Page views Virgilio (milioni) 9.842 7.902
Visitatori unici medi mensili Virgilio (milioni) 15,7 13,9

Di seguito sono riportate le principali attivita, iniziative commerciali e grandezze quantitative
conseguite nell’esercizio 2005 dalla business unit, con riferimento alle diverse Aree
Strategiche di Affari ed alla Rete Domestica