STUDIO NOTARILE MARCHETTH
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 12558 di rep. N. 6537 di racc.
Verbale di riunicne di Consiglic di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2015 (duemilagquindici)
il glorno & (cingue)
del mese di novembre
alle ore 10,08 (dieci e otto)
in Milanc, Via Gaetano Negri n. 1.
Avanti & me Carle Marchetti, notaio in Milano, iscritto
presso 11 Collegio Notarile di Milano, & comparso 1l signor:
- Recchi Giuseppe, nato a Napcli 11 20 gennaio 1964, domici-
liate per la carica in Milanc, Via Gaetano Negri n. 1, della
culi identitd personale ic notaic scono certo, il cquale, di-
chiarando di agire non in proprio ma nella sua gualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione e, come tale,
nell'interesse della societd per azionl guotata denominata:
"Telecom Italia S.p.A."
con sede legale in Milano, Via Gaetanc Negri n. 1, capitale
socliale sottoscritto e versato euro 10.740.236.908,50, codice
fiscale e numerc di iscrizione pressc 11 Registro delle Tmn-
prese di Milanc: 00488410010, iscritta al R.E.A. di Milanc al
n. 1580695 {(la "Societa"™ o la "Societd Incorporante”),
mi chiede di far constare, per la parte inerente il secondo
punto (prima parte}) dell'ordine del gliorno, della riunione
del Consiglio di Amministrazione convocata in guesti giorni e
luogo per discutere e deliberare sul seguente
ordine del giorno
(omissis)
2. Fusione per incorporazicne di controllate totalitarie;
(omissis)
Aderisco alla richiesta e do atte che il Consiglio (che ha
gia trattato 1l primo punto 1in agenda, oggetto di separato
verbale} si svolge, per gquanto riguarda la trattazicne del
secondo punto (seconda parte) dell'ordine del giorno, come
segue.
Presiede, ai sensi di statutoc e con 11 consenso unanime dei
presenti, 11 comparente nella sua predetta veste, 11 guale
nuovamente constata e da atto che:
- la riunione & stata regolarmente convocata seconde quanto
disposto dall'articclo 11 dello Statutoe sociale, con avvisoc
inviato a mezzo di posta elettronica in data 30 ottobre 2015
agli Amministratori ed ai Sindaci;
- oltre ad esso comparente sono presenti 1 consiglieri: M.
PATUANO, T. BEN AMMAR (in audioconferenza), D. BENELLO, L.
CALVOSA, F. CATTANEO, L. CIOLI, F. CORNELLI, J. P. FITOUSSI,
G. GALLO, D. KINGSMILL {in videoconferenza), L. MARZOTTO e G.
VALERIO, nonché 1 sindaci: R. CAPONE (Presidente), V. CARIEL-
LC, P. MAIORANA, G. PONZELLINI e U. ROCK.
Il Presidente dichiara quindi la riunione validamente costi-

tuita ed atta a deliberare sul secondo punto (seconda parte)
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all'cocrdine del giorno.

dok ok
I1 Presidente, passando alla trattazione dello stesso, anche
riallacciandosi alla relativa Relazione Illustrativa predi-
sposta dal Consiglic di Amministrazione al sensi dell'art.
2501-qguinguies del Codice Civile italiano e dell'art. 8 del
D. Lgs. 30 maggio 2008 n. 108 (di seguitec il "Decrete") in
materia di fusionl transfrontaliere delle societa di capita-
1i, 1illustra 11 progetto comune di fusione transfrontaliera
(di seguitc 11 "Progetto di Fusione) per incorporazione nel-~
la Societd della societda interamente controllata "Telecom I-
talia Deutschland Holding GmbH", societd costituita e vigente
secondo il diritto tedesco {(di seguito la "Societa incorpo-
randa") {(di seguito anche la "Fusione").
Con riferimentoc alla normativa applicabile alla proposta Fu-
sione, 11 Presidente ricorda che, trattandosi di una fusione
tra societd di nazionalita italiana e societa di nazicnalita
tedesca, sono sitate e saranno rispettate, per guanto concerne
la parte italiana, oltre alle disposizioni del Codice Civile
italiano in materia di fusicne, anche guelle del Decreto.
Un esemplare del Progetto di Fusione e dellaz relativa Rela-
zlione Illustrativa redatta dal Consiglio di Amministrazione
della Societa si allegano al presente verbale in unico fasci-
colo sotto "A".
Il Presidente, proseguendo, sottolinea come la presente Fu-
sione avverra:
- sulla base della relazione finanziaria semestrale prevista
dal D.Lgs. 24 febbralioc 1998 n. 58 (di seguito "T.U.F.") al 30
giugne 2015 per la Societa incorporante e la situazione pa-
trimcniale al 30 giugno 2015 per la Societa Incorporanda;
- con annullamento della partecipazione costituente 1'interc
capitale scciale della Societda Incorporanda e senhza assegna-
zione da parte della deliberante Societd Incorporante agli a-
zionisti della Societd Incorporanda di azionl della Socleta
Incorporante medesima (e cosl senza aumento del capitale so-
cliale di gquest'ultima a servizic della Fusione) poiché, come
anche sopra precisato, 1'intero capitale sociale della So-
cieta Incorporanda ¢ (e sarda al momento dell’attuazicne della
Fusione) posseduto in via diretta dalla Societd Incorporante.
Circa 1l'iter procedurale italianc, 11 Presidente comunica e
precisa;
- che a partire dal 29 settembre 2015 il progetto stessc ha
formatoc oggetto di depositc nelle sedi delle societa parteci-
panti alla fusione nonché di pubblicazione sul sito internet
della Scocieta incorporante;
- che sempre 1in data 29 settembre 2015 il progetto comune di
fusione & stato iscritto presso 11 Registro delle Imprese di
Milano;
- che in data 1° ottobre 2015 le informazioni richieste a

termini dell'articolo 7 del Decreto hanno formato oggetto di
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pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Ita-
liana, Parte Seconda, Foglio delle Inserzioni n. 113, pagina
5, avviso TS15AAB12448;

- non s1 & resa necessaria la relazione degli esperti sulla
congrulita del rappeorte di cambio ai sensi dell'art. ZbUl-se-
xies del Codice Civile italiano, cosi come dell'art. 9 del
Decreteo, tenuto conto che l'intero capitale sociale della So-
cletd Incorporanda & (e sard al momento dell’attuaziocne della
Fusione) posseduto in via diretta dalla Societa Incorporante;
- ltarticolc 12 dellec statute soclale vigente della delibe-
rante Societd prevede la competenza del Consigiio di Ammini-
strazione, tra 1'altro, per “la fusione per incorporazicne di
una socletd Interamente posseduta ¢ partecipata in misura al-
meno pari al 90% del suo capitale, nel rispetto delle previ-
sicni di cui agli articeli 2505 e 2505+~bis Codice Civile”;

- avendo la deliberante Socleta provvedutc alla pubblicazione
del richiesto avvisc al sensi dell’art. 84 del Regolamento E-
mittenti in data 29 settembre 2015, non & pervenuta alla me-
desima Societd alcuna domanda wvolta a chiedere che la deci-
sione di approvazicne della presente fusione fosse adottata
in sede assembleare ex art. 2502 del Codice Civile italiano.
I1 Presidente, infine, da atto che:

- non sussistono 1 presupposti di cui all'articolo 2501-kis
cdel Codice Civile italiano;

- 1'art. 12 dello Statutc sociale di Telecom Italia S.p.A.
prevede la competenza del Consiglic di Amministrazicne, tra
l'altro, per le deliberazioni concernenti la fusione per in-
corporazione di societa interamente possedute;

Il Presidente, incltre, precisa:

- che, a termini e per gli effetti dell'art. 2503 bis cod.
civ., al possessori di obbligazioni dei prestiti “€ 1,300,000
6.125 per cenit. Guaranteed Subordinated Mandatory Convertible
Bonds due 2016é" e "€ 2,000,000 1.125 per cent. Eguity-linked
Bonds due Z2022" e statoc dato avviso - mediante pubblicazione
sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica Ttaliana in data 13
agesto 2015 Parte Seconda foglio delle inserzioni n. 93, pa-
gina 14 e 15 -~ dell'avvic di un programma per 1'integrazione
mediante fusione per incorporazione in "Telecom Italia
S.p.A." di "Telecom Italia Deutschland Holding Gmbh" e della
competenza del Consiglio di Amministrazione per 1'assunzigne
della delibera di fusione a termini dell'art. 12 delloc Statu-
to scciale per la Societa incorporante;

- che in data 2% settembre 2015 1l progetto di fusicne e le
situazioni patrimoniali di riferimento sonc stati resi dispo-
nibili mediante invio al meccanismo di stoccaggic autorizzato
a termini dell'art. 65 bis comma secondo del Regolamento E-
mittenti CONSOB;

- che in pari data, ai sensi e per gli effetti degli artt., 65
bis secondo comma e 84 del Regolamento Emittenti CONSOB, al-

l'avviso -~ contenente la comunicazicne del deposito per 1'i-
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scrizione presso il Registro delle Imprese di Milanc del pro-
getto comune di fusione e della competenza del Consiglio di
Amministrazione per l'assunzione della delibera di fusione
per la Socleta incorporante - & stata data diffusione median~
te: pubblicazione di un avvisc sul guotidianc 1l Corriere
della Sera e sul sitc internet della Sccieta incorporante,
nonché sul circulto SDIR-1Info (Sistema Diffusiocne Informa-
zionli Regclamentate) di Ccomputershare.
Dopo esauriente discussione 11 Consiglio di Amministrazione,
- richiamate la relazione finanziaria semestrale prevista dal
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 ({(di seguitc "T.U.F."} al 30
giugno 2015 per la Socleta incorporante e le rispettive si-
tuazionl patrimoniali al 30 giugno 2015 per le Societa incor-
porande;
- preso attce di guanto comunicato dal Presidente del Consi-
glio di Amministrazione,
con voto espresso per alzata di mano e appello nominale,
delibera unanime
1.) di approvare, ail sensi dell'art. 2505, secondo comma, del
codice civile, il progetto di fusione per 1'incorporazicne
nella
Telecom Italia S.p.A.
con sede in Milano, Via Gaetano Negri n. 1,
della
Telecom Italia Deutschland Holding GmbH,
societa costituita e vigente secondo il diritto tedessco
con sede in Francoforte sul Meno, Wilhelm Leuschner Strasse
23,
secondo le modalita tutte indicate nel progetto di fusione
stesso, al presente come sopra allegato scotto "A" e cosi, tra
l'altro, con annullamento, senza concambio, della partecipa-
zione costituente l'intero capitale sociale della Societa In-
corporanda e senza assegnazione da parte della deliberante
Sccieta Incorporante agli azionisti della Societd Incorporan-
da di azicni della Societd Incorporante medesima (e cosl sen-
za aumento del capitale sociale di quest'ultima a servizio
della Fusione) pceiché, come anche sopra precisato, l'intero
capitale sociale della Societd Incorporanda & (e sara al mo-
mento dell’attuazione della Fusione) posseduto in via diretta
dalla Societd Incorporante.
Il tutto dato altresl atto che:
- lo statuto della Societa Incorporante non subira modifiche
in conseguenza della fusione;
~ mon sono previsti vantaggi particeolari a favore degli ammi-
nistratori delle societa partecipanti alla fusione;
2,) di dare mandato ai legall rappresentanti della Societa
pro tempore, in wvia tra loro disgiunta, per eseguire le deli-
bere di cui scopra ed in particolare per:
a) stipulare, anche a mezzc di speciali procuratori, cen 1'e-
spressa facolta di cui all’articolo 13985 del codice civile,
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l'atto di fusione, con facolta di stabilirne altresl la data
di efficacia ai sensi dell'articolo 2504-bis, secondo comma,
del codice civile, data che potra essere anche successiva al-
1'ultima delle iscrizioni previste dall'articolo 2504 del co-
dice civile, fissando ogni clausola e modalitda nel rispetto
del progettc di fusione; sottoscrivere eventuall atti inte-
grativi e modificativi; acconsentire al trasferimento di in-
testazione ed alla wvoltura di ogni attivita, ivi compresi e-
ventuali beni immcebili, beni mobili iscritti in pubblici re-
gistri, titoli pubblici e privati, diritti, cauzioni e credi-
ti verso lo Stato ed altri enti pubblici o privati, richie-
dendo e ricevendeo dichiarazioni di qualsiasi specie con eso-
nero per 1 competenti uffici da cgni eventuale responsabilita
al riguardo;

b} provvedere 1in genere a tutto quanto richieste, necessario
ed utile per la completa attuaszione delle deliberazioni di
cui sopra anche a mezzo del procuratori dal medesimc designa-
ti;

c} adempiere ad cgni formalitd richiesta affinché le adcttate
deiiberaziconi vengano 1iscritte nel Registro delle Imprese con
facoltd di introdurvi le eventuali wvarianti che fossero allo
scopo necessarie ed opportune.

Essendo cosi esaurita la trattazione del secondo punto (se-
conda parte) all'ordine del giorno, 11 Presidente passa a
trattare tutti 1 rimanenti punti del medesimc, a cul si prov-
vede a parte.

Sono le ore 10,14 (dieci e quattordici).

Del presente ho dato lettura al comparente che lo approva e
con me sottoscrive omessa per sua dispensa la lettura del-
l'allegato.

Consta di tre fogli scrittli con mezzl meccanicli da perscna di
mia fiducia e di mioc pugnoe completati per pagine dieci e del-
la undicesima sin gqui.

F.to Giuseppe Recchi

F.to Carlo Marchettl notaic
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PROGETTO COMUNE DI FUSIONE
FUSIONE TRANSFRONTALIERA PER INCORPORAZIONE

tra

(1) Telecom Italia S,p-A., una societd per azioni costituita e vigente ai sensi del diritto
italiano, con sede in Via Gaetano Negri, 1, 20123 Milano, halia, iscriita nel registro
delle imprese presso la Camera di Commercio di Milano nr. 00487410010, il cui
oggetto  sociale principcimente  consiste nella prestazione di servizi di
telecomunicazione. Le azioni di Telecom ltalia S.p.A., rappresentanti I'intero capitale
sociale della stessa, sono quotate nel Mercato Telematico Azionario organizzalo e

gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (la “Societa Incorporante™

(2) Telecom Itakia Deutschland Holding Gmb¥, una societd a responsabilitd limitata
(Gesellschaft mit beschraenkter Haflung) costituita e vigente ai sensi del diritto tedesco,
con sede in Wilhelm Leuschner Strasse 23, 60329 Frankfurt am Main, Germania,
iscritta presso il registro delle imprese del tribunale locale (Amssgericht) di
Frankfurt/Main al numero HRB 88345; il cui oggetio sociale consiste principalmente

nella gestione di partecipazioni, branches, partnerships ed altre attivitd localizzate in

le "Societd Partecipanti alla Fusione™.

Premesso:

A. La Societd Incorporante e la Societz Incorporanda propongono una fusione per
incorporazione tale per cui. ai sensi delle disposizioni legislative rispettivamente
applicabili, la legge tedesca sulle wasformazioni (“UmwG™) ed il codice civile
fialiane ("CCI™) e il D.Lgs. n. 108,2008. la Socicia Incorporante acquisira utte le
attivita e passivita della Societa Incorporanda. ivi inclusi tuti § diritii e le

obbligazioni attraverse suceessione a titolo universale ai sensi della legge tedesca. ¢,
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di vonseguenza. la Sociva Incorporanda cessera di esistere senza essere liquidata &
il suo patrimonio confluira nel parimonio della Societd Incorporante (la
“Fusione™);

Le Societd Parecipanti alla Fusione non sono estinte, non ne € stato dichiarato il
fallimento né hanno attivato una procedura per sospensione di pagamenti.

1l capitale sociale di ciascuna delle Societa Partecipanti afla Fusione ¢ interamente

Iiberato:

. La Societd Incorporante ¢ [z Societd Incorporanda non hanno un conmsiglio di

sorveglianza;

Ii patrimonio della Sveietd Ineorporante non offrira, dopo la fusic 7e, una minore
garanzia di soddistazione dei dirintt dei creditor della Societd Incorporanda,

La Societd Incorporante ¢ socio unico della Societd Incorporante, ¢ detiene tutte le
azioni del capitale soviale della Societd Incorporanda, per il valore nominale di Euro
25.000.

Attraverso la Fusione, la Scocietd Incorporante. unico socio della Societd
Incorporanda. si attende di conscguire una riduzione dei costi operativi, conseguémi

alla semplificazione della struttura socictaria ed alla razionalizzazione delle attivita.

Premesso che

la Direttiva sulle fusioni transtrontaliere delle socteta di capitali 2005/56/EC del
Parlamento e del Consiglic Europeo del 26 vitobre 20035 (Gazzeua Ufficiale CE o,
SHO:TY (Ja ~Dirertiva 2005/56/CE™). ¢ stata recepita nell’ordinamento tedesco, in
particolare attraverso la Legge che riguarda |'implementazione delle norme per la
parieeipazione dei lavormori in caso di lusioni transfrontaliere (*MgVG™) ed il

Seconde Emendamento alla legge sulle Trasformazioni. in particolare con

Vinclusione del decimo cupitolo del Secondo Libro del UmwG (articoli da 122z a

1220). e nell’ordinamento taliano attraverso il . Lgs. 30 maggio 2008 n.108; ed &
quindi possibile eseguire una fusione transfrontaliera ai senst dellr leggi di ltalia ¢
Germania;

che le Societa Partecipanti alla Fusione hanno caratteristiche legali tali per cui &
possibile eseguire, tra le medesime, a fusione ai sensi degli articoli 2 par. 1 e 4 della
Direttiva 200536 CE. degli articoli 2 comma primo ¢ 3 comma primeo def D.Lgs. n.
108:2008 ¢ deeli anticoli 122b Jet Umw (i




1 sottoscritti, organi amministrativi delle Societa Pastecipanti alla Fusione propongono

il seguente:

1.

Le Societa Partecipanti alfa:Fusione hannae forma. denominazione legale e se

cosi come sopra indicati.

alla Societa Incorporante si applicano gii articoli da 2.301 2 2.505 quater det CCl ed
alla Sccieta Incorporanda gl articoll 1224 et seq. UmwG;

trattandosi di fusione per incorporazione realizzata da una societd che detiene tutte
le azioni che conferiscono dirini di voto neli’assembiea della Societa Incorporanda
trovano applicazione: a) per fa Societd Incorporante. "art. 2.505 CCl (a norma del
guale non si applicano le disposizione degh articoli 2.501 ter prime comma numeri
3) 4y e 5). degli articoli 2,301 guinguies ¢ 2.301 sexies CCD e 1art. 18 primo
comma del D.Lgs. n, 108:2008: by per la Societa Incorporanda, gli articoli 122a ¢
seguenti del UmwG: ¢) per entrambe le societd, Uart. 135 paragrafo | della Direttiva
20035/56/CE (2 normz del quale non si applicano le disposizioni degli articoli 5

lettere b, ¢) ed €) della medesima Direttiva),

PROGETTO COMUNE DI FUSIONE TRANSFRONTALIERA PER
INCORPORAZIONE

Forma, denominazione ¢ sede legale delle Societ Partecipanti alla Fusigng

Incorporanda nella Socicta Incorporante ai sensi delle dspettive disposizioni del UmwG

e del CCIL a cui conseguiranno i seguenii effeuti (ai sensi dell’an. 14 della Direttiva
2005'56:CE, deil’arl. 16 del D.Les n. 1082008 ¢ degli articoli 127a et seq. del
UmwGh

a.

b.

la Socictd Incorporante. unico socio della Societa [ncorporanda. assumera tutti |
diritti ¢ gli obblighi della Societd Incorporanda. proseguendo in tui 1 suot rapporti.
anche processuali, anteriond alla {usione ¢ pertanto acquisitd. per successione a titofo
universale ai sensi della legype tedesca. & totalid del patrimonio 7 witte le attivita ¢
passivita della Societd Incorporanda:

la Societa Incorporanda i eslinguera senza essere posta in liguidazione:

(VF)




¢ a seguito della Fusione. la Socictd Incorporante conservera la forma giuridica di
societd per azioni. con sede in Via Gaetano Negri. 1. 20123 Milano. [wiia. iscritta
nel regisiro delle imprese presso la Camera di Commercic di Milano nr.

(0488410070 ¢ sard regolata dal diritto italiano.

2. Statuto della Secictd Incorporante

Lo statuto della Societd Incorporanie. nelln sua versione attuale, ¢ stato deliberato
dail"assemblea dei suoi azionisti in data 20 magyio 2015 come da verbale redatto in pari
data dal Notaio Carlo Marchetti d Milano.

Una copia delia versione italiana dello stantto della Societd Incorporante & allegato al
presente progetto insieme ad una traduzione fibera in tedeseo. come Allegato A,

Lo statuto della Secietd Incorporante non sarda maditicato a motivo delia Fusione.

L allegato di cui sopra costiteisce parte integrante del presente Progetio Comune di

Fusione.

3. Titelari di diritti speciali

Nessun soggetto giuridico, salve la Societa Incorporante unice socio, & titolare di alcun
diritio spectale, gquali diritt ai dividendi, ai profiui, alle azioni. nei confromti della
Societd Incorporanda. Pertanto non occorre attribuire divitti o remunerazioni né oceorre
stabilire modatita particolari relative ai divitto di purtecipasione agh utili,

Nella Societd Incorporanda non ¢ sono diritt speeialt ai sensi della sezione 122¢
paragrafo 2 n. 7 UmwG. Glt azionisti della Societa Incorporante non ricevono diritt

speciali in nesso con fa Fusione,

4. Vantaggi proposti

Nessuno dei soggetti menzionat nelle Sezione 122¢ paragrafo 2 n. & Umw@G. in
particolare mé 1 membri degli organi amministrativi, di supervisione o di controllo di
ciascuna delle Societa Partecipanti alla Fusione. né aleun soggetto terzo 2oinvolto nella

Fusione, otterri aleun vantageso in reluzione alla Fusione.

5. Date dei bilanci delle Societd Partecipanti alla Fusione utilizza.i per stabilire le

condizioni delia Fusione




Per la Societa Incorporunte, trattandost di societa quotata in mercato regolamentato, ai
sensi deflart. 2.501 quater CCY sara wiilizzata yuale situazione patrimoniale ai fini della
Fusione. la relazione finanziaria semestrale prevista  dal T.ULF. al "0 giugno 2015.
Per la Sovietd Incorporanda sart uiilizzato ai {ini della Fusione il bilancio al 30 giugno

2015.

6. Dati finanziari — Pata di efticacia contabile della fusione

[ dati finanziari della Societd Incorporanda. ai sensi degli artt. 122¢ paragrafo 2 n.é
UmwG e delf'an 2.504-bis commu 3 del CCI (che ai sensi della legge italiana
ricomprendone il rattamento contabile ¢ fscale delle operazioni condotte datla Societd
Incorporanda) saranno inseriti nel bilancio detla Societd Incorporante a partire dal 1°

gennaio 2016 {Data di Efficacia Contabile Della Fusione).
7. Informazioni sulla valutazione delle attivita o passivitd che saranno acquisiti

dalla Societd Incorporante >
Ai fini della valutazione nel bilancio commerciale la Socield Incorporante manterra i )

valon fiscali di libro della Societd Incorporanda.

8. Continuitd deile operazioni comnereiali

Le operazioni commerciali delta societd Incorporanda saranno portaic av

Socierd Incorporante con le stesse modalit.
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9. Nessun aumento di capitale
In relazione alla Fusione. nessun provvedimento sard adottalo rguardo al capitale

soctale della Societa Incorporante. che rimaimi immutato.

10. Rapporto di cambio - Offerta in depara

Paiché la Societa Incorporanda ha un unico socio. non saranne emesse e aitribuite
azioni della Societa Incorporante. né sard stshilito aleun rapporto di concambio. Inoltre.
ai sensi della sezione 1224 paragrato 3 UmwG e dellart. 2301 wrnr. 4 ¢ 3 CCLL non &
tormiscono  indicazioni suile modalits J assepmwione delle aziony defla societd

\/ incormormie o sulla date Jutla guale wli asiont v quote partecipano agh utli,




\f

-

Non viene effettusta alcuna oflorta di compensazione tn denaro ai sensi della sezione
1221 UmwG. in guanto non ci sono azionist di minoranze delia Societa Incorporada che
potrebbero opporst alia delibera di approsazivne dell’assemblea dei soci della Societa

Incorporanda.

11. Impicgo

Le Societd Incorporanda non ha dipendenti. Quindi la Fusione non avra ripercussioni su
contratti d'impiego nelle Societa Partecipanti alla Fusione.

Lanivitd della Societd Incorporante rimarrd immutata & valle della Fusione. Non si

prevedono ulteriori misure che avrebbero effetto sui dipendenti e sui loro rappresentanti,

12, Influenza da parte dei dipendenti

La Fusione non ha alcun impatto sui dipendenti. Poiché la Societa Incorporanda non ha
dipendenti e, di conseguenza, nessun dipendente sard trasferito atla Societd Incorporante
in esito alla Fusione. [a disposizione di dirino iliano ¢ dell’art. 47 della L. n. 428/90,
nonché le previsioni del MygV(r tedesco non avranno applicazione e pertanto non vi sara
aleuna procedura che regoli i dettagli della partecipazione dei dipendenti (ad es. una

comnmissione speciale di negusiazione).

-13. Delibere

Per Ja Societa Incorporunda. i Progetto Comune di Fusione sard firmato e approvato dal
suo  organo amministrative. nefle forme di oup anw nowrile. Non & richiesta
Papprovazione da parte degli azionisti at sensi della sexione 122g paragrafo 2 Umwi.
Nondirmeno. per fini di chiarerza una delibera di approvazione della Fusione sard
assunta dal suo unico azionista. senza necessita Ji osservare aleun requisito formale.

Per la Societd [ncorporante. I delibers inerente la Fusione sard assunta dal suo
Consiglio di Amminisirazione. nelie forme di un asto notarile, | soci della Societa
Incorporante che rapprexentine almeno il cingue per cento del capitale sociale possono
in ogni caso, con domanda indirizzata alla societa entro otto giorni dal deposito del
progetto di fusione presso il registre delle imprese iwliano. chiedere chi la decisione di
approvazione deila fusione de parte della incorporanie medesima sia adottata dalla sus

assemblea del soct,

&




Non & necessarta nessuna approvazione da pante di alwi orpani sociali delle Societa

Partecipanti alla Fusione per ke operavion: relative alla Fusione,

14. Relazione dell’organo amministrativo / degli esperti

La relazione dell’organo mmministrative, previsia dallar. 8 del D.Lgs. n. 108/2008 ¢
dalla sezione 122e. & Umw(i- & stata predisposta dall’organo amemiristrativo delle
Societa Panecipanti alia Fusione.

La relazione degli esperti. prevista datiart. 9 del D.Lgs. n. 108/2008 ¢ delle sezioni
122f da 9 a 12 Umw(. ai sensi dell art. 18 primo comma el D.Lgs. n. 108/2008 e della
sezione 122f prima Ifrase prima paric. 9 paragrafo 2 UmwG, non & richiesta. dal

momento che la Societa Incorporanie ¢ il socio unico della Societd Incorporanda.

15. Deposito documenti

Ai sensi di quanto previsto dal UmwG e dal CCL:

(a) il presente progetto di fusione con Mallegato A;

() la Relazione dell’organe arnministrativo delle Sovieta Partecipanti alla Fusione

(¢} i bilanei annuali della Societd Incorporante per gli esercizi 2012, 2013 e 2014;

(d) i bilanci annuali della Societd incorporanda per gl esercizi 2012, 2013 ¢ 20145/7¢
(c) il bilanciv semestrale della Socicld Incorporanda ¢ la relazione fin ; f’ )
semestrale della Societd Incorporante al M) giuano 2015, '&\\
I. relativamente alla lettera (). sara depositato presso il Registro delle fmprese it&i‘aﬁ;“
¢ presso il Registro commerciale tedesco:

2. saranne depositati presso ghi ulfici delle Suciela Parnecipantt alla Fusione.

16. Data di efficacia della Fusione
Apli efferti civilistici la Fusione avra effote verso 1 terzi con Uiscrizione dell’atto
notarile jtaliano di fusione per incurporazione presso il Regisuo delle Imprese italiano.

Ci si attende che la tusione sara pertersionaia nel primi mesi def 2016.

17, Costi
I costi per la preparazione ¢ la firma Ji guesto documente in Talia e le attivitd inerenti ¢

conseguentd saranie a carico detia Societa Ineorporante,
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1 costi per la preparazione ¢ la flirma di questo documento in Germania ¢ le attivita
inerenti e conseguenti saranno a carieo delia Societd Incorporanda.
Con riferimento alta tassa tedesca sulla proprictd immobiliare. le Societa Partecipanti

alla Fusione confermano che [a Sveteta Incorporanda non possiede aleun immebile.

Allegato

A ~ Statuto di Telecom lalia 3.p. AL (comprensis o della traduzione in tedesco)

Per Ia Socicta Incorporante
TELECOM ITALIA S.p.A.

I Pre idente
Te Reccm}

Per fa Socierd [ncorporanda
Telecom. ltalia Devtsehland Iloldmu GmbH

" Gh r\mm:rhmugrl
rLL!ca Pulcmelii) ! \ “‘\

;\J\VL ‘.
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Articolo 1

L1 - Le Societd ¢ denominata *TELLCOM FTALIA Sp.A

Articolo 2

2.1 - La Sogicta ha sede a Milane.

Articolo 3

3.1 - La Societd ha per oggetto;

V'installazione ¢ I"esercizio con qualsis lecmea, mezze ¢ sisierna, i impianti ed attrezzatre fissi ¢
nmobili, stuzioni rliceleuriche. coflegamenti per te radiocomunicazioni mobili narittime, reti dedicate
¢/o imegrate, per espletamento, fa gestione ¢ la commercializzazione, senza limin territoriali, dei
servizi di comunicazion. quali anche risultant dall evoluzione detle tecnotogie, ¢ per lo svolgimento
delic attivira ad cssi anche indirettamenic connesse, comprese quelle di progetiazione. realizzazione,
gestione, manutenzione, integrazione ¢ commercializzazione &i prodortl. servizi. reti ¢ sistemi di
wlecomumicazioni, informatici. ed cletronicl, ¢ in gemere di sohuzioni 1CT (Information
Communication Technologyy per I'utilizzatore finale:

lo svolgimento di attivita connesse o strumentali, ivi comprese le witivitd editoriali. pubblicitarie,
informatiche, telematiche ¢ multimediali ed in genere e anivitl commerciali, finanziarie, immobiliari,
di ricered. formaziene ¢ consulenza: :

Fassunziene - quale attivitd non prevalente - di parecipaziond in societa ¢ jmprese che svolgano

-attivitd rientranti nelio scope sociale o comungue rispetio #d Tsso Connesse, compiementan o
- anatoghe;

il controllo. il cnordinamente sirsteaico, teenico, anuministrauva-tinanziario sonché §impostazione ¢
la gestione deliattivisa finansiaria delle socita o imprese controlfate, 2 i fine compiendo ogni
CUNAESST operaziens.

3.2 - Sonu espressamente escluse e auivitd riservate a soggeni iseritti in alhi professionali, le attivita di
cui all’art. [06 del decreto Tegislativo n. 383 1993 aei confront det pubblico.

Articalo 4

4.1 - La durata delis Societd o fissata sino at 31 dicembre 218 La proroga del temune non atiribuisce
diritto di recesso ai sowt che non hannoe concorso afl approvazaone delli retativa deliberazione,

[




CARITALE - AZOt: — OBBLGAZID!

Articolo 5

5.1 - U capitale sociale souoserilio ¢ versa ¢ pari a cure H0.723.590.008, suddiviso in n. 13.471.133,859
azioni ordinaric ed inn. 6026 120,607 azion: Ji tisparimio. wite prive di valore nominale.

5.2 - Netle deliberazioni di aumento def capitale sociale a pagamente, il dirito di opzione pud essere
escluso nella misura massima det dicei per cemo del capiale preesisiente. a condizione che i prezzo di

emissione corrisponda al valore di mercate detle azioni e cio sia confermato in apposita relazione della
societd incaricata della reviione legale

5.3 - F° consentita. net modi ¢ nelle forme di fegpe. Vassegravione di wili ai prestatori -di lavoro
dipendenti della Societd o di societa controllate, mediante "emissione di azioni ai sensi del primo comma
dellart. 2349 del codice civile.

5.4 - Lassemblea straordinariu del 20 dicembre 2013 ha deliberato di aumentare a pagamento il capitale
sociale, in via scindibile e con esclusione del diritie d opzione af sensi deli*art, 2441, comma 5. c.c., per
un centrovalore massimeo complessivo, comprensive deli eventuate sovrapprezzo, pari a evro 1,3 miliardi
{oltre al controvalore degli interessi Jdel prestito emesso dalla soeield controflata Telecom italia Finance
S.A. citato infra. eventualmenie da regolure 10 anoni. per un importo massimo di euwro 139.250.000), da
liberarsi in una o pit volte mediante emissione di azieni ordinarie della Societd con godimento regolare al
servizio esclusivo del prestito obbligazionario emessa dalla societd controllata Telecom Malia Finance
S.A. denominate Guaranteed Subordinmed Mandatory Convertible Bonds due 2016 convertible inlo(
ordinary shares of Telecom Italia $.p.A. ¢ secondo | eriteri determinati dal relativo Regolamento, restando
inteso che. guafora entro i} termine del 15 novembre 2016 1ake aumento di capttale non nsuitasse
integralmente sottoscrino, il capitale saciale si intenderd auntentato per un importo par” alle sottoscr;zxon

raccolie.

l&ale'
sociale, @ servizio del “Pranw i stock options 2013-20167, come approvatoe dall’Assemblea delia S JcIQ
in pari data. a pagamenta. anche in pit ranches, per Nmporio massime di euro 107.800.000, medi
emissione di up massme di F90.00G00E nuove aziom ordinarie prive di valore pominale, godlmemh\\wLO
regolare, con esclusione del dirito Jdi opzione ai sensi detl™art, 2401, comma § ¢ - p2r quanto occorver
pussa ~ comma 5, codice civile, do riservare 3 una parte del masagement di Telecom ftalia SpA. ¢ di
societd dalla medesima controllate, Guale w wenipo Jebite ndividuaia daf Consiglio di Amministrazione
della Societd. Al momento dell’esercizio debia defega il Consiglio di Amministrazione fisserd il prezzo di
emissionie delle azioni (comprensivo di eventusde sovrappreszo) in conformitd a guante previsto dal
“Piane di stock options 2014-20167 ¢ fissers whrest apposito wennine per ka sottoseriziene delle azioni di
nuova emissione, prevedendo chel gqualors Vaumento deliberato non vienga integ.almente sottoscritto
enre detto ermine. i capiale risultera aumenato di an mmporte pari alle sottoscrizioni raceolte sino a wale
fermine.

s et

3.5 - Agll Amministraton ¢ dat faculta pericingue anni dal 16 aprile 2014 di amneniare il cd gc

3.6 - In datx 39 marze 20150 0l Consighio di Amministrasione. in forza della facoltd ad esso atribuita
dall'assernblea swaordinaria degli azioaisti del 17 aprike 2013, ha deliborato di aumentare grawitamente il
capitale sociale, ai senst degh ar. 2443 ¢ 2349 Jol godice civile, per massimi nominalt earo 9.883.853.10
mediante emissione di massime n. 17,970,642 azioni erdinarie, con imputazione a capitale del valore di
euro 0,35 per ciascuny azion? emessa, godimenio regolare, da assegnare nel contesto del “Piano di
Azionariato Dipendenti™ come approvaio dalla stessa assemblen del 17 aprile 2013, zatro la data ultima
del 30 settembre 2015,

3.7 - Agh Amministratori ¢ dar Swalts per cingue ami dul 20 naggie 2013 di aumentare if capitale
sociale. a servizio della parsiale ligqndasione wy equin dell meentivazione a breve termine per esercizio
2015, mediante emissione di un massimo Ji 46,303,033 auove azioni ordinarke prive o valore nominale,
godimento regohire, con mputazione a capitale deli’ importe i caro (.55 per clascuna azione emessa e
con esclusione del dirie di opaioi ai sensi JeiPan. 2441 comma 8. codice civile. da riservare a wna
parte dei management Ji Telecom fatia S v o di sovieta dulks medesima comrolate destinataria della
misura per Fanno 2013, quate o wmpo debiie fmdb dute dad Comrdglio Ji Amminisirazione detia Societa,

348 - Lhassembles straordinerty del 2o magzic 20135 ha deliberato di aumentare 5. capitale socizle in
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denaro, a pagamento ¢ in vig scindibile, con esclusione det diritto di oprione ai sensi delttart, 2447,
commi 3. del codice civile, per ua controvalore complessivo. comprensivo di cventuale sovrapprezzo, di
euro 2.000.000.000 (due miliardin u servizio della conversione del “€2.000,000,000 1,125 per cent.
Equity-Linked bonds due 20227 da fiberars: m una 0 pits volie mediante emissione di azioni ordinarie
della Societd, con godimento regulare. per un importo massimo di euro 2.000.000.000 (due miliardi), al
servizio esclusivo del prestite obbligazonario enesso dalla Socieid denominato *€2,000,000.000 1.125
per cent. Equity-Linked Bonds due 2022%, secomdo § eriteri determinati dal relative Regolamento, fermo
restando che il 1ermine vltimo di sottoserizione delic azioni di nuova emissione @ fissato al 26 marzo 2022
¢ che, nel caso in cui 2 tale data Faumento di capitale non fosse stato integralmente sodosenitto, lo stesso
si intenderd comungie gumentaty per un wmporio pari alle sotioscrizioni raccolte e a far tempo daile
medesine. con espressa aworizzazione agli amministrator a emettere le nuove azioni via via che esse
SATANN0 SORUSCTILE, NOB VerTanne emasse v consegaate franoni di azioni ¢ nessun pagamento in contanti
0 aggiustamento verrd eseguite in luoge di talt fTazion™

3.9 - L’assemblea del 20 maggio 2013 ha deliberato un sumento di capisale scindibile per complessivi
massimi euro 10.612.042,10 mediante emissione di massime . [6.735.479 nuove rzioni ordinaric ¢
massime 1. 2.539.143 nuove azioni di risparmio. tane prive di valore poeminate, con imputaziene 2
capitale di 0.55 euro per ciascuna aziene, godinrente regolare, al servizio della fusione per incorporazione
di Telecom ltalia Mediu S.p.A..

Articolo &
6.1 - Le azioni di rispitrmio hanno § privilegt di cur al presente articolo.

6.2 - G utili nedi risultant dal bilancio regolarmente approvate, dedotta 1 quota da destinare a riserva
legale, devono essere diswribuiti alle azioni di nspannio fine alla concorrenza del cingue per cento di ewro
0.35 per azione.

6.3 - Gl utili che residuane dopo asseanazions alle aziont di risparmio del dividendo privilegiato
stabiltto nef secondo comma. di cui U Assemblea deliberr Ja distribuzione. sono ripariii tra tutte le azioni
in modo che alie azioni di risparmio spetti un dividende complessivo maggiorate, risperto a quetlo delle
azioni ordinarie. in mivera pard al due per cento di euro 035 per arione.

6.4 - Quande In un esereizio sia staw assegmue 2fle azioni J risparmio un dividendo mferiore alla misura
indicata nel secondo comma. lu differenza ¢ compurata m auments de) dividendo privilegiato nei due
esercizl successivi,

6.5 - [n case di distribugione di riserve le aziom di risparmio hanno gli stessi dintt detle altre azions,
Peraltro ¢ facoltd dell”Assembles chiamma ad approvare il bilancio desercizio, in caso di assenza o
insufficienza degli utili netti risulwnti dal bidanciv stesso per soddisfare | diritd patrimoniali di cui ai
commi precedenti, deliberare di soddistare mediane distribugione di riserve disponibili it privilegio di cui
al comma 2 e’o il dirite di maggiorazione di cui ol comma 3. || pagamento mediante riserve esclude
Fapplicazione del meccanismo di vascinamento nei due esercizi snccessivi del diritto al dividendo
privilegiaw non pereepito mediante distribuzione di atihi. di cui at comma 4.

6.6 - La riduzione del capiale sociale per perdite non ba effetto sulle azwoni di rispanmio se non per fa
parte della perdita che non trova capienza sella frazione Ji capitale rappresentata dale altre azioni.

6.7 - Allo scioglimento della Seciera le aziond i risparmio hunno peelaziens nal rinborso del capitale
fino a concorrenza di euro 133 per anone.

6.8 - Qualore le azioni ordinarie o di risparmio della Societa venissero vscluse dalle negoziazioni,
"azionista di risparmio porra sichisdere alla Socicta fa conversione delle proprie azioni in azioni
ordinarie. secondo fe modatia deliberate dult Assemtblea straordinaria ail uopo comvocata entro due mesi
dall’esciusione dalle negosiazion.

6.9 - Lorganizzazione degli aziomsi df visparmie « disciplinata dalla fegee o dal presente statuto. Gli
onari relativi allorgamizzazione Jeit’assemblen speciale i cawesoria ¢ alla remunerazione def
Fappresentante comune somo a arico dely Sucten.




Articolo 7

7.1 - Le azioni sono mdivisibili. o case di compropricta. 1+ diritti dei contitolan sono esercitati da un
rappresemtante comune. Lo aziont interamente liberate possuno essere ! portatore qualora fa legge o
comsenta. [n gueste caso vgni anonista pue chiedere che le sue azioni siano. a proprie spese. ramutate in
Rominative ¢ viceversa,

7.2 - 1] domicitio degli adonisti nei confronti dellz Societa si mtende ¢letto, a wrt gli effeni di lepge.
presso il domicilio risulante dal Libro dei Soct.

7.3 « Levenwisle introduzione o rimozisne di vineohi alla ¢ircolizione Jei titoli azionari non attribuisce
diritto di recesso ai soc che non banno concorse il approvazione delia relativa deliberazione,

Articolo 8

8.1 - La Societd pud emettcre obblivazioni dewerminandone e modalitd ¢ condizieni di collocamento.

8.2 - G voeri relaivi gl organizzugione delle Assemblee degli obbligazionisti sono a carico della
Societd che, in assenza di determinazione da parte degli obbligazionisti, nelie forme di legge, si [a altresi
carico della remunerazione dei rappresentanti cemuni. nelia imisura massima stabilita dal Consiglio di
AMminisgrazione per clascuna emissiony, tenuto conto detla relativa dimensione,

VA NVLN



A%

o

"~

Y

CONSIGUID T ANBEr s TRAZIGNE

Articolo 9

9.1 - La Societa ¢ amministrata da un Consiglio di Ammimistrazione composto da non meno di setie e non
pitt di diciannove membri di cui gl esponenti del penere meno rappresentato sono almeno un terzo del
totale, con arrotondamento. in caso di numere frazionario. alf unith superiore. L' Assemblen determina il
numere dei components if Consighiv di Amministrasiome. numere che rimane ferme fino a sua diverss
defiberaziane.

9.2 - La nomina det Consiglio & Ammintstracione avviene act risperto della dis~ipline di legge e
regolamentare applicabile suila base di Tiste presenate dai soc) o dal Consighio di Amministrazione
uscente.

9.3 ~ Ogni socio pud presentare o concorrere alla presentazione di upa sola lista ¢ ogni candidato pud
presentarsi in una sola Hsta o pena di ineleypibility. Le liste debbono assicurare 1a presenza di candidati in
possesso dei requisiti Jdi indipendenze previsi dall’an. 148 del D, Lgs. 58/1998 e/o dal Cedice di
Autodisciplina delle socierd quoetate, cosi che almeno la metd degli esponenti tratti, ad esito della
votazione, da ciascuna [lista sia in pusscsse di mali requisiti. Le liste che contengano un numero di
candidati pari o superiore a tre debbono inolire assicurare la presenza di entrambi i generi, cost che |
candidati del genere meno rappresentare sisno aimeno un terzo del totale. Af fini dell'applicazione dei
requisiti di indipendenza & di gepere, numeri frazivnari sone arrotondati ali’unita superiore.

9.4 - Hanno dirite di présentare e liste soltanto i soci che da soli o insieme #d abri soci siano
complessivamente titetari di azioni rappresentanti almeny 1o 0,5%a del capitale sociale avente diritte di

voto nell’ Assemblea ordinaria, ovsero f2 minore misura richicsta dalis discipling regolamentare emanata

dalla Commissione nazionale per le socivtd e la borsa,

9.3 - Undtaments a clascuna lista debbono depositarst le necenazioni della camdidatura da parte dei singoli
candidati ¢ le dichiarazioni attestant Uinesistenca di cause di ineleggibilits e di incomparibilits, nonché
"esistenza dei requisiti preseritti ¢ ognialtra informazione richiesta dafla discipling. anche regolamentare,
applicabile ¢ dallo staueo, Con e diehisrazionl. viene depositato per ¢iaseun candidato us curriculum
vitae riguardante le caratteristiche personali ¢ professionali con Findicazione degli incarichi di
amministrazione ¢ controlie ricoperti presso altre socteta e dell’idoneita a qualificarsi come indipendente,
alla sregua dei criteri Ji legae o di guelhi tatti propri dulla Sociewd, Eventuali variazioni che dovessern
verificarsi fino al giomo di effertive svolgimenta dell’ Assemblea sono tempestivamente comunicate alla
Sociera.

9.6 - Ogni avente divitie o) voto pud votare uni sola Hsta.
9.7 - Alla elezione del Consigiio di Amministrazione si procede come di seguito precisato:

ay  dalla tista che ha ofienuto o maggioranza det vori te.d. Lista di Maggioranza) sano rratit, nell’ordine
progressive con i1 quale sone elencali nells dista stessa. i due terzi degli amntinistratori da eleggere,
con arrotondamenie, in case ¢ numero fravionsrio, all'unita inferiore. Almeno {a meta degli
ammvinistratori trati daba Lisa & Maggiorsns (con arrotondamento. in caso di numero frazionario,
all'uniia superiore) deve possedere | requisiy Ji indipendenza previsti dull’an 148 del D. Lgs.
381998 e'o dal Codice di Antodiscipling detle societa quetale: in difetio, uflime candidaio trane
dalla Listy di Maggioranza sprovvisto di tulby sequisit verra sostiito dal primo dei non sletti della
medesina Hsta che imvece wali requisiti possegya. In mancanza di candidatt indipendenti all'intemo
della Lista di Maggioranea in numcro sutficiente a procedere alla sostitszione, I Assemblea integra
I"organo con le maggioranse di legge assicurando 1 soddistacimento del requisito:

b} ferma il rispento dells discipiine di legge ¢ regolamentare applicabile in ordine ai himiti al
collegamenio con fa Lista di Maggioransa, § restanii amministratori <ono tratt dalle altre Jiste; aal
fine § voli ottenuti daile fiste sesse vengonn divisi successhuntente per numerd interi progressivi da
une fine al nemero deglt ammupisirator: Ja o elesgere. | oguozienti  oftenuti sono assegnati
progressivamente at candidaty G claseana di i fiste, seconde Pordine delle stesse rispettivamente
previsto, | queztenti cosd agtribun G candhidats deie varie lste sengono disposti in unica gradestoria
decrescenze. Risultan eletti cotorn che hanno omehuio ¢ quesenti piv clevasi. 12rmo restando che
almeno la meta dei candidan rain Je cuseuna hsie (con arrotondanmento, i caso di numero
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frazionario. all*unita superiore; desve essere m possessy dei reyusine di indipendenza previsti dali*art.
148 del D. Lgs, 38:199% vo dul Codice di Awtadiscipling defle societd guotate, procedendosi,
difetto, alla sostituzione deli’ultima candidato eletto sprovvisto dei requisitt con il primo dei non
alerti della medesimas lista che invece i requsiti possegga. In mancanza di candidati indipendenti.
allintemno della medesima lista, in rumero sufficiente a procedere alla sostitezione, risulteranno
eletti | suceessivi candidat che siane in possesse dui reguisiti di indipendenza secondo Vordine della
graduatoria gnica come sopra format, [n difetio. U Assemblea inicgra Uorgano cor le maggioranze di
legge assicurande it soddisfacimento del requisito.

Nel caso in cui pitt candidati abbiano otteruto to stesso quoziente. risulta eletto il candidato della lista
che non abbizx ancora eletto aleun amministraiore o che abbia cletto il minor numero di
amntinistratort.

Nel caso in cut nessuny di 1ad liste abbiz ancora Slette un amministwsiore ovvero wtte abbiane cleto
fo stesso numero di amminisiratori, nelPambito di tali liste risulia eledo i candidato di quella che
abbia oftenuto il maggior numere di vati. In caso di parita di voti di lista ¢ sempre a parita di
quazicnie. si proccde a nuova votazione du parte dell imera Assemnblea risultando eletta il candidate
che ottenga la maggivranza semplice dei voti.

Qualora fa composizione dell’organe colieziale che ne derivi non vonsena it rispetto dell’ equilibrio tra i
generi, 1enuto conto del foro ordine di elencazione in lista, gli uhimi eleui della Lista di Maggioranza del
genere pi rappresentato decadens nel numero necessarjo ad assicursre I'otiemperanza al requisito, €
sono sostituit dai primi candidati non cferi della siessa lista del generc weno rappresentato. In mancan
di candidati del genere meno rappresentatu all"intemo della Lista di Maggmmnza in mumers suﬂicm
procederc alla sostituzione, 1" Assemblea integra Porgane con le maggioranze di lerge, assicu
soddisfacimento del requisito. La sostituzione degli eletti appartenenti af genere pil rappresentati X
siano in possesso def requisii di ind*pendenza previsti dall"art. 148 del D, Lps. 58:1998 e/o dal Chdice
Autediscipline delle societd guotate dovea v ogal case avienire con norninativi che tali fequi
analogamentc possegzano.

Statute in materia di composizione deli’organu collegiate.

0.9 - Se net corso delleserciziv vengono a maneare Lo o it amministeatori. si provvede ai sensi
dell’ar. 2386 del codice civile, assicurndo il rispetto dei requisitt di legge ¢ Statuto in materia di
compusizione dell’oreano coilegialke.

910 - Qoni gualvolta la mageivranza de compoaenti il Consiglio di Amministrazi ne venga meno per
= 28 e ) i e ’
qualsiasi causa o ragione, | restanti Clonstelieri si fnteadono dimissionari ¢ la loro cessazione ha effetio
dal momento in cui il Consiglio di Amminisirazione ¢ staho ricostituite per nomina assembleare.

|

9.1 - In oceasione del primo rinnaso del Consiglio di Amministrazione successivo all” Assemblea del 15
maggio 2012, la quol da tiservare al genere menu rappresentats ¢ imita a un quinto del totale, con
arrotondamento, in case di mumene frazionano, all™unitd superiore.

Articolo 10

10.1 - 1§ Consiglio di Ammnistrazione eleese a i propri membri un Prosidente - ave "Assemblea nos vi
abbia gia provveduto - ¢ puo noOmMInGTe une o piu Vice Presidenti.

10.2 - In cuso di assenzn o di impediniento Jel Presidente lo sostiisee il Vice Presidente pib anziano per
ela, ¥e nominato, oppure - in assenza del Vice Presideme - i consighere piv anziano per etd.

10.3 - I} Comsdglio di Amminnirusione puo cleggere un Segrerano scelto anche alfinfuori dei suol
membri.

Articolu 11

111 -1 Presidente, o oln ne fis e veun comvoca i Consiglio i Ammmistrazione presso fa sede delia
Socteld o alrove, di propria mizativd ¢ Juiskde ue reevs dopunds serivta Jda afmena due consiglieri in
carica ¢ dat sindaci. 1} Presidente comusica presentis amente gl argomenti oggeno Jdi ialtazione nel corso
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delta riunione vonsilture e provvede alfiuche adeguate informusoni sulle materie da esaminare vengano
fornite a titti i consiglivri. tenuto conlo delle circastanze del case.

F1.2 - La convacarione viene fatrn. con mezzy ianci in considerazione dei tempr di preavviso, di tegola
almeno cinque giomni prima deli’adunanza, salvo i casi d urgerya. nei quali va comungue effetiuara con
almeno dodici ore di anticipo.

11.3 - Della convocazione viene nello stesso termine dato avvise ai sindaci,

11.4 - La partecipizione alle riunioni consiliari pue avvenire - qualora it Presidente o chy ne fa le veci ne
accerti la necessita - mediante mezzi di telecomunicazione che consentano fa partecipazione 3] dibattito e
Ia parita informativa di teni ghi mtervenut).

Articolo 12

12.1 - Al Consigho di Amininisuazione spelta la gestione della Societd. vssendo di sua competenza tito
¢id ehe per legge o per statuto pon € espressamente riser alo all” Assemblea.

12.2 - Nei Himig di fegge. alle competenza del Consiglio di Amministrazione sono attribuite fe
determinazioni di incorporazione in Telecom hatia o di scissione a favore di Telecom Itatia delle societa
di cui Telecom lalia pussegua almeno i} 90% defle azioni o quete. la riduzione del capitale sociale in
caso di recesse del socio. Iadeguamento dello sttt a disposizioni normative, i1 masferimento della sede
delia Societs all interno del territorio nazionale. nonche istituzions o la soppressione di sedi secondarie,

Articolo 13

13.1 - Per Iesccurivne delle propriec deliberazioni e per ls gestione socinle il Consiglio di
Amministrazione. neli osservanza dei Bmitd di fegge, puo- -

- istituive un Comitaro Esecutiva, deierminandune i puteri ed it numero dei compone 11i°

~  delegare gii opponuni poteri. derernunande i Bmin della delega, ad uno o pit Amministratori,
eventuabmenie con fa qualifica di Amminiseratori Delegati:

©  nominare uno o pin Direworf Generali. determinandone e sttribuzioni ¢ e facoka;

- nominare mandatari - anche in seno al Consiglio di Amministrazione - per operazioni determinate e
per una durata fimitata dj tempu.

13.2 - 11 Comsiglio di Amministrazione puo costituire al proprio jntemo Comitati con funzioni consultive
¢ propositive, determinandone Je attribuzioni ¢ Je Facolta,

133 - I Consiglio di Amminivrazione nomina il dirigente preposte alla redazione dei documenti
cotabili societari. previo parere del Collegio Sindacale. Salvo revoca per giusla causu, sentito il parere
del Collegio Sindacafe. il dirigemie preposto alla redazione dei documenti coni_bili societari scade
insieme al Congighio df Amministrazions che o ks nominato.

134 - [l dirigente preposta alli redazivne dei documenti contabili socictari deve essere espento in materia
di amministrazione. finanza ¢ conrolio ¢ possedere | orequisitt di onorabilita stabilii per gli
amrinjsiratort. fa perdita dei cequisiti compoeria deviadenza dalla carica, che deve essere dichiarata dal
Consiglio di Amministrazions entro renta grorme dalla conoscenza det difetto,

14t - Gli organi deleg
svolta. sul generale sndamento delta gestione. sulla sua prevedibile esoluzione e sulle operazioni di
maggior rilieve cconomico. fnanziario ¢ painmoniale, eftetuate dalla Socterd o dalie societa controllate:;
in particolare riferiscone sulle uperazioni netle Guali evee abbiano un interesse. per como proprie o di
terzi. ¢ che slano nfluensute Jal soggeie ohe esercite Vattivite Ji direzionse ¢ coordinamento. ove
esistente. La comunicasione voe cifoiuste tempestivaiienie ¢ comangue con periodiciid almeno
rimesirate. m occasume delie rupuRE oy Lere Por Beritto

Articolo 14
gati riferiscona al Consivlio di Amminisirazigne ¢ al Collegio Sindacale sull attivita

4.2 - Nei fempi ¢ nei modi previsie por Vinforsatng i mercato, il rappresentan’e comune  degli

£
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azionisti  di risparmio viene ntormato Jal Comsiglie di Amministrazione o dalie persone all’uope
delegate sulle operaziom socictarie che possano influenszre "andamento delle quotazioni delle azioni
della categorra.

Articodo 13

3.1 - La rappresentanza della Societa, di tronte af wrad ¢ in giudizio. spetia al Presidenre e, in caso di sua i
assenza o di impedimento, al Vice Presidente, se nominouwy; spetta alivesi disgiuntzmeme a ciascuno degli ;
Amminisiraton delegati.

152 - 1 legali rappresemtanti di ¢w a} comma precedents hanno facolta di conferire poteri di
rappresentansa della Societd. anche in sede provessuade. con fucolta di subdelega.

Articolo 16

16.1 - I consiglicri hanno diritto at rimborso delle spese nconlrate per 1'esercizio delle loro funzioni.
L*Assemblea ordinaria detibera inolire un compenso arnuale a favore del Consiglio di Amministraziona,
Tale compenso, ona volta fissato, rimane invariato fino 2 diversa Jecisione dell” Assemblea.

9
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Articolo 17

170 - 1 Coliegio Sindacale & compusto di cingue sindaci effettivi. i cui gli esponenti del genere meno
rappresentato sono almeno due, L™ Assembles nomina alresy gquatro sindaci supplenti, due per ciascun
genere.

172 - Al tini di quanto previsto dall’ari ), comma 2, lettere b e ) del regolamento di cui al decreto del
Ministro delia Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si comiderano stretiamente attinenti 2 cuello della Societd
i settor di attivita e e materie inerenti le telecomunicazioni, Finformatica, Ta telematica. Ielettronica e la
multimedialitd, ponche fe materly tnerenu le discipline giuridiche privatistiche e ammmlsumwe le
discipline economiche ¢ quelic relative alP orzanizzazione aziendale.

17.3 - La nomina det Collegio Sindacade avviene ael rispetto della disciplina &i legge e regolamentare
applicabile sulla base di liste presentale da sucl.

17.4 - Ogni socio potrd presentare ¢ concorrere alla prosentazione di una sola lista e ogni candidato potrd
presentarsi in una sola listz a pena di inelegyibilitd,

175 - Hanno diritte di presentare ke liste sohanw 3 soct ¢he da soli o insieme ad alini soci siane
complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno lo 0.5%y del capitale sociale avente diritto di
voto. ovvero [ minore misura richiesta dalla disciplina regolamemare emanata dalta Commissione
nazionale per le societ ¢ la borsa per ia presentazione delle fiste di candidati per Ja nomina del Consiglio
di Amministrazione.

17.6 - Unitamente a ciascuna iista debhone altrest depositarsi e accettaziond della candidatura da pane
dei singoli candidati ¢ le dichiurazioni auwestanti Vincsistenza di cause di ineleggibilita e di
incorpatibilita. nonche Pesistenza dei requisit prescrieti ¢ ogni alra informazione richiesta dalia
disciplina, anche regolamentare. apylicabile ¢ dalle stawiv,

17.7 - Con le dichiarazioni viene depesitato per ciascun candidato un curricufum vitae riguardante le
carateeristiche personali ¢ professionall. con indicazione deghi incarichi di amministrazione e controllo
ricoperti presso alre societi. Eventuali vartaxioni che dovessero verificarsi fino al giomo di effettivo
svolgimento dell” Assembles sone rempestivionente comunicare ally Societa

17.8 - Le liste si articolana in due sezioni; una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e {altra per i
candidati alla carica di sindaco supplente. Ee fiste che neff'una. nell’ajra o in enirambe le sezion
contengano un numero di candidat! pari o superivre a e debbono assicurare la presenza in dewta sezione
di entrambi § gemeri. cos1 che § candidati del genere meno rappresentato siano almeno up terzo del totale,
con arrptondamento, i caso df sumero frazionario. all unitd supertore. 1} primo dei eandidati di ciascuna
sezione viene individuato wa i revisori legali iscritti nell apposito registra che abbiano esercitato Iattivita
di revisione legale dei contt per un periodo non inferiore a tre annt.

17.9 - Ogni avente dirfito al voto pud votare unz sola s

17.10 - Al elezione del Collegio Sindacale s procede come di seguitr precisato:

ay dalla lista che ha ottenuto la maggivrauza Joi vou tead. Lista i Maggioranza) son » tratti, neil ordine
progressive can i quale sono elancati nella Tista stessa. tre sindaci efferivi ¢ due sindaci supplenti:

by fermo i} nispettw della discipling di i;,:.u regalamentare i ordine ai limiti al collegamento con la
Liswa Ji maggioranza, Jue sindact effertivi ¢ alrettansi sindaci supplenti sono ratti dalle alme liste
{c.d. Liste i Minuranzud).

Allo scopo. 1 voti ottenuii datle Liste di Minoranza sona divisi per uno ¢ per due. | quozienti oltenati
vengone assegnat @t candidet delfuna ¢ dellalra sezione di ciascuna di cali liste secondo Pordine
dalle stesse previste. | guozienti cost auribuni ai candidati delle vorie liste sono  dispost
rispettiviamente in unica graduatoriz decrescente per fa nomina olla carica di smdaco effettivo ¢ in
unica graduaioris decresvente por by nombn athy carics 4 sindaco supplente ¢ risultano elettt coloro
che hanno oftenute T due Juoziesti pi elova

[0 caso di parite reale oo i candidate della lists che non abbin ancora o letto aleun sindaco,

]
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ovvero - in subording - s provede a nuvva vetazione < bailottaggio da pante dell’intera Assemblea
risultando eletto it candidawo che vitenga la maggioranza semplice dei voti.

Qualora la composizione dell’organa collegiale o detla cateyoria dei sindact supplenti che ne derivi nop
consenta il risperto dell’equilitrio wa i generi. kemito vonie Jed loro ordine di elencazione nella rispettiva
sezione, gli ullimi elewi della Lista di Maggioranza del gencre pitt rappresentato decadono nel numero
necessario ad assicurare 'ottemperanga al requisito. ¢ somo sostituiti dai pri'mi candidati non elettt della
stessa lista ¢ della stesya sezione del yenere meno Tappresentio. In assenza di candidati del genere meno
rappresentato all'interno della sezione rikvante della Lista di Maggioranza in numere sufficiente a
procedere alla sostiwzione. UAssemblen somina o sindaci effettivi o supplenti mancanti con le
maggioranze di legge. assicuramdo it soddistacimenta det requisiwo.

17.11 - L' Assembies nomina il Presidente del Collegio Sindicale fra i components effeniivi tratti dalie
Liste di Minoranza.

17.12 - Per la nomina dei sindaci. per qualsiun ragione non nominati ai sensi del procedimento qui
previsto, 1" Assemblea delibera con fe maggioranze d&i legye. ussicuranda il rispeno dei vequisiti di legge e
Statuto in materia di composizione deil organo collegiale o defla categoria dei sindaci supplenti.

17.13 - In caso di cessazione di un sindaco tratte rispettivamente dalla Lista di Maggioranza o da una
delle Liste di Minorasza, subentrano, in ordine di efit @ fermo ) rispetto dei requisiti statutari in materia di
composizione defl’organo collegiule. 1 supplentr ratti dalia Lista Ji Maggioranza ovvero dalle Liste di
Minoranza. La omina di sindaci per Pintegrazione del Collegio ai sensi deliart. 2401 del cedice civile ¢
deliberata dall’ Assembles a maggioranza assoluta Jdei votanti. ¢ comungue nel rispetto del principio di
necessaria rappresentanza delle minomnaze, oiire ehe dei requisiti siatutari in materia di equilibrio tm/i/?f
generi. Alla cessazione Ji un sindaco watto dalie Liste df Minoranza si intende rispetiato il principioAdi .
necessaria rappresentanza defle minoranze in caso di nomina di un sindaco supplente tratto dalle Liste él
Minoranza, i

convotare, ai sensi di levge. Assemblea. # Consighio & Amministrasone o il Comiwto Esecutivo. Betto
potare di convocazione puo essere caercitaw individualmente da ciascun sindaco, a eccezione del potére
i convoeare Passambles. che puo essere esereitato da an nnera di sindaci non inferiore a due. G
17.13 - La partecipanone alle riumoni del Collegiv Sindacale pué avvenire - qualora il Presidente ne

accerti la necessitd - mediante mezsr di wlecomunicaziose che consentane la panecipazione al dibattito e
12 parita informativa di et gli intervenuti.

17.16 - In caso di impedimente del Presidente, lo sostiusce alue sindaco effettivo tratto dalle Liste &
Minoranza.

17.17 - In occasione del primo rinnovao del Collegio Sinducile suscessivo all Assemblea del 15 maggiv
2012, la yuolu da riservare 3l gencre weno reppresentate ¢ limitata a up quinte del tolale, con
arrotopdamento, i casa di numero trasonario. all unitd supeniore.

il
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Articolo I8

18.1 - L'Assemblea ¢ comocata ogni voli che # Consiglio di Amministrazions lo crede opportusy, o
quande re sia richiestz la convocazone ai sensi di Jegge. In caso di mancata costitezione in seconda
convocazione, l'ossemblea straordinaria pud ndniesi i lerza convocazione. E' peraliro facolta det
Conslglio di Amminisrazione convovare i"Assembles ordinana o straordinaria in unica convocazione.
come per legpe.

18.2 « L' Assemblea ordinana ¢ convocata able condizoni di legee almeno ona volta ali'anno, nen oltre
180 giorni dalba chinsura dell”esercizio, kssa defibers sulfe materie di legge ¢ avtorizza i compimento di
operazioni con parti correlate alla Societa. nel casi ¢ von le modalith previst dall’apoosita procedura
adortaia dal Consiglio di Amministrazione. ai sunsi della disciplina in vigore.

18.3 - L*Assemblen speciale dei possessori di aziani di risparmio ¢ copvacata dal rappresentante comune
degli azionisti di risparmiv, oviero did Consiglio di Amministrazione della socictd ogni volia che lo
ritengano epporune., o quands ne sia richiesta Ta convocazione at sensi di legge

18.4 - L.’ Assemblea ordinaria, Massemblea straordinaria ¢ Fassembiea speciale dei possessori di azioni di
risparmio si funiscono. anche in lwogo diverso dalla sede lepale, purche in ltabia.

Articolo 19

{7

Lt

19.1 - Nel rispetto della pormativa vigente gl aventt difitto di voto nell assentblea degli azionisti ordinari
possono esercitarlo prima dell’ Assemblea per corrispondenza ovvero, se previsto nell’svviso di
convacazione ¢ con le modalita in esso precisate, in via cletronica.

19.2 - Ogni avente diritto al vole pud farss wuppreseiture in Assemblea. rilascrando apposita delega a
persona fisica o giuridica, nei limiu di legge, La societa ha facolta di designare per ciascuna assemblea
uno o piik soggetti al quall gli avenii diritto di voto possono conferire defega. ai sensi della disciplina
vigente. Gl evemuali soggetti desizoali ¢ fe necessarie struzioni operative sono riportati rell’avviso di
convocazione detla riuniong

19.3 - La notifica elettrunica Jella delega potrd essere eftetiiara mediante utilizzo di apposita sezione del
site internet defla Sovietd wvvero mediante rosmizsione per posta elettronica, secondo le modalita
indicate nell’avviso di convocazivne defl Assemblea.

16.4 - Al fine di facilitere I"espressione del voto tramite delega da pante Jegii adonisti ordinari dipendent
della Sacieta e delle sue controllate associati ad associazioni di azionisti che rispondano ai requisiti
previsti dalla normativa vigente in materia. secondo termini ¢ modalitd fissati dat Consiglio di
Amministrazione diretiamente o 2 meazo di propri delegat sono messi a disposizione delle associazioni
che ne fanno richicsta appositi spazi per fz commmicazione ¢ per fo svolgimento della loro attivita,

Articolo 20

20,1 - H Prestdente del Consiglio di Amministrazione o ¢hi ne Iz e vec presiede 1" Assemblea ordinaria e
staordinaria e ne regola fo svolgimento: R swessa funzione ¢ svola, nell"Assemblea speciale dei
possessori di azioni di risparmio. dal rappresentante comune, In mancanza rispettivamente del Presidente
del Consiglie di Amminisirezione (¢ di chi ne fu lv veels o del ruppresemante comune, presiede
P Assemblea la penona eletta con hvoto deila maggioranza ded capiwde rappresemato in rivnione.

20.2 - 1 Presidente delia runione - tra alivo - veritics Tt regolardsd Jella costitu tone dell'adunanza,
agcerta IMidentita ¢ fa Jegitimazione der peesenti, Jirige 1 lavori, anche stabilendo en diverso ordine di
discussione deglhi argomenti indicati neliay viso Ji convovazione. 1 Presidente adotra le opportune misure
ai fipi dellordinzio andamentoe det dibasite ¢ delle v otaziom, definendone T2 modaliid e accertgndone §
risultati; pud sceghiors tar ghi intervenuti due o iy serupaor.

20,3 = 11 Segretario ¢ nominate con H voio dellis mageivransy del cupitale rippresentato in rionione ¢ puo
essere seeito anche &l di fueri dechi arionisu,




204 - Lo svolgimento Jdelle runioni assensbluers dui suei v disciplinato dalls legge, dal presente Statuto ¢
- limitatamente alle Assembice ordinare ¢ straordinarie - dal Regolamento delle assemblee appmvam
con delibera delf” Assemblen ordinena dela Socwta

Articolo 20-bis
Clausola transisoria

In contormitd ¢on quanto prescrinio dall’Agdneta Nacjonal de Telecomunicagdes "ANATEL"™ nelia
decisione del 22 dicembre 2014, come suceessivamente moditicats in data 12 marzo 2015, si intende
sospeso esercizio di wetti i dirili amminisirativi (direitos paliticos) di Telefonica S.A. in Telecom lialia e
nelle sue controllate tivs incluse Thn Celular S.A ¢ Intelp Telecomunicagdes Lida.), con particolare
riguarda a:

i. Ja designazione dei membri del Consigho di Amministrazione, del Coliegio Sindacale ¢ del Comitato
Esecutivo, o di qualsivoglia organo soviale con equivalenti sttribuziond. di detle societd:

ii. esercizio del dirro di voto ¢ del veto Ju parte di Telefonica S.A. nelle assemble | ¢ in qua]si}o :
organo sociale con equivalent: atiribuzions. di Telecom Halia ¢ di dette societa; ¢

iit. 1a partecipazione (ai fini de! compuo dei quorum costitutivi & deliberativi) alle assem
gualsivoglia organu socitle con equivalenti attribuzioni. di Televom hatia ¢ di dette socield

L¢ restriziont anzidette prevalgono rispetio alle alire previzioni delio statuie sociale di Telee

esse incompatibifi, di modo che u Telefonica S.A. sin scmpre precheso di partecipare,

esercitare il diritto di vot o il vero. o registrare la sua presenza (ai fini del computo dei quorum cds‘mutw 4
e deliberativi). in relazione 4 gualsiv oviw detibera adottata da Telecom lulia o da dette societa. \/\\

¥ N. (W/

Il contenata de) presente articolo 20-bis avra efficacia fno 4 quando Telefonica rimarrd azionista dim
Telecom Italia, a pu\c.md::n_ dal numery di szioni, wwere Ono al momento in cui cesseraano di avere
efficacia le famispecic di controllo ogeetio di restrizione individuate ned case ANATEL (Alo n° 454 22
gennaio 20130

tad
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Articolo 21

21.% - Lesercizio sociale st chiude al 31 dicembre di ogni anno.

21.2 - Dagii usili neud risulanti dal bilancio deve essere dedotio if 346 degli stessi da accantonare a dserva
legale. sinché questa abbia caayiunto Fammuontare par al quinio del capisle sociale.

21.3 - Il residuo viene uttlizzato per Passegnasione del dividendo deliberat daltAssewiblea. e per quegli
altri scopi che FAssenmblea stessa ritenga pii opporiuni o necessari.

214 - 1 Consigho di Amminstrasons puo. durante # corso dellesercizio. distribuire aghi azionisti

acconti sul dividendo.
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TELECOM ITALIA » SATZUNG

BEZEICHRUNG « SITT - ZWECK UND DALER DER BESELLSCHART

Artikel 1
1.} - Es besteht eine Gesellschalt mit der Beseichnung "TELRCOM ITALIA S.p.A™.

Artikel 2

2.1 - Der Gesellschalissitz helindet sich i Madand.

Artikel 3
3.1 - Gegenstnd der Gesellschafi ist

- Die Installation und der Beirieb fester und ‘beweglicher Anlagen und
Ausrilstungen.  radioelekuischer  Siationen.  Anschilsse  fir  bewegliche
Seefunkverbindungen, vigenstiindiger und oder iategrierter Netze mit atlen . .rten
von Techniken. Hitfsmittelnr und Sysiemen zwecks Lrbringung, Verwaltung und
Vermarkiung  von  Kommunikationsdiesstleisiungen  ohne  gebietsmiBige
Beschriinkungen, auch sviche. die sich auch aus der Evolution der Technologien
ergeben, , und sur Brbringung von Titigkeiten, die hiermil indirekt verbunden
sind. ecinschheBlich der Planung. Verwirklichung, Verwaltung., Instandhaltung,
Imegraton  und  Vennawkwng  ven Produkten, Dicnstleistungen,
Telekomnwnikations-, EDV- und clekironischen Netzwerken und Systemen, and
im Allgemeinen von KCT-Losungen tInformation Communication Technology) fir
den Endbenuizer;

- die  Erbringang  hiermit  verbundener  oder  aweckdienlicher  Thtigkeiwen,
zinschlicBlich Verlagstitigkeiien, Werbung EDV-. relematische und multimeatale
Tatigheften, und im Allgemeinen Phmdeis-. Finnz-, immaobiliar-. Forschangs-,
Bildungs- ynd Berawngsuitigkeiten;

- die Ubemahme von Beteilivangen an Gesellsvhafien oder Untermehmen. ceren
Tatgkenten  unter  den  Gesellschaftszwech  fallen  oder  mit diesem
Zusarmnmenhidngen. thn erginzen oder analog dasn sind. wobet Jies nicht die
tiberwiegende Titipkeit darstelion darl:

- die Konrolle, die strategische. teclnische, verwaliungsbezogene und finanzelle
Koordinierupg. sowie die Vorgabe und Verwaltung der Finanziarigheiten der
beherrschter Gesellselraften und Unternelunen. indem sie zu diesem Zweck alle
damit verbundenen Transaktionen vornimni.

32 - Auwdriickiich  ausgeschlossen  sind  Tdugkeiien. Jdie 0 Berufsregistern
eingetragenen Fersonen vorbehaiten sind. und dic Viugkemen aus Ast 106
peserzasvenretendes Dehret Nr 385 1993 geveniiber der Offentdichkeit

Artikel 4

41 - Die Dauer der Geselischatt w1 mit 31 Dezember 2306 belvister. Die Veeliincerung

der Frist verleiy  den  Gesellsehafton, div niche zur Gepehmigung  Jes
entsprechenden Besellusses bejaeiragen haben, hein Richirissrecht.

s
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Kapital = ARTiEN - A%T HEN

Artikel 5

53

v}
".:-

(2.1

Ly

- Das  gezeichnete und  eingesahlte Grundhapital  belidull  sich  aof Buro
10.723.490.008. ententeilt in 13471133899 Stammaktien end 6.026.120.661
Sparaktien. die ale Keinen Nennwert st eisen.

- Bei den Beschlissen zur KapisalerhOhung durch Neucinlagen kann das
Optionsrecht im Hachstassmatd ven zehn Prozem des vorher vorhandenen Kapitals
ausgeschlossen werden, uater der Bedingung. dass der Ausgabepreis dem Marknvert
der Aktien entspricht und dass dies durch einen cigenen Bericht der Gesellschafi
bestitigl wird, die mit der geserzlichen Revision beaufirawt ist

- Die Zuweisung von Gewinhen 2y den bei der Gesellschafl oder bei beherrseliten
Gescllschatten angesieliten Arbeitnelmem smittels Ausgabe von Aktien _temal
Absatz 1 Art. 2349 ital. BGB ist in der gesewdich vorgeschenen Art und Form
auliissig,

- Die aubierordentliche Hauptversammiung vom 20. Desember 2043 hat beschlossen.
das Grundkapital in teitharer Form und unier Ausschluss des Optionsrechis im
Sinne von An. 2441 Absatz 5 ial. BGB. 2u cinem maximalen Gesamigegenwer
inklusive des erwawgen Aulpreises i der Hobe von 1,3 Milliarden Ewro warch
Neueinlagen zu erhdhen (zuziighich des Gegenwerts der Zinsen fir das Darlehen,
das von der i |-oleenden ziperien beherrschizn Geselischaft Velecom [talia Finance
S.A. susgegehen wurde. und das eventuell irn AusmaB cines Hachstbetrags von
Euro 159.2530.000 durch Abten reguliert wirdy. Das Kapial muss einmalig oder
mehnnalig  durch  die  Ausgabe  vou Stammakticn  der  Gesellschafi  mit
ordnengsgemiber  Dividendenbercchiigung  cingezahh  werden  und  dient
ausschiieBlich der Obligationsasieihe, dic von der behorrsehten Gesellscaaft
Telecom halis Finance S AL ausgegeben wurde und als “Goaranteed Subordinated
Maundazory Convertible Bunds due 2016 converrible into ordinary shares of Telecom
Italia $.p.A." berzeichnet wird die binsshiung hat gemiB den Kriterien law
entsprechendem Reglement 2w erfolgen:  falis diese Kaphalerhithung binnen 15.
November 2016 nicht vollhommen geseichnet sein selfte. versteht sich, dess das
Gesellschafiskapilal als um cinen Betrag  orhiht betrachter wird, der den
gesammelten Zeichnangen entspricht,

- Die Vorstandsmitglicder haben Jte Tefugnis, das Grundkapital {ilr einen Zeitraum
von fonf Jalren ab 16, Aprl 20013 s Zwecken des "Stock Options Plans 2013-
016", der von der Haupiversammluag am wieichen Dawm genehmigt wurde. durch
Neueinlagen und avch in mehreren Teilberrdigen i Ausmall eines HBchstbe rags
von Eure 07800000, durch div Ausgabe von maximal 196.000.000 neoen
Stammakden ohne Nennwer, mit ordnungsgemier Dividendenberechtigung. nater
Ausschlusy des Optionsreghls gemid A 28310 Absaiz § und - soweit dies
erfordertich sein konnte - Absatz 3 wtal. BGB su erhahen; diese Ausgabe ist auf
einen Teil des Managements der Felecom Iabia Sop.A. und des Managements von
thr bebermchier Geselsehation zu beschranhen, die zu gegebener Zeit vom Vorstand
der Gesellschafl festeeleut wird: Zuns Zeltpunkt der Atsgbung seiner Vollmacht egt
der Vorstand den Ausuabepreds dur Aktien (einschlieBlich des erwaigen Aufpreisess
wemif den Vorgsben aus Jem "Sweh Options-Plan 2014-2016%, sowlie cine
enisprechende Frist fir die Zeichnung der neu ansgegebenen Aktien fest. Falls die
beschlossene Frhahung innerhaib dieser Frist nichi sollviindiz gezeichnet wird, it
vorgeselien. doss das Kapial ale am den Beivag erhola su botruchien st dor den
binnen dieser Prist gesammeiren Avichmungen ersprich

- Am 160 3 2005 hat dev Versand hrost Jder thmoson der aufierordentlichen
Aktiomarstersamidang  tom P70 Apri 203 sagewaeanen Befugnisse  eine
Gratishapitalorhihuny meads An 2457 ond 230wl BOB #o cinem maximalen

ki
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Nenpwert von Euro 9.833.832.10 muels Ausgabe von maxima) 17.970.642
Stamnekiics beschlossen, wobet der Wert von Luro 0.3 pro ausgegebenar Aktia
auf das Kaphal angerechnel wird, mit ordnungsgemiier Dividendenberechtigung,
die im Rabmen des “Mitrbeiter-Aktiondrsplans”, der von der Hauptversammang
am }7. April 2013 verabschieder wurde. bis sphiestens 30, September 2013
zuzuweisen sind.

57 - Die Vorstandsmitglicder haben div Belugnis. ab 20, Mai 2013 Bir einen Zeitraum
von funf Jahren dus Crundhepital  zweeks der wilwerser  Liquidation der
kurefristigen Anrcizzablung in Equities flir das Geschiftsjuhr 20135 zu erhdhen. Die
Lrhohuny ertulgr durch die Auszabe von muximal 46.363.633 neuer Stammakrtien
ofne Nennwer, mit ordnungsgemifier Dividendenberechtigung und Anrechaung
des Betrags von Euro (.35 pro ausgegebener Akiic auf das Kapital und unter
Ausschluss des Optiopsrechts gemitl An. 2441 Absarz 8 ital. BGB; diese Ausgabe
ist auf einen Teil des Managements der Telecom Halia S.p.A. und des Managements
von ihr beherrsehier Gesellsehafien 2o beschriinken. fir die dieses MaBpahme im
Jahre 2015 bestimmt ist und die zu gegehener Jeit vom Vorstand der Gesellschaft
festgelegt wird,

54 - Dic auBerordemliche Hauptversammieng vom 200 Mai 2015 hat eine
Kapitalerhohuay in Bur. durch Neweinlagen und in teitbarer Form zu erhishen, unier
Ausschluss des Optiottsrechls gemiB Ar 2441 Absarr 5 #al. BGB. und zu einem
Gesamtgegenwert cinschlieBlich Jes etwaigen Autpreises von Euro 2.000.000.000
(zwei Milliarden) 20 Zwecken der Umwandhmg der "€ 2.000,000.000 1,125 per
cent. Equity-Linked bomds Jue 2022"0 dic Abdechuny orfolgl cinmalig oder
mehrmalig  durch  die Ausgabe  von Stammaktien  der  Gesellschafi, mit
ordnungsaemdBer  Dividendenberechtigung  zu  cinem  Mochstwert von  Ewro
2.000.000.000 (awei Milhardem and st ausschliellich fiir die Obligationsanleihe
bestimmt, die von der Gesellsehaft upter der Bezeichnang "€2.000.000,000 1.125
per cent. Equity-iinked Bosds due 2022" gemiB den vom entsprechenden
Reglement festzelegten Kriterien ausgegeben warde: e bleibl dabel, das der \ize
Termin, an dem dic nen ansgercbenen Aklicn gezeichnet werden kinnen, mit dem
26, Mitrz 2022 festgeserzt ist. und falls die Kapitalerhshung zy diesem Datum nicht
vollstindiy gezeichnet sein solhiv, versteht sich das Kepital auf jeden Fall um einen
Berrag erhibt. der den gesammelten Zeichnungen entspricht. angefangen bei diesen
Zeichnungen: die Vorstandsmuglieder werden susdriwklich daszu autorisiert. neue
Aktien auszugeben. und 2war nach und nach ho deren Zeichnung. Es werden keine
Bruchteile von Aktien ausgepebhen ader {theroeben, ungd anstelle dieser Bruchiesle
werden keine Barsahlungen oder Anpassungen vorgenommen”.

3% - Die Hagptversommiuny som 200 Mui 2043 bar eine Kapiiglerhthung beschiossen.
die in 1eilbarer Form und mic emer masimaten Gesamirhohe son Euro 10.612.042, 10
erfolgl. und zwar durch die Ausgabe son mamamal 16.735.579 neaer Stammaktien
und maximal 2559143 neuer Speraktien, alle ohne Neanwert, wobei dem Kapital
fiir jede Aktic .55 LBure  angerechngt  werden.  mit  ordeungsgemile
Dividendenbereehtigung: diese Erbfhuny ertolgt sum Zwecke der Fusion durch
Eingliederung der Telecom finha Madia S.pAL

Artikel 6

6.1 - Die Sparakiien simd miz der Verrechien verbumden. Wic in diesem  Artikel
angefihn sind.

6.2 - Die Nettogewmne, die sxhosus dem ondnungsgemiB  versbschiedeten
kalresabschluss ergeben. masaon aach Abare dos Anteils, der der gesetzlichen
Rilchlage suzutlibren isn aut dic Sparaktien verteift werden, bis tlinf Prozent von
Eure 0.53 pro Aktie vrreicht wenden

6.5 - Dic Gewmne, div much Zuserung der boevorrechtizien Dividende gemit Absatz
zwet zu den Sparahsien  fbhng bleiben and deren Vertetluse  von der
Naupiversimnitung boscitheoer wad, werden umier aflen ARifen atyereil. so dass
den Sparahtivn ciny igagesamit mifere Dinodends o Verhsiliae zu don Stamimaktien

t
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6.5

6.0

Zusteht, und zwar im Ausmall son 2wei Prozent von Buro 0,55 pro Akade.

- Wenn den Sparaktien in einem Geschéilisjahr cine Dividende zugewiesen wird, diz
afedriger ist aly der un owesten Absuz angellihne Wern, wird die Differenz in den
zwel folgenden Geschilfisjahren der Lrhihung der bevorrechtigien Dividende
angerechnet.

- lm Falle einer Veneilung von Ricklagen haben dic Sparakiien die gleichen Rechte
wie dic anderen Aktien. Fatls aus dem Jahresabschluss hervorgehu. dass keine vder
7u wenig Nettogewinne vorhanden sind, um die Venmogensrechte aus den
vorherigen  Abschniften zu  befniedigen. st die Hauptversammlung, dic zur
Verabschiedung des Jahresabschiusses berufen ist, wuch zo dem Beschluss betugy,
dieses Vorrechr zemiB Absatz 2 and oder das Recht auf Erhdhunyg gemil Absaiz 3
durch die Vereilung verfilgharer Rilcklagen zu befriediven. Die Zahlung minels
Ricklagen schliclt die Anwendung des Ubertragsmechanismus des Anspruchs acf
eine bevorrechligle Dividende, dic nicht dureh die Gewmnveneilung gedeckt wurde
{siche Absarz 4) aut die zwer niichsten Geschifisjahee aus.

- Die Reduzierung des Grundkapitals durch Verluste hat keine Auswirkung auf die
Sparaktien. si¢c bezieht sich pur auf den Teil des Verlusies. der im Kapitalbruchreil,
der in den anderen AKtien bestebt, nicht erfasst ist.

5 3
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6.3

- Bei auflbsung der Gesellschall haben e Sparaktien das Vorkavfseecht bei der
Kapitalerstattung bis zum Erreichen des Beirags von Euro 035 pro Aktie.

- Fatls die Stamm- oder Sparakticn der Gesellschalt vom Handel ausgeschlossen
sein sollen. kann der Sparaktiondr die Gesellsehaft gemil den Modalitdten Jaut
Beschluss der auBerordentfichen  Hauptversammilung, dic inrerhalb von zwei
Monaten nach Ausschluss vem Handel eigens cinberufen swurde. um timwandlung
seiner Aktien in Stammahtion ersuchen,

- Die Orzanisution der Sparahtenire wird vom Gesetz und von der vorfiegengden
Satzung  geregelt. Die Aufwendunges in Bezug asf die Organisation  der
Sonderversammlung  der  Kategoriemiiglieder und  fir die  Vergiltung  des
gemeinsamen Vertreters gehen zu Lasten der Gesellschaft

Artikel 7

7.1

- Die Aktien smd wisetlbar, Bed Mitnhaberschati werden die Rechite der Mitinhaber
von einem gemeinsamen Vertreter ausgeitbt. Die vollsiindig eingezahlien Aktien
kinnen Inhaberaktien »ein. tnlls dics pescrzlich zulissiy ist. In diesem Fall xann
Jjeder Aktiondr beantragen. dass seine Altien auf scine Kosten in Namensaktien urd
umgekehrt umgewandelt werden.

« Als Demizil der Aktioniire gepeniiber der Gesellschaft versiehr sich zu simtlichen
Zwecken des Gesetzes das Domizil, diy aus dern Geselischafierbuch resultiont,

- Die etwaige Finfiiirung cder Autheboang von Bindungen an des Umianf der
Aktientitel verdeihn den Gesellschatiern. die wicht an der Genehmigong des
entsprechenden Bueschlusses teibgenommen haben. ein Rilcktrittsrechr.

Artikel 8

8.1

3.2

- Die Gesellschaft hann Anleiben ausgeben. sober sie die Modalitiiten una die
Bedingungen fiir die PlatsAerung, testieygt,

- Die Aufwendungen fur die Qroamisition der Verswmnartong der Anlethegliubiger
geht zu Lasten der Gesellschatft, die auch div Verglitung der gemeinsamen Ver werer
in der gesewlichen Form Gbernimmi wenn seitens der Anleiheglubiger Keine
Yergiitung festgeleat wurde, and rwar su dem Hoehstbetrag, der vom Vorstand flir
jede Ausgahe festgelegt warde. wobei dor jeweilive Umiang beritcksichtign wivd.
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Artikel

9

94

- Die Gesellschatt ward von cinem Vorstand verwaitey, der sich aus nicht weniger als
sieben und picht mehr als acunzehn Mitgliedern yusminmensetze. von denen die
Verireter des am schwiichsten vertretenen Geschleehts mindestens ein Drittel der
Gesamtanzahl aismachen. wobel im Falle einer Bruchrahl auf die nachsthohere
Einheit aufgerunder wird, D Huuptversummiung  bestimmu die Anzahl der
Vorstandsmitgheder, cine Zahl, die bis zu ¢inem anders [swtenden Beschluss der
Hauvpiversammlung unverinder bleibt,

- Die Emennung des Vorstandes ertblgt unter Einhalteng der gesetzlichen Vorgaben
und der Bestimmungen aus dem Reglemens, die aut Grundlage der Listen. c'e von
den Gesellschaltem oder dem scheidenden Vorstand vorgelept wurden. anwendbar
sind.

- Jeder Geselischafter kann nur eine Liste vorlegen baw. au deren Vorlage beitragen,
und jeder Kandidar kann sich bei sonstiger Nichiwiihlbarkeit nur in 2ine einzige
Liste einagen. Dic Listen mtssen gewihrleisten, dass Kandidaten vorhanden sind.
die  die von An 148 geselzesvenr.  Dekr. 3871998 und/oder vom
Selbstregelungskodex  der blrsennotierien  Gesellschafien  vorgesehenen
Anforderungen der Unabhingigkeit erfiillen, so dass mindesiens die Hilfle der feder
Liste entnommenen Exponenten aach der Ahstimmeng iber diese Anforderungen
verfig, Listen mit einer Anzahl von Kandidaren, die gleich oder hsher als dret ist,
milssen auBerdem die Anwesenheit beider Geschlecier sicherstellen. so dass die
Kandidaten des schwiicher vertrewnes Geschlechis mindestens ein Drittel der
Gesamianzah!  msmachen. Zacehs Apwendung  der Apforderungen  der
Unabhingigkett und des Geschicehts werden Bruchzahlen auf die hivthere Einheit
anfzerundet.

- Das Recht aut” Vorlage der Listen steht nur den Gesellschatiern zu. die ofleine oder
gemeinsam mil anderen Gesellsehatiern insgesand Inhaber von Aktien sind, die
mindestens  (0.3% des Grundhapitals sertreten, das cin Stimmrecht in der
ardentlichen Hauptversammlung hat bow. im niedrigeren Ausmal. das von den
Regelungsbostimmungen serlang wird, die von der innerstaatiichen Kommission
fir Gesellschafien und dic Barse ausgggeben werden.

- Zusammien mil jeder Liste milssen die Annahmeerkirungen der einzelnen
Kandidaen bezitglich der Kandidmwr und die Erklrungen hinterlegt werden die
besuitiven, dass keine Griinde 1ir Nichiwdihibarkett und inkempatibilitit vorhanden
sind, somie dass die vorgegeeiten Anforderungen ertiilit werden, und alle weiteren
Informalionen.  die  von  den anwendbarsn Hestimmungen - auch  der
regelungsberogenen ~ unid von der Sarzung verlangt werden. Zusanumen mit den
Erkdirungen wird 16r qeden RKandidsten e Lebenslaud hinterlegr.  der die
persfinlichen und beruflichen Merkinaie emhiill, sowic Angaben in Bezug auf
Verwalungs- und Konrolldmer. div bei anderen Gesclischativn bekleider werden.
und beziiglich der Gignung. semithh der sesetslichen Kriterien und den von der
Gesellschaft angewandien Kritericn als unabhiingig qualificient au werden. Etwaige
Anderungen.  die ~ich bis sur tasdchichn Abhalluny der Versammiung ergeben
sollien, mitssen der Geselisehant rechizeity behunnt gepeben werden.

~ Jeder Stimmberechuigte Kamn vu? cine aingige {isfe wihlon

- Der Vorsand wird wiv tolgl gewshin

der Eiste. div e Mehrhent der Stmmen ersivlt o Gseg, Mehrhauslisig) werden in
der fortsehrenendea Reiltenfolee, in der i i der Liste apgenithrt sind, rwel Drined
der zu wihlenden Vorsamdsmnglicder cntnommen, wobzi bei ainer varhandenen
Bruchzah! aut’ Jdie niedrivere Faipheit abserupaet woird, Mindestens die Histhe der
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Falls

Vorstandsmitglicder. die der Mehrheinslise entnommen wurden tmit Aufrundung
auf die hohere Einheit, wenn eine Brucheshl vorhanden isi) muss den
Anforderungenr der Unabhiingigheit gerecht werden, dic von An. 148 gesetzesvertr.
Dekret 331998 gndoder dem  Sclbsiregelungshoden  doer borsennotiesten
Gesellschafien entsprechen: in Ermangelung wird der letzie Kandidat, dor der
Melieheitsliste entnommen wurde und desen Anforderungen nicht entspricht. durch
den ersten Kandidaten der sichl gewiblen Personen aus der gleichen Liste ersetat,
der jedoch dicse Anforderungen erfiilln. Falls in der Mehrheitsliste keine ausreichend
hohe Anzah! an unabhingigen Kandidaten vorhanden ist. krafi derer der Emsatz
vorgenommen werden kunn. integrient die Haupiversammlung das Organ mil den
gesetzlich vorgesehenen Mebrheiten und gurantiont die Eriilllung der Anfordent g

unbeschadet der anwendbaren Bestimmungen des Geserzes und des Reglements in
Bezug auf dic Grenzen fv dic Verbindung mwit der Melrheitsliste werder. die
tbrigen Vorstandsmitghieder den anderen Listen cntnommen: zu diesem Zweck
werden die von den Lisien erhaitenen Stimmen in der Folge durch fortschreitende
interne Nummern dividiert, und zwar von eins bl zur Anzah! der zu withlenden
Vorstandsmitglieder

Die erbaltencn Quotienten verden den Kandidmen jeder dieser Listen gemis der
Reihenfolge fortschreitend zugewiesen, die von dicsen jeweils vorgesehen ist. Dig
den Kandidaten der verschiedenon Listen auf diese Weise zugetzilten (Juotienten
werden in cine ginzige Rangliste in absteigender Reihenfolge aufgenommen. Als
gewlhlt gehen die Kandidazen, div dic hochsien Quotienten erhabien Maben.
unbeschader der Tatsache, dass mindestens die Hilfie der Kandidaten, die jeder
Liste entnommen wurden umit Aufrusdung aul die hohere Linbeil, wenn es sich om
cine Bruchzahl handelt), i Besitz der Unabhiingizkeitsanforderungen lam An. 148
gesetzesvertr, Thehr, 381998 undroder  dem  Selbstregelungskodex  der
bérsennotierten Gesellschafien sein muss: in Ermangeluny dieser Varaussetzung
wird  der detze gewithite Kandidat dee diese Anforderung nicht erfilit, durch den
ersten der nicht gewdhlen Kandidaten der gleichen Liste ersetzt. der diese
Anforderung hingepen erfill, Falls innerhalb der gleichen Liste keine ausreichend
hohe Anzahl an  unabliingigen Kuandidaen vorhanden ist. um den Ersatz
vorzunehmen,  wehend  dic  ndchsten  Randidaten  als  gewidhln,  die  der
Unabhiingigkeitsanlorderinyg gerecihit werden, wobet nach der Rethenfolge der wie
oben pebildeten cinheftiichen Ranglisie vorgesangen wird. Andernfalls integriert die
Hauptversammiung das Orsan mit dea wesetzlich vorgeschenen Mehrheiten und
warantiert die Erfitlung der Anforderung,

Falls mehrere Kundidaten den glefchen Quetienten echalien haben, gilt der Kandidat
der Liste aly gewsdhit die noch kein Vorstandsenitglied sewihl oder die geringste
Anzahl an Vorstandsmitghedern gewili hat

Falfs noch keine digser Listen cin Vorstamdsmitglicd gewdhh bar bzw. a'le die
gleiche Anazshi an Vorstmdsmitglicdern gowdihbh baben, giit im Rahmen dieser
Listen der Kandidat als gewiihlt. der Jie hiichste Anzah) an Stimmen erhalien hat,
Falls bei mehreren Listen bed gleickem Quotierten auch ecine gleiche Anzaki an
Stimmen vorlieyl, nimrn die gesanie Hauptversammiung eine neue Abstimmung
vor: der Kandidal, der div cinfuche Stimmenmehrheit erlangi. gilt dang als gewihlr

die Zusamnenseteuny des wch hieraus eracbenden Kollegialorgans nich. die
Einhaltung des Gleichgewichts Zwischen den Geschlechtern enniglicht. werden
unzer Berlicksichtigung Jder Audlistungsieihentolge die lewzren gewdhlten Kandidaten
der Mehrheitsliste mit dewn stirker vertrerenen Gueschlecht am diec Anzaht reduzien,
dic erfordetiich 1t um Jie Erfillung Jder Anforderune 2 yewdhrleisten. und sie
werden durch die vesten, nicht pewiblen Kandidaten des schwilcher vertretenen
Geschiechts aux der olewhen disie erseta. Falls iy der Mehrheitsliste keine
ausreichend hohie Anrabl an Kendidaten des sehwiicher venretenen Geschiledhts
vorhanden 3. hraft derer der Brats sorgenommen werden kann, integriert die
Hauprversammiung dar Organ mit den gosetziich yorgesehenen Mehrheiten und
carantiert die Fridifung der Anforderung, Der Yrsae Jer gewihhen Kandidaten. die
dem stlirher  sermeicnen Cresehlech angehéiren umd  die die
Unabltinggheiantorderungen cemadh At 138 coscrzesverts, Dekr, 591998
und ader Selbstregelunyshodey Jer Porermoiivrien Gesellschutten erfiiflen, muss
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9.9

910

a.41

auf jeden Fall durch Personen ortoluen, die diese Antorderungen analog dazu
erfiitien.

- Bezliglich der Ernennung vou Vorstandsmitghedem, div s irgendeinem Grund
nicht yemiB Jer hier vorgeschenen Vorzaogsweise ernaant wurden, beschliel die
Hauptversammiung niit den gesetzlichen Mehrheiten, wobei dic Beachtung der
Anforderungen  luwt Gesetr und Satzung  in Sachen Zusammensetzung des
Koltegialoraans sicheryestelh wigd.

- Falls im lLaufe des Ceschifisjahres cines wder mehrere Verstandsmitglicder
ausfallen. wird gemif An. 2386 ital. BGB vorgewanyen, wobei die Beachiuag der
Anforderungen  laur Gesew und Satzung in Sachen  Zusammensetzung  des
Kobegialorgans sichergestetls wird.

- Jedes Mal wenn div Mebhrheit der Konponenten des Vorstandes wegen beliebiger
Griinde oder Ursachen wegflil versichen sich die dbrigen Vorstandsmitglieder als
zuriickgetreten. 1hre Abtretung hat ab desy Zeitpunks Wirkung, an dem der Vorstand
kraft Ernennung durch die HMauptversammiuag wieder zusammengesetz wurde,

- Anfifssiich  der  erster. Wiederernennung  des Vorstandes  nach  der
Happiversammiung vom 135 Mal 2012 wurde der Antcil, der dem schwicher
vertretenen Geschlecht vorzubehalien st aut ein Fimftel der Gesamtzahl buschriinkt,
mit Aufrundung ani die héhere Eiheis iadls eine Bruchzakl vorlisgl.

Artikel 10

10.1

10.3

Der Vorstand wihlt unter seinen Migliedern cinen Prilsidenten - falls die
Hauptversammnilung nicht schon hiertor gesorgl hat - und kana einen oder mehrere
Vizeprisidenten ernennet..

- Fally der Priisident abwesend oder verhinder i<t wird er durch den dftesten
Vizeprisidenten vertreten, talls ¢in solcher emanm wurde, oder - in Ermangelung
chnes Vireprisidenten - durch das lilteste Vorstamdsmitghicd.

- Der Vorstand  hann anen Schriftfulrer wiblen,  der nicht  anbedingt
Vorstandsmitghed sein muss.

Artikel L]

Der Prastdent oder dessen Verreter berufi den Vorstond am Sitz der Gesellschati
oder anderswo aus cigener Initiative efn. ond wenn er einen  schrifilichen
Einberufungsantrag von mindestens swel amsierenden Vorstandsmitgliedern oder
von den Aufsichtsrarsmitelicdern erhitht,. Der Pritsident gibt vorab die Themen
bekannt, die aniisslich der Vorswadssitzung behandelt werden und sorgt dafiir, vass
alien Vorstandsmitghiedern  unter  Bericksichtiguny  der  jewerligen Umstinde
angemessene [nformmionen fber dic 2o priifenden Sachverhabien zur Verfiigung
gestellt werden.

Die Einberufung eorfolyl umier Berlohsichiivunye dor Vorankiindigungsfristen mi
peetgneten Mitteln normulerweise mindestens funf Tage vor der Versaminlung,
auBer in dringenden Fillea. in denen Jdie Finberuluny fedoch auf jeden Fall 2wolf
Swmnden vorher 2u erfolzen hag,

Die  Aufsichsratsmitglicder  werden  innerhald der gleichen  Frist dber die
Finberutung in Remtnn gesetsi

e  Betefligung  an den Vorsuwabsitzungen  hapn omit Hille wn
Felekommuaikouensmiweln erivdeen. dic die Bctcili”un-' an der Debatte und den
Erhalt der glechen informanoner flir adle Beteibaten gestanten. falls der Prisident
ader sein Vertreter teststellon seliten, dass Jiese :'.}l\ goweise ertordertich st

Artibel 12

0 121

- Der vorstand i i die | orang Jer Geselbchen verpmworttiche daer fir alie
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Belange custindip st die kraft Gescty sder Swtzune nicht ausdriteklich der
Hauptversammlung vorbehalten simd.

- Der Zustiindigheit des Vorstndes sind innerhally der geserzlichen Grenzen die
Enscheidungen beziglich der Eingliederung von Gesellschafien in die Tetecom
ltalia oder deren Abspaliuny su Gunslen der Telecom hatfa zugewiesen, an dznen
dic Telecom ltaho mindestens 20 o der Akiicn ader Anteile besina, die Reduzierung
des Grundhkapitals bei Rickirint des Gesellschafiers, die Anpassung der Satzung an
rechtliche Bestimmungen, die Verlegung des Gesellschafissitzes innerhalb des
italienischen  Staatsgebiets,  sowie  dic  Linpichuny  oder  Auflassung  von
Niederlassungen. '

Artikei 13

13.1
13.2
13.3
13.4

- Fur Jie Ausfithrung der Beschlisse uad dic benung Jder Gesellschaly kann der
Vorstand unter Beachtung der gesetzdichen Grenzen:

einen Exekutivausschuss ernennen ond dessen Befugnivse sowie die Anzahl dessen
Mitalicder fesisetzen:

ginem oder mehreren Yorsiundsiniiglieder eventuelt mit der Qualifizierung als
geschdfisfithrende Vorstandsmirglicder entsprechende Befugnisse iibertragen. wobei
er die Grenzen der Bevollmichtigung festlept:

einen oder mehrere GeneriidireKioren ernenpen. sowie dic thnen zugewicsenen Autgaben und
Befugnisse testlegen:

Beaufiragte - auch unter den Vorsiandsmitgdiedem - fir besthnmre Titigkeiten und
fiar eine zeitlich begrenzie Dauer ernennen.

- Der Vorstand kann in seien eigenen Reinen Aussehitsse mit beratenden und
fonsruktiven Funhtionen einrichten, sobet or deron Autzabern und Befugnisse
festsetar,

- Der Voratund bestimmi nach vorheriger Finbolung der Meinung des Aufsichisris
den leitenden Angestellten, der fhr Jw Abfassung Jer Buchungsunterlagen der
Gesellschaft sustiindig s, Linbeschadet Jer Abberutung aus wichtipem Grund endet
das Amt des leitenden Angestellten. der thir die Abfassung der Buchungsunterlagen
der Gesellschofl zustiindiz ist pach Linholung der Memuong des AufSichrsrais
gemeinsam it dem Vorstand, der b ernannt hat.

- Der leitende Angestelhe. der fir dic Abfassung der Buchungsunterlager der
Gesellschail zustlindig fst, muss ¢in Experte in \ erwaltung, Finanzen und Kontrolle
sein und div Antordentigen  Jer  UYhrenbafilukent  eefillen, die fir dje
Vorstandsmitghieder festgelegt wurden,  Der Verlust der Anforderungen fithn zur
Eathebung qus dem Ami. die vom Vorsiand innerhalb von dreiig Tagen ab der
Kenntnis des Mangels erkliirt werden muss,

Artikel 14

14.1

= D¢ delegierten Crgane berichien dem Vorstand und dem Aufsichisrat fiber die
erbrachten Thtigheiten, Gber den allgenweinen Verlaef der Verwaliung. Gtber ibire
vorhersehbare Lmwicklung und diber die Transakrienen. Jie in wirtschaftiicher,
finanzieller vnd vermdgenshbeaogener Hinncht am erheblichsien sind und die von
der Gesellschaft oder won beherrsehuen Gesellsehufien vorgenommen w irden:
inshesundere erstunen siv fher dic ransakionen auf gigene Rechnung oder auf die
Rechnunyg Dyitter Bericht, an Jdenen sie o Imieresse haben, oder die von der
Rechtspersan beeinflusst wenden. Jre beitenes- ond  Keordinferungstitigheizen
pusiibt. falls wine solche vorhanden st Pie Mineilung ertolge umgehend und aurd
jeden Fall mindestens cinmal pro Quarid anfisslich der Suzungen oder in
Schrittorn.

= Innerhalb der Fristen umd mit den G die Intormationen #n Jder Marky
vorgeschenen Muodalitaen wicd der gememsanme Vertreier der Sparahtivndre vom

&
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Vorstand oder von citens delegicrten Porsonen Ober dic Uransaktionen der
Gesellschaft informicrt. die den Veriaul der Notierungen der Aktien dieser
Kategoric beeinllussen kianen

Artikel 15

151 - Die Vertretuny der Geselischatt gegeniiber Driten und bei Gericht sieht dem
Prisidenten zu, und wenn er abwesend oder verbindert ist dem Vizeprdsidenten,
falls ein solcher ernannt wurde: sie steht auch jeweils voneinander getrennt jedem
der geschifisfilrenden Vorstandsmitglieder 2u,

152 - Dic gesetdichen Verreter aus dem worherigen Absatz sind daze befiligt,
Befugnisse zur Verreung der Desclschatt zu orterlen, auch anlidsslich eines
Prozesses, wobei auch die Befugnis zur Lricilung einer Untervollmachr besteht.

Artikel 16

16.} - Dic Vorstandsmitglieder haben das Recht suf Erstattung der Kosien, die sie zur
Auslbung ikrer Funktionen getragen haben. Die ordemliche Haupiversammbung
beschlielt aulerdem gine jhrliche Vergiiung s Gumsten des Vorstandes. Diese
Vergiitung bleibt nach ihrer Festiegong unveriinden. bis dic Hauplversammiung eine
andere Entscheidung triffi.
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AUFSICHTSRATSMITGLIEDER

Artikel 17

171

[7.6

178

- Der Aufsichisrat setzt sich aus finl festen Aofsichisralsmuglicdern zusammen,
wovon mindesiens zwei dem schwicher verrerenen Geschiecht angehdren, Die
Havptversammlung emennt ebentabls vier vertretende Aufzichtsraismitelieder, wei
pro Geschlecht.

- Zu den Zwecken der Vorgabuen qus An. | Absatz 2 Buchstaben b) und e, der
Regelung lauy Dekeel Jos Justizministers Mo 162 vom 30, Mérz 2000 werden die
Tangkeitssekioren ond Sachgebicte in Beang it Telekommunikation, Informatik.
Telematik, Elektronik und muldmediale Thigkeiten, sowie Sachyebicie beziglich
privat- und verwaltungsrechtiicher Disziplinen. wintschaftlicher Disziptinen und auf
die Betrichserganisalion bezogene Disziplinen als Sekloren betrachiet, die eng mit
dem Sckior der Geselischatt zusammenhingen.

- Die Emennung des Aufsichisrams erfolgt unter Cishalung der gesewlichen
Bestimmuengen und der Bestimmupgen aus dem Reglement. die auf Grundlage der
von Gesellschadtern vorgefeyien Listen apwendbuar sind,

- Jeder Gesellschafler hann nus ine Liste vorfegen baw. hierzu beitragen, und jeder
Kandidat kann sich her sonstiger Nichtwiththarket aur in cine einzige Liste
eintragen.

- Das Recht auf Vorlage der Listen steht sur den Gescilschaltern zu, die alicine oder
gemeinsam mit anderen Gesellschafiern inszesamy Inhaber von Aktien siad. die
mindestens 0.3% dey Grundkapuals venreten. dos ein Stimmrecht hat bew, im
siedrigeren Ausmadd, das von den Regelungsbestimmungen verlangt wird, die von
der vationulen Kommission fir Geselschafien ond die Béorse zur Vorlage der
Kandidatenlister wur Emennung des Vorstandes ausgegeben werden.

- Zusammen it jeder Liste mussen die Annahmeerkiiruneen der cinzelnen
Kandidaten beztiglich der Kendidatwr und dic Frklirongen hinerlegs werden. die
bestinigen. dass heine Grimde fir Nichos dhlbarkeit und Inkompatibilitit vorharden
sind, sowie duss div vorgesebenen Antorderunuen erfiilit werden. und alte weiteren
Informationen,  dic von  den anwendbaren  Bestimmungen - auch  der
regelungsbeszogenen - umd von der Satzung verlangt werden.

Zusammen mit den ErkBlinmecn wind il jeden Nandidaten e Lebenslanf
hinterfept, der die perstulicien und beruflichen Merkimale emhil, sow.e die
Angaben in Berug auf Verwaltungs- und RKonrollimier. die bei anderen
Gesellschafien  bebleider werden, Lowaige Anderumgen.  die sich bis zur
wtsdehlichen Abhaltupg der Versummlung ergeben solften. missen der Gesellschalt
rechtzeitig bekunmi gegebzn werden.

- Die Listen sind in 2w<i Abschnitte unterteilt ciner fiir die Kandidaten fiir das Am
des festen Aufsichisraseniglieds und einer fiir die Kandidaten fiir das Amn des
verretenden Aufsichtratsmitglieds e Listen, die in einem der beiden Abschnitie
oder i beiden Abschnitien cine Anzah! von Kandidaten enthalten, die gleich oder
hoher als drei ist. miissen die Anwesenhedl beider Geschleohier in diesem Abschnia
sicherstelion. 50 dass die Kandidaten das schwicher vertrelenen Geschlechts
mindestens ein Drittet der Gesannaneahi ausiachen; i Fable elner Bruchzahl wird
auf die obere Emheil aurgerundet. Der erste der Kandidawen aus jedem Ahschnin
wird unter den Absehluswprisfern eusgewldhle dic in eizers hierfur voreesehenen
Verzeichnis vingetrugen sind und die div Tingheii der Abschlusspritfung im Laufe
eings Zeitraums v on minuestens drof Jahren ausgeitht haben,

- Jeder Stmmberechtizte hann nir e emrnge Taawe wiihien
- Dar Aulsichtsras wird wie fojgt gon bk

der Laste, die Jie Mebrhat der Srmmen orzich b wog. Ychricissdiste) werden in
der Torschrenenden Rethenbige. in der sie o der Disle sutgeritbr sind. drei foste

r
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Aufsichtsratsmitelicder und #wéi veriretende Aufsniclusrasmitgiieder entnommen:

by unbeschader der Bestimmungen des Gescizes und Jey Reglements in Bezug auf die
Grenzen  der  Verbindung  mit  Jdoer Mehrheitsliste  werden  zwel  [este
Aufsichisrasmityfieder und ebemo viele vertretende Aufsichisratsuitglieder den
anderen L.isten (sug. Minderhehislisteny cninomimen.

Die aus den Minderheitslisten erhaltenen Stimmen werden 2 diesern Zweck durch eins und
durch zwei dividiorr. 1¥e erhaltenen Quotiemen werden den Kandidaten des einen
und des anderen Abschnitls jeder dicser [isen geméft der von diesen vorgesehenen
Reihenfolge zugewiesen.

Die den Kandidaten der verschiedencn Listen auf diese Weise zugewiesenen Quotienten
werden feweils in einer einzizen Ranglisic in abstelzender Reihenfolge fb die
Ermennung zum festen Aufsichsrasmitglied und in einer einzigen Rangliste in
absteinender Reihenfolge Mir die Gmennung sum versretenden Aufsichtsrasmitglied
angeordnet; die Persanen. die dic zwei hichsten Quoticaten erhalten haben, gelten
als gewdhll

Bei Gleichstand gilt der Randidat der Liste als gewihin, die noch kein Aufsichisrazsmitglied
gewiihll hat beziehungsweise wird - hillsweise - wine neuc Abstimmung per
Stichwah! durch die gesamte Haupnersamimiung vorgenommen; der Kandidat, der
die einfache Stimmenmebrheit erlangr. ¢ilt dann als gewlihi

Falls dic Zusammenselzung des sieh hieruus ergebenden Kollegialorguns odur der
Kategoric der venrcienden Aufsichtsrutsmitglieder nicht die Einhaltung  des
Gleichgewichts  2wischen  den Geschlechtern  ermaglicht. werden  unter
Beriicksichtigung der Auflisiongsreihentolze im jeweiligen Abschnitt die lewzren
gewidhlten Kundidaten der Mehrheinslisie mit dem stiirker vertretenen Geschleeht um
dic Anzahl redusicrt. dic erforderlich l um die Erfilllung der Anforderung zu
gewiheleisten, und sie werden durch die ersen. nickt gewdhlten Kandidater des
schwiicher vertretenen Geschiechts aus der gleichen Lisie und aus dem gheichen
Abschnitt ersetzt. Falls wa hetroffenen Abschnin der Mehrheitsliste  keine
ausreichend bohe Anzahl an Kandidaren des schwiicher vertretenen Geschlechts
vorhanden ist. kraft derer der Frsowr vorsenvmmen werden kann, emennt die
Hauptversammiung die fehlenden festen oder vertretenden Aunfsichtsratsmitglieder
mit den weserchich vorgeschenen Metrhoien und garantent die Erflillung der
Anforderung.

17.11 - Die Hauptversammleng crnennt den Prisidenten des Aufsichisrats, indem sie ihn
unter den festen Mitgliedern aus den Minderheitslisten auswithli,

17.42 - Beziiglich der Vemennuny o Aulsichisrismitgliedern. die aus irgendeinem
Grund nicht gemiB der hier sorgeschenen Vorgangsweise cmannl werden,
heschlieft die Hauprversammlusg mit den geseizlichen Mehrheiten, wobei die
Beachtung der Anforderungen laui Gesets nnd Satrung in Sachen Zusammensetzung
des Kollegialorgans und der Karegorie der veriretenden Aufsichisratsmilglieder
sichergesiells wird.

17.13 - Falls ein Aufsichisratsmizgiicd, dis respektive der Mebrheitsliste wder einer der
Minderheitslisten cntnemmen warde, aus Seip Amt scheidel. folgen in altersmaniger
Reihenfolge und unbeschader Jor Beuchuwmg der Apforderungen in Sachen
Zusammenselzung des Kolisgialorwans, diz 0 der Satzung enthalten sind. die
Vertrerer nach, die Jer Mehrheisdisie Row, Jun Mindeshentslisten  eninommen
wurden, Die Fragnmng von Autsichisralsmiiziiedern rwechs Erglinzung des
Kullepivms gemdl Arl. 2301 iwi. BGB wird son Jder Hauptsersammiung mit
absoliter Mehrheit der Stimmberecativien beschlossen, und aul jeden Fall snier
Beachwng des Grundsatzes dor notaendizen Verretung der Mimderheiten, sewie
dur smzungsmibiven Anforderungen m Besog wui die Ausgenogenheit ewischen
den Geschlechtern, Wenn eir Mteichtsrat-mghied aus den Minderbeitenlisten aus
dem Amu scherder, verstehs sich Jer Grundsaty der notwendigen Verretung der
Minderheiten als oL wenn cut Jen Vhnderficnshsten enmoninenes sertretendes
Aunfsichtsratsmtigled crmaunt wird

k]
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17.14 - Nach vorheriger Mittetlung an den Prisidenten des Vorstandes kann der

17,15

17,16

[7.17

Aufsichisrat gemdl Gesetz dic Hauptversammbiung, den Vorstand  oder den
Exekutivausschuss einberufen, Besagie Vinberufungsbefuunis hann individuell von
Jedem Aufsichtsrassmitglied ausgeiibt werden, ausgenommen der Defugnis zur
Einberufung der  Haupversammiung,  dic von  nicht  weniger  als  zwei
Aulsichtsratsmutglivdern ausgeitbt werden darl’

- Dic HBeteligung an  den Aslbichisratssitzusgen  kenn mit Hilfe  von
Telckommunikationsmiticln erfolgen. dic die Beteiligung an der Debane und den
Erhak der gleichen Informationen for alle Beteilivten gestauten. Ialls der Prosident
feststellen sofle, dass diese Vorgangsweise erforderlich ist,

- Bei Verhinderang des Prisidenten wird dizser durch das  andere lesie
Aufsichtsrarsmitzlied vertreten, das den Mipderheitshsten eninotimen wurde.

«  Anbasslich  der  ersten Wiederemennang  des  Aufsichtsrms  pach  der
Haupiversammiung vom 130 Mai 2012 wurde der Angell, der dem schwcher
vertretenen Geschlecht voraubehalieny ist. auf ein Filnltel der Gesamtzah| beschrinkr
mit Autrunduny auf die hithee Einbeit. fulls eme Bruchzah) vorlicst.

L2
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HAUPTVERS AMMLUNG

Artikel 18

18.1 - Dic Hauptversemmiung wird judes Mal dann einberufen. wenn der Vorstand dics

fur zweckmaliz erachtet oder wenn ihre Einberutung keati Gesetzes erforderlich ist

Falls die auBerordentliche Hauprversammilung nach der sweiten Einberufung aicht

zusammentritt, kann es 2 einer dritten Einberufung kommen. Der Vorstand hat im

Ubrigen die Befugnis. Jic vrdemtliche und suBerordentliche  Hauptversammlung
“ueraith Geserz per einmatizer Finberutung cinzuberofen.

122 - Die ordentliche Hasprversammlong wird 2y den peseiziichen Bedingurgen
mindestens einmal pro Jabr vinberulen. und 2war binnen spitesiens 180 Ta~en ab
Geschdftsjahresabsehluss  Sie heschlielt dber die  sesctzlichen Belange und
autorisiert die Vomahme von Trapsahtionen mit Parteien. die mit der Gesellschaft in
Verbindung stehen. in den Fillen und mis den Modalititen, die von der speziztlen
Prozedur des Verstandes wemifld den gelenden Vorschrifien vorgesehen sind.

18.3 - Die Sonderversummlung der Sparaktienbesitzer wird vom geimeinsamen Vertreter
der Sparaktionire einberufen bzw. vom Vorstand der Gescllschaft. und zwar [ zdes
Mal, wenn diese os fiir sweckmiliiy erachien oder wenn ihre Einberufung kraft
Geserzes erforderlich ist

18.4 - Die ordentliche Hauptversammiung, die suerordentliche Hauptversammlung um\(_c:
die Sonderversammluny Jer Besitzer von Sparakiien muss nicht unbedingt am, %
gesetzlichen Siw amammentreten, dor Abhalungsort muss sich jedoch in talien
befinden. i

Artikel 19

19.1 - Linter Beachumg der gettenden Vorschrifien konnen die Stimmberechiigien in der
Versammlung der ordeatlichen Aktiomire dhire Sthmime vor der Versammiung per
Korrespondenz abpeben bezichuagsweise aul elekironischem Weg, wenn dies in der
Einberufungsmitieilung  vorgesehen  ist ond  gemild den  darin vorgeschenen
Modalitdien.

19.2 - Jeder Stimmberechligte hann sich bei Jer Versammivng vertreten assen. indem er
innerhalb der gesetzlichen Grenzen emer matirlicken Person oder einer Rechisperson
cine enisprechende Vollmach: sussielli. Die Geselischafl hat die Befugnis, fir jade
Versammlung  eine  oder  mchrere Personen  zu Jesignicren.  demen  die
Stimmberechtigien gemilll Jer ceitenden Regelung eine Vollmacht ausstellen
konnen. Die eventuel! designienen Personen und die novwendigen Anleitungen zur
Vorgangsweise sind in dor Einbersiuagsmiticilaag beslighich der Sitzung angefihrt.

193 - Die elektronische Zustcliung der Volimacht hann dber den entsprechenden
Abschaitt auf der Internetseite der Gesellschiuli oder durch Ubersendung per E-Mail
semif  den Modalitten. die @ der  tonhenntungsmineiiung  bezdglich  der
Versammiung angerihrt smd. erhalgen,

194 - Zur Vercintuchung Jder Stimmebzobe per Volbmucht seens der ordendichen
Aktiontire, die bei der Geselisehart umd ber von i heherrschien Gesellschatten
beschiftigt sind und Aktioniiesserhiinden angehdren, dic den son den cinschiigigen
Yorschriften vorseschenen Antorderungen eatsprechen, werden des Verbingden. die
sinen entsprechenden Antrag stelien. clgene Riemiichheiten ur dic Kommunikation
und dic Erbringuny ihrer Tatgkeiten zur Verfligung gestells dies ertolgt gemib den
Fristen und Madaligiien, die dor Vorstand direkl oder giber von ihm delegierie
Personea {esliels

Artikel M)

200 - Der Prdssdent des Vorsumdes oder gussen Venreler dbermimm den Vorsitz der
ordepilichen  wnd  auiterordenlivien Hauppersamminng  and  regeh  deren
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Abwichiung, die gleiche Funktion wird ber der Soaderversamnmbung  der
Sparaktienbesitzer vom genwinsamen Verireter dhermommen. In Ermangelong
respeklive des Vorstandsprisidentes tund sumes Vertreters) oder des gemeinsamen
Verreters berninumt den Versity der Versammlung die Person, dig mit Ja-Stimme
der Mehrheit des bet der Sinzung vertrewnen Kapinls gewihlt wurde.

I
=
e

« Der Voursitzende der Siteumg iiherpritit unter andercm. ob die Versammiung
ordnungsgemidl zusammengetreten st er versicitert sich der Identitdt und der
Legitimierung der Anwesenden, Ieitet dic Arbenten, und kann auch eine andere
Reihenfolge  filr  die  Diskussion  der  Themen  festlegen.  die in der
Einberufungsmineilung  angegeben  sind.Der  Vorsitzende  milll  geeignete
MaBnahmen, damit div Debagte und dic Abstimmungen geordnet verlaufen, er legl
die Modalitdten fost und iiberpritft die Ergebnisse: er kann unter den Beteiligten
einen oder mehrere Stimumenciibler suswihlen.

0.3 - Der Schrififthrer wird durch Jie Ja-Stimmen der Mehrheit des Kapitals ernaat,
das bei der Shizung vertreten ist, und muss nicht usbedingt unier den Aklioniren
ausgewihli werden.

204 - Die Abwicklung der Gesellsehafierversammlungen wird durch das Gesete, die

vorliegende Sazung und - beschrinkt auf die ordentlichen und auberordentlichen

Versammivngen - durch das Reglement der Versammlunzen geregelt, dus per

Beschluss der vrdentlichen Hauptyersammlung der Geselschaft genelunigs wurde.

Artikel 20-bis
Fransitorische Klause!

GemalB den Vorgaben der Agéncia National de Telecomunicagdes "ANATEL™ aus der
Entscheidung vom 22, Dezember 2014, die im Folgenden am 12, Miirz 2013 peiindent

Cwurde, versteht sich dic Ausiibung sdmibicher Verwaliungsrechte direitos  politicos; der

Telefonica 8.A. bei der Telecom haliz und bey den von dieser beherrsehien Gesellschafien
(einschiieBlich Tim Celutar S.A. und Imelle Feiccomunicagdes Lida.) als ausgesetzt. mil
besonderer Bexugnahme aut:

i die Desigmeruay der Mugheder des Vorstandes, des Aufsichisrats und  des
Exckutionsausschusses paw. aller anderen Geselisehafisorgane mir gleichwertigen
Aufgaben der genennten Gesellschafion;

il die Austibung des Stiinm- und Vetorcchis seftens Teletonica S.A. bei den
Versammlungen bow, inmarhalb aller Gesellsehafisorgane mit gleichwertigen
Aufgaben der Telecom judin und der genaamen Gusellsehalien:

it die Beteiligung tonwechs Berechnung des Priisenz- und Beschlussquorums) an den
Versammiungen bsw. 2n irgendeinem  Geselschafisorgan mit gleichweragen

Autgaben der Telecom falia und der genannten Geselischaften.

Die vorgenannten Einschrinkungen liberwicgen gegenither den anderen Bestimmungen der
Gesellschaftssaloung der Tefecom lalia. dre mit iinen nicht hompatibel sind. so das die
Telefonicu S.A. stets von der feilnabime. der aktiven Berelligeng, der Ausiibung des
Stimim- oder Vetorechts oder der Reaisirierung Mirer Amwesenheit (zweeks Berechnung des
Prisenz- und Beschlussguorums) in Berug auf imliche Beschiisse, dle von der Telecom
halia oder den gepanmien Gesellsehaften getrotfen werden, ausgeschlossen fu,

Der Inhait des vorticgenden Artikels 20-bis st sirhsam. o dange Telelonica AKtiontr von
Telecom hialia ist. unabhlingiy von doy Anzaht Jer Aktien byw. bis zu dem Zeitpunke, an
dem die Konvrobbsachbestinde, div Gegensiand der Lunselisiinkung sind vnd im Fall
ANATEL (Aton” 3540 22, Januar 20850 sustgesiellt wurden, ketne Wirkung mehr haben,
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Artikel 21

211 - Das Geschitfisjabr der Gesestsclafl endet jeweils ar 31, Dezember.

21.2 - Von den aus dem Jabresabschings resultierenden Nettogewinnen milssen 3% davon
abuezogen und der gesctzlichen Ricklage zugefithn werden, bis diese eine Hohe
erreicht hat, die einem Fnfiet des Gruadkapials entspricht.

213 - Der Restherrag wird s die Zuweisung der von der Haupiversammilung
beschlossenen Dividende verwendet und fiir dic anderen Zwecke, dic die
Hauptversammiung als aweckdienlich oder notwendig erachier,

254 - Der Vorsumd hann Bn Laote des Geschidfisiahres Vorschilsse aal die Dividende an
die Aktiondre ausschiftten.
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FUSIONE TRANSFRONTALIERA
tra

Telecom italia 5.p.A. e Telecom Halia Deutschland Holding GmbH

RELAZIONE DELLORGANO AMMINISTRATIVO

1 Fondamenti legali ed economici della Fusione.

Telecom italia Deutschiand Holding GmbH (“TIDE” o la “Societa Incorporanda”) & una societa interamente

controllata da Telecom ftalia S.p.A. {“TV” 6 1a “Sacietd Incorporante”).

1~ Societd Incorporanda e la Societd Incorporante sono congiuntamente qui di segt ito denominate anched

le “Societh Partecipanti alla Fusione”.

Viene proposte che TIDE venga fusa mediante incorporazione in Ti {la “Fusione”). Lo scopo della Fusione &
guelto di trasferire tutte le attivitd e le passivita di TIDE, ai sensi delle disposizioni legislative

rispettivamente applicabili, la legge tedesca sulle trasformazioni (Umwondlungsgesetz, “UmwG”) ed il -

titolo universale ai sensi deila legge tedesca.

La ragione generale per la Fusione & di semplificaie e di ottimizzare la struttura legale e di gestione delle
societd del Gruppo Telecom ltalia, al quale TIDE appartiene, eliminando tutti i costi riferiti a TIDE. Pertanto,

si prevede che dalla Fusione risuiteranno una riduzione di costi ed un incremento di efficienza .

TIDE & stata in passato la societd holding della partecipazione detenuta dal Gruopo Telecom italia in
HanseNet Telekommunikation GmbH. Tale investimento & stato dismesso nel febbraio 2010 e TIDE &
sostanzialmente inattiva da allora, pur avendo continuato a gestire attivitd post-closing, quali vertenze
attuali o potenziali da parte deli'acquirente della predetta partecipazione. Tali vertenze erano assistite da
una garanzia rappresentata da un importo depositato in un conto escrow detenuto da TIDE. Nel giugno
2015, essendo state risolte tutte le vertenze, tale conto escrow & stato chiuso. TIDE non ha effetiuato
alcuna attivith da zllora. Conseguentemente, lo scioglimento di TIDE dara luogo ad un risparmio dei costi

operativi.




2. Sintesi ed effetti della Fusione

La Fusione sara realizzata mediante una fusione transfrontaliera ai sensi della Direttiva 2005/56/EC sulle
Fusiont transfrontaliere delle societd di capitali {la “Direttiva”). La Direttiva & stata recepita
nelordinamento italiano attraverso il decreto legislativo n. 108/2008 {la “Normativa Italiana”) e
nell’ordinamento tedesco in particolare attraverso la Legge concernente implementazione delle norme
per la partecipazione dei dipendenti in caso di fusioni transfrontaliere (MgVG) e la “Second Amendment
Law” alla “Transformation Law”, in particolare attraverso I'inclusione del decimo capitolo del Libro Secondo
deila “Transformation Law” tedesca (UmwG} (Sec da 122a a 1221} (Ja “Normativa Tedesca”). Entrambe le
fonti normative stabiliscono una serie di passaggi che devono essere svolti al fine di effettuare una fusione
transfrontaliera. Entrambe le legisfazioni italiana e tedesca prevedono una fusione transfrontaliers, e le
Societa partecipanti alla fusione sono di tale categoria e tipo da essere considerate come entitd che

possono fondersi al sensi della Sezione 2 paragrafo 1 della Direttiva, della Normativa Tedesca e della

Normativa ltaliana,

La Fusione sara realizzata in forma tale che la Societd incorporante acquisird Vintero patrimonio tutte le
attivitféz_ e passivita della Societa Incorporanda inclusi tutti i diritti e le passivitd al sensi degli articoli da
2. 501 a '2 505 quater [TCC, ossia attraverso una successione a titolo universale ai sensi della legge tedesca,
ai senSI delle Sezioni 122a para. 1 in nesso alla Sez. 2 No. 1 UmwG e il Libro Secondo della UmwG attraverso
una fustcme medrante incorporazione (Verschmelzung zur Aufnshme) e la Societa Incorporanda si

estinguera senza essere posta in liquidazione,

La data di riferimento della Fusione ai sensi degli articoli 122¢ paragrafo 2 n. 6 Um .G e delfarticolo 2.504-
bis comma 3 del CCl {che ai sensi della fegge italiana ricomprendono il trattamento contabile e fiscate delle
operazioni condotie dalla Societd Incorporanda) sara it 1° gennaio 2016 (Data di Efficacia Contabile Della

Fusione}.

In aggiunta a questa Relazione dell'Organo Amministrativo, gli Amministrator sia di Ti, sia di TIDE hanno
redatto un progetto comune di fusione che stabilisce i termini della Fusione {i! “Progetto Comune Di

Fusione”).

La bozza del Progetto Comune di Fusione sara approvata dagli Amministratori di TIDE e dal Consiglio di

Amministrazione di Tl attraverso una delibera priva di particolari requisiti formali.

Una volta approvata, la bozza di Progetto Comune di Fusione sara depositata drlla Societa Incorporante
presso il registro delle imprese di Milano, italia, e dalla Societa Incorporanda presso if registro defle imprese

del tribunaie locale di Francoforte sul Meno, Germania. Inoltre, talune informazioni relative alle Societd
2




Partecipanti alla Fusione ed alla Fusione saranno pubblicate sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica

{taliana e nel registro commerciale tedesco.

Almeno 30 (trenta) giorni dopo il deposito del Progetto Comune di Fusione e la pubblicazione dell"avviso
sulla Gazzetta Ufficiale italiana, 1l Consiglio di Amministrazione di T! avra facolta di approvare il Progetto
comune di fusione, attraverso un atto notarile italiano. 1l Progetto comune di fusione sara altresi firmato

ed approvato da parte degli Amministratori di TIDE attraverso un atto notarile tedesro.

| soci delta Societd Incorporante che rappresentino almeno il cinque per cento del capitale sociale possono
in ogni caso, con domanda indirizzata alla societa entro otto glorni dal deposito del progetto di fusione
presso il registro delle imprese italiano, chiedere che la decisione di approvazione della fusione da parte

della incorporante medesima sia adottata dalla sua assemblea dei soci.

Almeno 2 (due) mesi dapo il deposito del Progette Comune di Fusione, qualora ai creditori di TIDE che ne
abbiano titolo e ne abbiano fatto richiesta stano state fornite le garanzie potenzalmente richieste gli
Amministratori di TIDE avranno facoltd di richiedere presso il tribunale lacale (Amtsgericht) di Francoforte
sul Meno, Germania V'attestazione che i requisiti per la fusione transfrontaliera con riferimento a TIDE sono

soddisfatti.

sensi della Sez. 122i UmwG.

Nella misura in cui nessun creditore si opponga alla Fusione, fermo quanto previsto dall’art. 2445 CCl, quale
richiamato daifart. 2503, comma 2, CCl, il Notaio italiano rilascera un certificato preliminare di fusione,

dichiarando che tutte le attivith di pre-fusione sono state effettuate.

Subordinatamente al rilascio dei predetti certificati preliminari di fusione, la Fusione sara realizzata
attraverso un atto notarile di fusione da perfezionarsi in italia ed entrera in vigore all'iscrizione di tale atto
p:.asso il registro delle imprese di Milano, ltalia. Ci si attende che la Fusione sara perfezionata durante i

primi mesi def 2016.

In conseguenza della Fusione Ja proprieta, titolo e possesso delle attivit3 e delle passivita di TIDE saranno
automaticamente trasferiti alla Societd incorporante. Poiché la Fusione deve realizzarsi come fusione per
incorporazione di una societd interamente controltata (come definita ali’art. 2.505 del CCl ed alla Sezione
122¢ para.3 UmwG), nessuna azione sara emessa dafla Societa incorporante quale corrispettivo della
Fusione. A seguito della Fusione, TiDE si estinguera senza essere posta in liguidazione. Le attivita di TIDE

saranno continuate dalla Socleta Incorporante.
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3. Conseguenze della Fusione per gli azionisti.

La Fusione sara realizzata come una fusione per incorporazione di una sacietd interamente controilata in
conformita ail’art. 2.505 del CC! ed alfa Sézione 122c para. 3 UmwG. Né denaro né azioni saranno attribuiti

come corrispettivo della Fusione.

All’efficacia della Fusione: {i} fa proprietd, titolo e possesso, delle attivitd e delle passivita della Societa
incorporanda passeranno alla Societa incorporante per effetto di legge e (i) TIDE sara estinta senza essere

posta in liquidazione. La Fusione non avra alcun impatto sul capitale sociale della Societa Incorporante.

Un’offerta di compensazione in denaro al sensi della Sez. 122i UmwG non & effettuata in quanto non vi
sono azionisti di minoranza nefla Societd Incorporanda che potrebbero opporsi alla delibera di
approvazione delassemblea degli azionisti della Societd Incorporanda. Di conseguenza, guesta Relazione

non Hlustra tale aspetto.

4, Conseguenze delia Fusione per i creditori.

~ Come conseguenza della Fusione, persone o entitd che erano creditori di TIDE Jrima dell'efficacia della

Fusione, diventéranno creditori della Societd incorporante al momento dell’efficacia della Fusione. Gli

" Amministratori di T) e di TIDE ritengono che il patrimonio della Societd Incorporante fornird, dopo la

Fusione, una garanzia non inferiore ai creditori della Societa Incorporanda che le loro pretese vengano

soddisfatte.
a) Diritti dei creditori delta Societd Incorporanda

t creditori della Societa Incorporanda possono, ai sensi della sezione 122j UmwG, chiedere una garanzia per
i crediti preesistenti o venuti in essere eﬁtro 15 giorni dalla pubblicazione del progetto di fustone o di una
sua bozza presso il registro commerciaie del tribunale locale {Amtsgericht} di Frankfurt/Main, in conformita
al combinato disposto delle sezioni 122d comma 2 UmwG e 10 HGB (Handelsgestzbuch, Codice

Commerciale tedesco), sempre che non abbiano diritto a chiedere 'immediato adempimento.

Tale diritto & esercitato mediante richiesta scritta, attestante il fondamento giuridico e 'ammontare della
pretesa, entro due mesi dalla data di pubblicazione de! Progetto e fornendo adeguata prova che la fusione

metta a rischio il soddisfacimento del credito.

La richiesta & da Indirizzarsi direttamente alia Societa tncorporanda: Telecom [tafia Deutschiand Holding

GmbH, Wilhelm Leuschner Straike 23, 60329 Frankfurt am Main.
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Presso tale indirizzo & possibile richiedere ogni informazione sulle modalita per Vesercizio dei diritti dei

craditori e dei soci di minoranza.

Addizionalmente, i creditori delle societd partecipanti alla fusione possono chiedere una garanzia ai sensi

del combinato disposto delle sezioni 122a paragrafo 2 e 22 UmwG.

In base a tale previsione i creditori delle societa partecipant! alla fusione hanno diritto a ricevere ung
garanzia, sempre che non abbiano diritto a chiedere adempimento immediato, purché ne facciano
richiesta scritta, attestante il fondamento giuridico e ‘ammontare della pretesa, entro sel mesi dal giorno in
cui s considera perfezionata Piscrizione della fusione presso il registro commerciale della sede della societa
di cui sono creditori, ai sensi del combinato disposto deila sezione 122a paragrafo 2 UmwG e 19 paragrafo 3

Umw@ e sezione 10 HGB.

| creditori potranno peraltro esercitare tale diritto solo fornendo adeguata prova che la fusione pregiudichi

il loro credito.

i creditori riceveranno informativa di questo diritto nella pubblicazione dell’iscrizione della fusione ai sensi

del combinato disposto delle sezioni 122a paragrafo 2 UmwG e 22 paragrafo 1 comma 3 Um\;vG.

di legge e supervisionato dallo stato.
Tale diritto & da esercitarsi avverso la Societa (ncorporante: s e
Via Gaetano Negri 120123 Milano, italia,

by Diritti dei craditori della Societa Incorporante

| creditori della Societd incorporante italiana possono fare opposizione alla fusione avanti al Tribunale

competente nei 60 giorni successivi all’approvazione del progetto di fusione da parte deli'assemblea.

5. Conseguenze della Fusione per i dipendenti.

Non vl sono dipendenti di TIDE. Pertanto, la Fusione non avra ripercussioni occupazionali nelle Societa

Partecipanti alfa Fusione.

Dopo il completamento della Fusione, I'attivita della Societa Incorporante resterd e sara continuata senza
cambiamenti. Non vi sono ubteriori misure che potrebberc avere influenza sui dipendenti e i loro

rappresentanti.




La Fusione non ha aicun impatto sui’influenza dei dipendenti. Poiché la Societd Incorporanda non ha
dipendenti e pertanto nessun dipendente sard trasferito aila Societd Incorporante in esito alla Fusione, le
disposizioni di legge italiana concernenti la Sezione 47 della Legge n. 428/90, nonché le previsioni del MgVG
tedesco non avranno applicazione e pertanto non vi sara alcuna procedura regolante i dettagli della

periecipazione dei dipendenti {i.e. comitato di negoziazione speciale).

6. Conseguenze deila Fusione per i titolari di obbligazioni.
Nen vi sono titolari di obbligaziont di TIDE.

Come prescritto dall’art. 2.503-bis del Codice Civile italiano, i titolari di ubbligazioni convertibili di T sono
stati informati del lora diritto di convertire le obbfigazioni in azioni T, a mezzo di un awiso pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana in data 13 agosto 2015. Nessun titolare di obbligazioni

convertibili ha esercitato il diritto di conversione nel termine stabilito dalla legge.

7. Conseguenze della Fusione per le societd collegate

TIDE non ha alcuna societa controllata e TIDE non & parte di alcun accordo di collegamento. .

8. Interessi degli Amministratori di TIDE.

Gli Amministratori di TIDE sone i Signori Rodolfo Dolce e Luca Pulcinelli. Quest’ultime & un dipendente di TI.
All'efficacia delta Fusione, le posizioni di Amministratori di TIDE cesseranno automaticamente. Nessun

pagamento speciale sara loro effettuato in relazione alla Fusione.
Pes la Sacieta Incorporante

TELECOM ITALIA S.p.A.

Il Presidente .
o {C

Per la Societa Incorporanda

Telecom Walia Deutschiand Holding GmbH

Gli Ammin vQri C_‘-\/\‘




Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto
cartaceo, ai sensi dell’art. 22, D.Lgs. 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile di
registrazione per il Registro Imprese di Milano

Firmato Carlo Marchetti

Nel mio studio, 17 novembre 2015

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.1.



