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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE AI SENSI DELI’ARTICOLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIO 2010, N° 39 E DELL’ARTICOLO 165 DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Al socio unico della
OFI Consulting Srl

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della OFI Consulting Srl chiuso al 31
dicembre 2012. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle norme che ne
disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della OFI Consulting Srl. E nostra la
responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

1l nostro esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione é stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data o5 marzo 2012.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della OFI Consulting Srl al 31 dicembre 2012 € conforme
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato
economico della Societa.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della OFI Consulting Srl. E’ di
nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio
di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con
il bilancio d’esercizio della OFI Consulting Srl al 31 dicembre 2012.

Torino, 11 marzo 2013

PricewaterhouseCoopers SpA
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Relazione degli Amministratori sulla gestione
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Signori Soci,

il bilancio d'esercizio al 31.12.2012 registra un utile netto di 127.771 euro (203.791 euro al
31.12.2011).

|l decremento del risutato d'esercizio (-76 euro/000 rispetto al 2011), € dovuto principalmente
alla riduzione dei proventi finanziari (-140 euro/000), diretta conseguenza della contrazione
dei tassi attivi che remunerano il deposito della liquidita sulla Capogruppo. La gestione
ordineria, invece, fa registrare una significativa riduzione dei costi operativi (-59 euro/000,
36% vs. 2011}, Contribuisce al risultalo netto, infine, la riduzione delle imposte sul reddito (-6
euro/000).

In merito alle garanzie patrimoniali rilasciate nell'anno 2000, in concomitanza con |a cessione
della partecipazione Olivetti Information Services S.p.A. alla francese GF| Informatique S.A., &
lutle adeguatamente coperte dallo stanziamento all'apposito fondo rischi, si informa che
nell'esercizio 2012 non sono pervenute richieste dalla controparte.

Conclusivamente il risultato dellesercizio 2012 discende da; proventi finanziari netti per
238.086 euro; costi ordinari per 104,512 euro; oneri e proventi straordinari netti per 161 euro &
imposte correnti, IRES, per 5.642 euro. Per una pili coerente rappresentazione dei dali si &
provveduto a riclassificare tra gli oneri finanziari ['accantonamento del fondo svalutaziene
crediti per interessi di mora pari a euro 347.530 per I'anno in corso e 224.136 euro per
l'esercizio 2011.

| relativi dettagli e la rispettiva evoluzione rispetio ai daii dell'esercizio 2011 sono
dettagliatamente esposti in nota integrativa.

Per quel che riguarda le pendenze giudiziali della Societa, segnalate negl esercizl precedenti
e come neto tutte ascrivibili all'Clivetti Personal Computers 5.p.A. gia incorporata nella Syntax
Factory Automation S.p.A. fusasi nella nostra Societd nel corso del 1999, e frasnti origine
dalla cessione del settore personal computers, risalente all'aprile del 1997, da parte della
Olivetti Personal Computers alla OP Computers S.p.A. - alcune delle quali ormal chiuses in
via definitiva con sentenze favorevoli alla Societ ed alla sua controllante Telecom ltalia — |a
relativa persislente situazione a chiusura dell'esercizio & riassumibile come segue.

Sono pendenti in Cassazione i giudizi relativi a:

a) | ricorsi prodotti da una sola parte degli interessati (45 ex impiegali e operai @ 5 ex
dirigenti), avverso le sentenze, a loro sfavorevoli, della Corte di Appello di Torino in ordine
alle cause promosse in origine, rispettivamente, da 95 ex impiegati ed operai della Olivetti
Personal Computers S.pA. e da 7 ex dirigenti della stessa societd per oftenere
Faccertamento delle nullitd dei contratti relativi al trasferimento del ramo d'azienda
personal computers, la declaratoria della prosecuzione dei rapporti di lavoro con le societa
convenute, con il riconoscimento di differenze retributive efo di risarcimento di danni,
indicati, per gli impiegati e operai in circa 361 mila euro per ciascun lavoratore e, quanto, al
dirgenti, per un complessivo importo di circa 11 milioni di 2uro.

b) | ricorsi avwerso le sentenze a loro sfavorevoli della Corle di Appello di Torino in ordine alle
cause ofiginariamente promosse rispettivamente da un solo ex dipendente della Oliveti
Personal Computers S.p.A. e da altri 7 ex dipendenti della medesima societa sempre per
oitenere l'acceriamento delia nullita dei contratti di trasferimento del ramo dazienda
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personal computers, la declaratoria della prosecuzione del rapporto di lavoro con le societa
convenute, con il riconoscimento di differenze retributive e di risarcimento di danni
identificati, quanto alla prima causa, compiutaments in 312.000 eurc &, relativamente alla
seconda, valorizzati solo parzialmente ed in misura diversa per ciascun ricorrente e
ammontanti a circa 1,7 milioni di euro, La prima causa & stata originariamente promossa
da 72 dipendenti di cui 71 hanno successivamente rinunciato ali'azione per intervenuta
conciliazione con le due societd convenute. La seconda da 115 lavoratori, di cui 108 hanno
poi finunciato a seguito di conciliazione con le societa.

c) |l ricorso promosso da un ex dirigente della Olivetti Personal Computers S.p.A., sempre al
medesimo scopo di veder dichiarata la nullita degli atti di trasferimento del predetto settore
aziendale, la prosecuzione ininterrotta del proprio rapporto di lavoro fino a data di
sentenza, con il pagamento per danni patrimoniali e morali indicati in complessivi
1.705.761,56 euro,

Relativamente alle predetle cause non ancora definite nel loro attuale grado di giudizio, la
Societd, come la sua controllante Telecom ltalia S.p.A. anche sulla base di opinioni di
consulenti estemi, ritiene regolari e legittime tutte le operazioni a suo tempo paste in essere e,
pertanto, considera le suddette azioni sostanzialmente infondate, in linea di fatto e softo 1
profilo giuridico. In ogni caso, per quel che riguarda le vicende connesse allincorporata
Olivetti Personal Computers, a fronte dei rischi potenziali sulle cause ancora in corso, ha
oftenuto piena manleva dalla sua conirollante Telecom Italia S.p.A..

Lo stato patrimeniale al 31 dicembre 2012 evidenzia un patrimonio netto di 46,4 milioni i
euro, L'evoluzione & dettagliatamente indicata in nota integrativa. La disponibilita finanziaria
della Societa alla data def 31 dicembre 2012, escludendo i crediti finanziari immabilizzati,
ammonta a circa 31,5 milioni di euro.

Informazioni sugli strumenti finanziari

In relazione a quanto richiesto dall'art. 2428, lettera Bbis, del codice civile, si forniscono di
seguito le informazioni relative agli strumenti finanziari, rilevanti per la valutazione della
situazione patrimeniale e finanziaria e del risultate economico dell'esercizio, utilizzati dalla

Sociela nel corso dello stesso, In dipendenza delle caratteristiche della sua gestione
operaliva.

La Societa non ha posto In essere contratti aventi ad oggetto strumenti finanziari derivati, né
ha effettuato investimenti in strumenti finanziari ¢.d. primari, quali titoli azionari, obbligazionari
e simili. Gli strumenti finanziari ufilizzati, intendendo per tali ogni alfro contratto che dia origine
ad una allivita ovvero ad una passivita finanziaria - riguardando gli stessi solo il lato attivo -
sono coslituiti da credii di natura diversa & commerciale e da rapporti di deposito & conto
corrente, fruttiferi, intrattenuti con la controllante Telecom ltalia $.p.A.. In particolare la Societs
partecipa ad un processo di tesoreria centralizzata presso la sua controllante, attraverso
limplementazione di un sistema di cash pooling dei conti correnti bancari denominati in euro e
la regolazione in conio corrente delle partite reciproche. Linvestimento della liquidita della
Societa nei predetli rapporti finanziari & regolata a termini di mercato, sulla base di tassi
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d'interesse  rinegoziati  periodicamente.  Tali  rapporii  finanzieri  hanno  fruffato
complessivamente interessi netti per un importo fotale di 238.367 euro.

In ragione di potenziali rischi connessi alla situazione finanziaria della Societa, si precisa
guanio segue:

Rischio di credito

Rappresenta il rischio che un cliente o una delle controparti di uno strumento finanziario causi
una perdita finanziaria all'altra parte non adempiende ad un'cbbligazione. Nello specifico, per
la Socletd, si tratta di rischio connesso al suo credito versa la Elifin S.rl. per 14,549 milioni di
euro. Si tratta, comunque, di rischio interamente garantito dalla controllante Telecom ltalia
S.p.A.

Rischio di liquidita

E' il rischio che la Societd abbia difficoltd ad adempiere ad obbligazioni conseguenti a sue
passivita finanziarie. Tale rischio, data la consistenza della liquidita disponibile, & da ritenersi
oggettivamente non significativo per la Sccieta.

Rischio di mercato

Rappresenta il rischio che il valore di uno strumento finanziario fluttui in seguito a variazioni
dei prezzi di mercalo, del tassi dinteresse e dei tassi di cambio, sia che le variazioni derivino
da fattori specifici del singolo strumento o del suo emitiente, sia da fattori che influenzino tut
gli strumenti trattati sul mercato. Tale rischio, in ragione degli specifici strumenti finanziari
utilizzati dalla Societa, & da ritenersi non significativo.

Rischio di variazione dei flussi finanziari

Rappresenta il rischio che i flussi finanziari futuri di uno strumenio finanziario fluttuino in
seguito a variazioni dei tassi di interesse sul mercato. Partecipando al sistema di tesoreria
centralizzata presse la propria capegruppo Telecom ltalia, la Societa beneficia delle politiche
di copertura dei rischi sui tassi d'interesse e liquidita realizzate dalla sua confrollante,

Informativa sull’attivita di direzione e coordinamento ex artt. 2497 e segg. cod. civ.

Al sensi degli articoli 2497 e ss. c.c., disciplinante la trasparenza nell'esercizio di attivita di
direzione e coordinamento di societd, ed in particolare di guanto prescritto dal quinto comma
dell'art, 2497 bis, si da atto che tale attivita viene svolta dalia Telecom ltalia S,p.A., societd

con la quale unicamente sono intercorsi rapporti nel corso dell’'esercizio chiuso al 31 dicembre
2012,

Nell'esercizio di tale altivita:

s Telecom ltalia non ha in alcun modo arrecato pregiudizio agli interessi e al patrimonio
della nostra Sccieta;
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= & stafa assicurata una completa trasparenza dei rapporti intercorsi, tale da consentire
a tuiti coloro che ne abbiano interesse, di osservare il rispetio del principio
precedente;

= le operazioni poste in essere con Telecom ltalia S.p.4. e con le altre Societa soggette
all'attivita di direzione e coordinamento di quest'ultima, sono stale effetiuate a
condizioni di mercato, ciod a condizioni che si sarebbero applicate fra parti
indipendenti.

Per un'adeguata valutazione di tali rapporti si riportano le seguenti tabelle di sintesi:

Rapporti commerciall e diversi

Esercizio 2012
Denominaz:ong ~ Crediti Dabill Garanzle Impegni
Telacom taia 504 2370
Esercizio 2012
N __Costi Ricavi _
Denornaziona Beni Sarvizi Altro Bani Sorvizi Altrg
Telesom Itaka &.pA. - 28.738
Rapporti finanziari
Esercizio 2012
Deneminzzione Crediti Debiti Garanzie _Impegni_ Oneri Proventi
Talacom kalia S.n.b, 1485252 - - . - 238,357

Il credito di 31.495.262 euro & connesso ai cilali rapporli di conto corrente e di deposito a
breve intrattenuti con Telecom [talia.

Eventi successivi alla chiusura del’esercizio

Non vi sono eventi da segnalare.

Evoluzione prevedibile della gestione nell'esercizio 2013

Per quel che riguarda |'evoluzione prevedibile della gestione, almeno nel medio periado, la
socield proseguendo ['attivitd fin qui proficuaments svolta a tal riguardo, continuera
nellimpegno per la definizione dei residui rapporti creditizi e debitor, con terze parii, derivanti
principalmente, come gia in precedenza indicate, dalle incorporazioni delle varie societa,
senza frascurare, tutiavia, ogni utile possibilita di ordinaria attivita operativa.
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO

Il bilancio dell'esarcizio 2012 di OF Consulting 8.r.l. presznta un utile netlo di 127 771 euro &
un patrimonio netto @ 31 dicembre 2012 di 46.354.722 euio cosi costitwilo:

Ciaplaie souizla 25 L0
Riskrea ingale 30,118
Altg ropve 45,007 835
Ulile dall esarciza 2111 127
Patrimonle netto al 31 dicembre 22 48.334.722

I Consigho dl Amministraziong propone pertante allAssemblea dei Socl di destinare 'utile
netlo dell'esercizio 2012 di ewio 127,771 a riserve ulili a nuovo,

per Il Consigllo di Amministrazione
Il Presidenta
(Maurizlo Cappa)

Ivrea, 76 febbraio 2013
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Schemi riclassificati
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"1 e 1] ﬂl -.“uﬁlt} Surren:

. biarsabi i # viala
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OFI Consulting S.r.l.

Bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2012

Stato patrimoniale
Conto economico
Conto economico riclassificato
Nota integrativa
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OFI Consulting S.r.l.

Stato Patrimoniale Attivo (in euro)

ATTIVO al 31.12.2012 al 31.12.2011 Variazione
A) CREDITI VS SOCI PER VERSAMENTI DOVUTI - - -
B} IMMOBILIZZAZIONI
1. Immaterial -
[l Matarizl
4} Al ben’ - 9 i
Tolale immobilizzazionl matenial 74 (s
lll, Finanziare
1) Perscipazion ir
t] alire imorese 6.748 6745 -
Totale parlac pazieri B.746 6.746
2 Creddi
Sritro 12 mes
d) verso aliri 14.545 938 14,548 938 -
Clire 12 mesi
di verso atr 175875 179.87%
179875 170875 -
Totale immobilizzazion Fnarzians 14.735.559 14735 559 -
Totale immobilizazioni (B} 14.735.559 14735638  (79)
C] ATTAWO CIRCOLANTE
i Credii
Entro 12 masi
1) verso cliard 1.800 1.800 -
44 YETS0 imprasa sontmlEnie
- commercizi & diversi 2320 2294 25
- santl correnti frutie: 31435114 31,363,089 102026
4pis)  credit wibutad 32.216 34 548 12.312)
5 varsa alti 535515 538.577 38
32,067,065 31.967.288 99.777
Tatale cradit 32,067.065 31,967,268 o
I, Attivitd finanziar e che non oasfiluiscano
IV. Disoonibiita licuide
1} Deposil bancan & postal 75 - 75
3} Denars e valor di cassa 457 735 (338)
632 785 i263)
Totale attivo circolante [C) 32.067.597 31.968.083 99.514
D) RATEIE RISCONTI
2 Al ralel  riscorli 21t
a) Yersa societa conhrollants 198 1.233 {%.035)
b) Versao terzi - - s
£} Werso allre socigld del gruppo 4595 4.230 363
Totale ratei e risconti attivi D) 4.791 5.463 (672)
TOTALE ATTIVO 46,507.947 46.709.134 98.763
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OFl Consulting 5.r.1.
Stato Patrimoniale Passivo (in euro)

PASSIVOD al 31.12.2012 al 31.12.2011 Variazione
&) PATRIMONIO NETTO
I, Capilale #5000 85.000
IY, Riserva logse 304118 304115 -
VIl Adtre risarve
1% Riserva siraodinaria 108668 108658
2 Risprvads ricduzions capitale socials per esuberanza 34.505.000 34.8055 000 -
Wil Risultati porati 2 ruova 10814457 10,610,378 203791
X Ulle [perditz} desercizio 127071 203,791 176,220
Totale patrimonle netto (&) 46.354.722 46.226.951 121 M
B} FONDO PER RISCHI E GNERI
3 Alti accanionament 434 834 434 B34 -
Totale fonde per rischi ed aneri (B) 434634 434,634 :
C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO - -
D) DEBITI
Con scadenzaentro 12 mes!
4] Debif verso banche - - -
7t Dehili verso ‘omilori 735 8.233 {1.000)
11} Debti verso ‘morasa confrallante
- commersiali @ divorsi . 26,398 126.395)
12} Dabiti tibutari £.642 11.954 (6.312)
13) Debili verso istituti di previdenza e 47 sicurzzze sociale - -
14y Aliri debis:
warss sacietd del Gruppa Talecom aliz 5716 1013 4,703
18691 47 589 (28.008)
Con seadenza ollie 12 mesi - H
Totale debitl (D) 18.591 47599 (29.008)
E) RATEIE RISCONTI - - -
TOTALE PASSIVO 46,807 947 46.709.184 88.763
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OF| Consulting S.r.l,
Conto economico (in euro)

Esercizio 2012  Esercizio 2011 Variazione
A} VALORE DELLA PRODUZIONE
3] Altri ricawvi & orevent
ay Allri 1 i1
Totale valore della produzione {A) 1 ]
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
3] Per matzrie orime, sussidiarie, di congurmo & merc - - -
7) Per senizi 51.324 53.691 i18.357)
& Per il gedimenta ci beni e 18.532 22914 (4.382}
) Per il oersonale 25,535 56222 3. Ges
10)  Ammorement & svalufazior]
a) ammortamento delle imohilizzazioni immateriali n - -
b) ammertamento delle immobillzzazian] materiali 39 158 118
39 158 {140)
12, Accantenamants per rischi -
13 Altd accantorament 3 a <
14 Cner diversl dl geslions §.082 14,370 (5.288)
Totale costl della produzione (B) 104,513 163.355 {56.842)
DIFFEREMZA TRA VALORI E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) {104.512) {163.353) 58.849
C) PROVENTIE ONERI FINANZIARI
181 Altd oravent finanzar
&} da cradli iscrH nelle mmchlizzazicri
- gl -
) proventl diversi gal precedent:
- y2i50 cantral ane 238357 378,983 (140,67 8)
- werso alf 347 530 224 136 123334
585.887 03.148 {17.222)
585857 503,119 i17.222)
17} Inlerassi e alld oner finanziar
e} verso contral & vie . 8 8
&) versa altr (347 811) 224 437) [123.374)
(347 811) 1224.445) {123.338)
Totale proventi e onerf finanziar (C) 238.086 I78.674 {140.581)
0) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE "
18 Svalutazioni
a) di patacipazion - -
Totale rettifiche di valore di atfivita finanziarie (D) - - -
E}] PROVENTIE ONERISTRADRDINARI
200 Provanhi
a} Plusvalanze ca alisnazani 250 (243)
o} Al provent 100 174 (74}
10 424 1323
200 Cned
b} Irpaste eserciz pregedanti 1262) 1262}
{&82) . 1262)
Totale proventi e oner straordinari (E} (161) 424 {585)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE {A-B + cfﬁE] 133,413 215.745 {82.332)
- 22)  Imposta sul reddito dell'ezerciz o 15.642) (*1.954) §.312
23}  RISULTATO DELL'ESERCIZIO 127,771 203.791 (76.020)
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OFI Consulting S.r.L.
Conto economico riclassificato (in euro)

Eserclzio 2012 Esercizio 2011 Varinzione
Provent! & oneri finanziari ' '
1. Prowanhi da partecipazioni
Conirallste =
Altre imprest o 2 5
Tolale aroverh da parlec pazoni - - B -
2, Al provant] finanzis
Da cradii iscritti nells immicai izzazioni
Ca tiwoli iscrll nells immizalizzaziani - - -
[ vitoli 1serit rall'attvo circalante = -
Frovanti diversi dal pracedaati:
Interessi da conralante #38.367 378,583 (14D.616)
Interessi @ altri pravert vari 347.530 224136 123.394
Tate'e pravenli diversi dal precedart: 585,837 B03.119 17 &22)
Tatale alld provent finarlar 585,887 603,119 17.222)
3, ‘nterassi e alid oner finanziar
Cantroliante - ) 8
alt - {4781 [224.437) (123.374)
Tolale interess! @ alti ared finanz’a _ [347.811) [22#.44-5]' (*23.366)
Totale proventl & oneri finanziari (1+2+3) 238.086 378574 {140.588)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie
4, Rive'utazioni di partecipazion’ -
§. Svalutazion’ di parecipaziori - .
Totale rettifiche di valore di attivit finanziarie {d+5) . B . =
B. Altri proventi della gesfione 1 2 1)
Altri costi della gestione
§. Per malarie prime & sussudiade ¥ - -
7. Per servizi non finanziari (51.324) (69.591) 18,367
8. Per 1l godimenta ci beni di terzi (18.532) (22.914) 4.382
€ Pz il personze {25.536) 156.2¢2) 30,588
10, Ammortamert: g svaluiazianl {39) (158) 119
1. Accartonamerto per schi - . '
12. Al accantonament - - -
13. Oneri diversi di gestione (3,082 o [1e370) .288
Totale altri casti della gestione {104.513) {163.355) 58,842
Utile prima dei proventi e oneri stracrdinari 133.574 2153241 {81.747)
Provent & onerl stracrdinar
13, Provesd 1 A4 faE
‘e, Cneri {262} - ) (262)
Utile stracrdinario (161) 424 (585)
Utile {Perdita) prima delle imposte 133413 25.745 (82.332)
15. ‘mposte sul reddito de!l'esencizio {5.642) (71.954) 6.312
UTILE DELL'ESERCIZIO 127771 203.791 {76.020)
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NOTA INTEGRATIVA
STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2012 & costituito dallo Stato Patrimoniale (preparalo in
conformita allo schema previste dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codice Civile), dal Conto Economico
(preparate in conformita allo schema di cui agli artt, 2425 e 2425 bis del Codice Civile) e dalla presente
Nota Integrativa.

La Nota Integrativa illustra, anaiizza e integra i dati di bilancio con le informazicni richieste dall'art, 2427
del Codice Civile, da altre disposizioni del decreto legislativo n. 12711981 o da altre leggi. Inoltre,
vengano fomite futte le informazioni complementari ritenule necessarie a dars una rappresentazione
veritiera e correfta, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

1) Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, aventi utilita pluriennale, sono capitalizzate e valutate al relativo costo

di acquisto o di produzione. Sono ammortizzate in relazione alle residue possibilita di utilizzazione delle
stesse,

2) Immobilizzazioni materiali

Le immebilizzazioni materiali, costituite essenzialmente da arredi @ macching da ufficio, sono iscritte in
bilancio al costo di acquisio, comprensivo dei relativi oneri accessori. L'ammortamento & calcolato a
quote costanti sulla base di aliquote economico - tecniche determinate in relazicne alle residue
possibilita di utilizzo dei beni. Nel corso dell'esercizio non si & procedulto ad alcuna alienazione. | costi di
manutenzione ardinaria sono stati addebitali integralmente al conto economice.

3) Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni sono valutate al costo di acguisto retiificato in presenza di perdite dureveli di valore. |
crediti verso terzi sono valutati al valore nominale.

4) Crediti

| crediti compresi nell‘attivo circolante sono valutati in base al loro valore di presunto realizzo,

5) Attivita finanziarie non costituenti immobilizzazioni

In tali attivita eranc incluse n. 819 azicni privilegiate, del valore nominale di 0,26 euro cadauna, della
Fornara - Societd Finanziaria e di Partecipazione S.p.A., societa posta in liquidazione volontaria dall'11
marzo 2011 e cancellata nel corso del 2012. || valore di tale partecipazione & totalmente azzerato.

6} Disponibilita liguide

Le disponibilita liguide, esposte al loro valore nominale, sono cestituite da cassa e depositi bancari.

7) Ratei e Risconti

Sono iscritte in tale voce quote costanti di costi e proventi, comuni a due o pill esercizi, per realizzare il
principio della competenza temporale.
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8) Debiti

| debiti sono valutati al loro valore nominale. Non sussistono debiti di durata residua superiore a cingue
anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

9) Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati in bilancio fondi specifici per la coperiura di passivita certe o probabili di natura
determinata, 'ammontare o la data di sopravvenienza delle quali alla chiusura dell'esercizio @

indeterminata. Gli stanziamenti riflettono, pertanto, la migliore stima possibile sulla base delle
informazioni attualmente disponibili.

10) Differenze cambio originate da operazioni in valuta estera e criteri di conversione delle poste
in valuta

| crediti e i debiti espressi in valuta extra U.E.M. sono originariamente convertiti in euro ai cambi

contabili della data delle relative operazioni. Le differenze cambio realizzate in occasione del
pagamento dei debiti in valuta extra U.E.M. sone iscritte a conto economico,

Altre informazioni

Deroghe ai sensi del 4° comma art. 2423

Nell'allegato bilancio non si & proceduto a deroghe ai sensi del 4° comma dell'art, 2423 del Codice
Civile.

Rapporti con entita correlate

| rapporti di interscambio tra |a societd, la sua controllante Telecom ltalia e le societa del Gruppo, & le

societa da questa controllate o a questa collegate o correlate sono regolate dalle normali condizioni di
mercato.

Al 31 dicembre 2012 sono in essere i rapporti di seguito evidenziati:

Al )

TELECOM ITALIA S.p.A,

Crediti finarziar 31.465.252
Cradito per saida VA iraslerilo 2223
Alld s
Rigaani attivi i
Dekiti commerciali

Costi per sarvzi 26,738
Provent finanaari 238,367

OLIVETTI MULTISERVICES S.p.A.
Rigconli allivi 45935

Costi ner god:marta o ben di terzi 158532
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Prospetto dei dati essenziali dell'uitimo bilancio approvato della societa che esercita il controllo
e I'attivita di direzione e coordinamento

Si riportano di seguito i dali essenziali, relativi all'ultimo bilancio approvato, della controllante Telecom
ltalia S.p.A.;

TELECONM ITALIA B.p.A Piazza degli Affari, 2 - 20123 MILAND

DATI ESSEMZIALI (migliaiz di Euro} 3111212011

JBITUAZIDNE PATRIMOMIALE - FINANZIARIA

ittivitd irmmaterial 38,482 330
\Attivita materiali 10.817.005
Altrz gitivita non carent 13,724,133
Totale attivith non correnti 64.043.468
Attivitd correnti 6109831

Altivita cessate/Attivith non correnti destinate
ad essere cedute

TOTALE ATTIVITA' 72.153.299
PATRIMONIO NETTO 20.536.920

Capitale 16672 908

isene 6,935 440

Ll fperaite) acournuiall, inclusa ulile

dell'aserizio 2927 572
Passwita finanziarie non corrent 34 941,183
Fondi relativi al paraonale 741117
Fondo imposte differite BOO
Fondi par rischi e onerl AGT 984
Debiti var: & aitre passivits non correnti 584,707
Totale passivity non correnti 36,735,791
Passivita correnti 14.380.588
TOTALE PASSIVITA' 51.616,379
TOTALE PATRIMOMNIO METTO E PASSIVITA' 72.163.299

CONTO ECONCMICO

Ricavi 18.044 995

Risultato operativo ante ammortamenti, plusvalenzef{minuavalenze)

ripristini di valore/{svalutazioni) di attivith non correnti (EBITDA) 9,000,387

Risultato operativa (EBIT) {181.615)
Proventi/{oner) da partecipazioni (14786723
Froventi fnanziari 2537 918
Oreri finanzizri 14.586.882)
Uiile prima delle imposte {2.378.257)
Imposte sul reddito {1.193.008)
Utile dell'esercizio (3.571.25T)
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Commento alle voci dell’attivo dello stato patrimoniale

(B) IMMOBILIZZAZIONI

. Immebilizzazion] materiali

Mel corso dell'esercizio | beni sono stali totalmente dismessi realizzando una minusvalenza pari a 39

euno,
Moblli & macchine per uficio Costo al Incrementi Dismissioni @ Costo al
FA2.201 dell'esercizio riclassificazioni 12,2012
4} Aliri beni
Mabi'i @ macchine par uffeio 74 740 -
Taotale 790 - 7a0 .
Fendo Ammartamenio Fondo amm.to Quota Dismissioni g Fondo amm.to
AM12.2011 dell'esercizio riclassificazioni MAz.2012
4} Altei benl
IMabili & macchine per LiFcio k| 29 750
Totale k| 39 750 -

lil. Immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite da partecipazioni e crediti verso lerzi con scadenza entro

e oltre i 12 mesi.

1. Elenco delle partecipazioni al 31 dicembre 2012 in imprese collegate e in altre imprese

Le partecipazioni in altre imprese sono costituite dallo 0,051% del capitale di Nomisma S.p.A. e dal 5%

del capitale di Revisicne Sr.l..
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Cagpltaie nominaia Patrimenlo nette Litile inerdita] M. azlonl Quota % Patimonio ntta ‘zlora di bilancie

in eure) Fii} 21 o ucts possedita Pro-gupia al 31622012
possedule (1 eurg) {in 2ura)
Allre
Sonela’ ron quakite
ML TS NE 3.5 3E05 K 5763 418 e 17469 aLE 2852 B3
Reveine .70, . - - 1.663 5
Talala panezipasion o ___BWG

La partecipazicne mincritaria nella societa Revisione Sr.l & totalmente svalutaiz, risulfando tale
societd, dalle visure camerali, "non operativa”. Per la stessa non risultano, altresi, pil depositati bilanci
dopo quello relativo all'esercizio 2000, La societa &, allo stato, imintracciabile.

MNel carso dell'esercizio 2012 le partecipazioni non hanno subito movimentazioni e risultano iscritte in
bilancio al valore di euro 6.744.

2. Crediti
[in gurc) 7 al 31.12.2012 al 31,112,201 Wariazione
Enfra 2 masi

Cradisi verso Elifin 5.1 14,548,938 14,548 938
Qlira 12 mesi

Anlicion d'imposta su TFR 179.875 179875

170.875 179.875

Totale 14.728.813 14.728.813

Il credito verso Elifin S.r.l., che trae origine da finanziamento a suo tempo concesso dall'incorporata
Syntax Factory Automation S.p.A., & esposto nella misura netta di 14.548.938 euro (invariato rispetio al
31 dicembre 2011} ragguagliata al periodo dell'ordinaric decorso del prestito. Essendo rimasto
insoddisfatte alla scadenza del termine contrattualmente previsio a favore della debitrice, sono state
avviate e proseguiranno iniziative legali o per il suo recupero nei confronti di tale societa o della Mekfin
S.p.A. (gid Finmek S.p.Al), quale sua garante, o per acclarare giudizialmente un eventuale stato
dinsolvenza delle due societa. La Elifin S.rl. risulta essere in liguidazione volontaria, fa Mekfin S.p.A.
versa in stato di amministrazione straordinaria. Per gl interessi moratori venuti a malurazione a partire
dalla scadenza del termine e che al 31 dicembre ammontano a euro 854.107, a tal ragione considerati
di dubbio incasso, & stato rilevato apposito fondo di svalutazione.

Il 'sopra indicato credite verso Elifin S.rl. & comungue interamente coperto anche da garanzia di
Telecom Italia S.p.A..

Il credito oltre i daodici mesi di euro 179.875, acquisito per effetto dellincorporazione della Olivetti
Telemedia S.p.A., si connette a versamenti in acconio sul trattamento di fine rapporio di lavoro da
questa effettuali in ragione di quanto disposto dall'art. 3, commi 211 e 212, della legge n. 662/1996. ||

credito e, alio stato, temporaneamente indisponibile per I'attuale difetto dei presupposti normativi stabiliti
per ta sua recuperabilita.
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C) Attivo circolante

Il Crediti

Con scadenza enfro 12 mesi

fin euro) al 31122012 &l 31.92.201 Variazione
Yerso slienti
- Cllerli iLzlia 1.800 1.500 -
- mena: Fando svalulzziones - .
1.800 4.B00 -
Verss societd Cortrellante - Telecom ‘l2ia S p.A
- Craditi ger fom ture e altd 2320 2264 5
- Finanziameni e conti carent frtbfer 31485114 31.393.08% 102,025
_ 31497434 31.395.382 102,051
Credhi iributari
- ereditl per acconli IRES 12218 14.528 [2.312)
-cred to RAP da dieniarazicne 2010 chiests a imborso 20,500 000 -
32216 3528 (2312)
Verso alirl
- GF Infarmalicle 8.4, 522877 522877 -
- Elifin Sr.l. 834,107 506577 147530
- Allr 18,738 12.700 . =®
Totalz valere nominale 1421938 1.076.882 345,256
- meno Fondo svalutazions 1854.107} {B06.57T) 1247 .53C)
Totale valore netie 32.067.065 31.967.288 99.777
Rizaiioga credili con scadenza 2nto 12 mesi
Totale crediti per fomiture e aitri
Tarzl 568,521 571.905 {2274)
Controllzng N S 2320 2.204 25
E71.951 574.199 {2.245)
Totale credit’ Fnanziar
Ter . - .
Conirailantz B 31.485.114 31.383.089 102.025
31485114 31.393.089 102.025

L'ammontare netto dei crediti iscritti a chiusura del bilancio 2012, pari a euro 32.067.065, deriva per la
sua quasi lotalita dal deposite delle disponibilité liquide della Societd presso la sua controllante Telecom

Italia S.p.A..

Il credito nei confronti di Elifin per gli interessi di mora maturati sul credito esposto tra i crediti
immobilizzati, a fronte del mancato rispetto dei termini contrattuali che prevedevano il rimborso di tale
finanziamento a partire dal 18 maggio 2009 si sono incrementati nel corso del 2012 per euro 347.530
portando tale credito ad un valore totale di euro 854,107, Vista la condizione della socigta, in
liquidazione voontaria, si & provveduto all'accantonamento per il pari importo di un fondo svalutazione
crediti per interessi di mora. La guota dell'ssercizio 2012 & di euro 347.530 ed & stata contabilizzata con
contropartita economica nella voce C-17) Interessi e allri oneri finanziari.
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| crediti totali, tutti con scadenza entre 'anno, ammontano a complessivi euro 32.067.065 e la loro
ripartizione geografica & la seguente;

Italia euro 31544188
Europa 2Uro 522877

IV, Disponibilita liquide

Sono pari a 532 euro e sono costituite dalla cassa contanti per euro 457 e per 75 euro dal saldo attivo
del conto corrente bancario.

D) Ratei e risconti attivi

La voce comprende risconti attivi per euro 4.643 derivanti dalla rettifica di costi iscriti, ma di
competenza del futuro esercizio in ossequio al principio della competenza tempoarale.

Ii rateo attivo verso la controllante comprende gli interessi maturati, per il giono 31 dicembre, sul conto
deposito a breve termine per euro 148
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Commento alle voci del passivo dello stato patrimoniale

A) Patrimonio netto

Altre riserve
Riserva da
tiduziona capitale Efetll ol risultato
Capitale Risarva sociale par Risorvautiia  ocenomlce sul

{in eure) Gaclale legale Stracrdinaria esuberanza nugva patrimanic Totale
Salde al M dicambre 2009 45,000 304118 108.668 34.905.000 10440227 186,063 48.015.004
Cuibea asserblea ardozta cagh
Azicislide Dapre 2010
Cosliraziora de dsulizto d'essrizio 156,053 J16EL5T)
Faullzis delluseclzln 4.096 1036
Baldo af 31 dicombre 2019 45,000 304,116 108,668 34,965,000 10606220 4,006 45.023.163
D ibara agszmblzd ord rada degl
Aziznill oal Fapeta 2001
Ceslinazione dal dsy ee d'egersize 4088 {4.298)
Fisuilete del'ssamizin M35 23731
Saldo al 31 digembre 2011 95000 3DAMMG 108,668 34,905,000 10810376 203,791 46,205.951
Dalitars ses3rib aa ordinaniz deg|
Azarisicel 20 ngren 2212
Dzsinazicns mal radltam d'asamnzo 2 [203 79%)
Risullalo deil'2zerciz o I T
Saldo al 31 dicsmbre 2012 95,0000 34,115 108,668 34,805,000 10.814.467 12771 #6.354.722

l. Capitale sociale

Il capitale sociale ammonta a euro 95.000. La Societa & interamente posseduta da Telecom ltalia S.p.A.

I¥. Riserva legale

Ammonta a euro 304.116 ed é stata costituita con |a ripartizione di utili di esercizi precedenti,
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VII. Altre riserve
Sono cosfituite da;

v Riserva straordinaria di euro 108,668 derivante da eccedenze di versamento di capitale
eseguito dai soci rispetio alla nduzione del capitale sociale successivamente effetiuata per
perdite relative all'esercizio 2000,

v Riserva straordinaria euro 34.905.000 derivante dalla riduzione per esuberanza del capitale
sociale ex ari. 2445 del Codice Civile, operata nel corso del 2003;

v Riserva di euro 10.814.167 per utili portati 2 nuovo.

Si riporta di seguitc apposito prospetto indicante le possibilita di ulilizzazione e distribuibilita delle
suddette riserve, nancheé delle relative utilizzazioni effettuate nei tre precedenti esercizi.

Rlepilogo delle utilizzazion
effettuate nel tre esarclzl
precedenti
Possibilita Quota percoperiura  peralire
N Naturaldescrizione importa di utilizzazions  disponibile perdite ra_gin_r_:i
Capilale &5,000
Risarva ‘eqgale 304,918 B =
Riszrva slrazrdinarz 108,564 ABC 108.568
Risgrva stracrd naria da riduzione del capitale sooiale 34905000 ABC 34905000
Riserva ufili a nuovo 10814167 ABC 10614187
Tatale 45827835
Queta noan cistrbuaiblle
ez dua guata distrbu tile 45 827 838
Legerda:
A per aumento ¢ capilala
30 per coperlura derdite

-~

0 per distrinuricne ai soc

B) Fondi per rischi e oneri

Il fando per rischi @ oneri non ha subito movimentazioni.

{in 2ura)

Fonco al 31 doembre 2071 434 534
Actgnionarmento
[ezremants er utilizze

Totale fondo al 31 dicembre 2012 434,634
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D) Debiti

Debiti con scadenza entro 12 mesi

{in el al 311.12.2012  al 1422011 Variazione

Dehitl finanziar

Debiti non finanzian

Verss fomion 723 8233 {1.000)

Varsn ‘maresa conbrellanle - 830 126.339)

Debiti tributan 5642 11,954 i8.312)
5642 11.354 {8.312)

Ziabili varso stliuli di previdenza e sicurezza sociale -

Altri debiti

- \ersp societa de! gruopo Telecam ltals 5,716 1.013 4,703
5,716 1043 4,703

Totale debiti non finanziari 18,591 47.589 128.008)

Totale debiti entro 12 mesl 18.591 47.509 {29.008)

| debiti tributari pari a euro 5,642 sono relativi all'lRES stanziata per il corrente esercizio.

La lecalizzazione geografica dei debiti e |'ltalia.

Commento alle voci del conto economico

(B) Costi della produzione

7) Prestazioni di servizi

Il costo delle prestazioni di servizi pari a euro 51.324 (euro 69.691 al 31 dicembre 2011) & costituito da:

v spese per servizi, consulenze legali, amministrative ed edp per euro 50.556;

¥ utenze ed aliri servizi van per euro 768,

8) Godimento di beni di terzi

Ammontano a eurc 18.532 {euro 22.914 al 31 dicembre 2011) e si riferiscono al canone di locazione e

spese accessorie relativi agli uffici ove opera la societa.

9) Personale

Le spese per il personale sono pari a euro 25.535 (euro 56.222 al 31 dicembre 2011) e sono relative a

personale Telecom rimasto in distacco presso |a sacieta sino al 30 giugne 2012.
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13) Altri accantonamenti

Al 31 dicembre non sono valorizzati in quanto per una pil coerente rappresentazione dei dati si &
provveduto a riclassificare tra gli eneri finanziari I'accantonamento per la totale coperiura degli interessi
moratori venuti a maturazione sul credito verso la Elifin S.r.l. ritenuti di dubbio incasso.

14) Oneri diversi di gestione
Ammontano a 8.082 euro (14.370 euro al 31.12.2011) e concemono oneri di gestione ordinari non

iscrivibili altrove, quali: quote associative per 7,717 euro, tributi diversi per 1.225 euro, acquisti vari per
101 euro e minusvalenze patrimoniali per 39 eura.

(C) Proventi e oneri finanziari

16) Altri proventi finanziari

Gli altri proventi finanziari ammontano a euro 585.897 {euro 603.119 al 31 dicembre 2011) e sono
originati da:

(i eun) 202 -2 Yarigzione

- Imteressi attivi su conka ceposito a8 breve intratenuin con Telecom talia S.p.a. 238367 37E.083 140051 &

- Irteressi ' mora 247 530 224133 123.394
585 837 A3 18 (17 222

Gli interessi di mora maturati sul credito Elifin sono totalmenie coperti da apposito fondo svalutazione,

17) Interessi e altri oneri finanziari

Tra gli oneri finanziari & iscrilla la quola di accantonamento al fonde svalutazione crediti per interessi di
mora pari & euro 347.530. Al fini della comparabilita dei dati si & provveduto a riclassificare |a guota
dell'esercizic 2011 pari a euro 224,136 precedentemente iscritta tra gli altri accantonamenti.

La voce comprende inoltre euro 281 di spese e commission| bancarie

(E) Proventi e oneri straordinari

20) Proventi

Gli altri provenii pari a euro 101 sone relativi allo storno di accertamenti effettuati nello scorso esercizio
e risultati eccedenti.
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21} Oneri

Sono pari a 262 euro e si fleriscono a imposts di competenza dell'esarcizio precedente.

22) Imposte sul reddito dell’esercizio

Al 31 dicembre & stato affettuato uno stanziamento per imposte correnti (IRES) per suro 5,642,

Mancando la ragiongvole certezza della ricuperabilita delle imposte differite mediznte fulur imponibili
fiscall, queste non sono state iscritie in bilancio.

Altre informazionl

Compensi spettanti alla Socleta di Revisione

Tipoiagia di sorvizio Sagpeite che ha vregato i semvizlo Campenta
Rivisone xlancio dell ssaraizia PricewatehauteCoras 3 pA B4
Rayisicna Regart.ng paciags awuala Peasnwarark s moloopes 5 p A 1050
Totale 6,954

| corrispettivi esposti in tabella, di compelenza dellesercizio 2012, sone quelli _?mtranuafizzaii‘ al netto
delle spase vive,

per il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
(Maurlzio Cappa)

Ivrea, 26 febbralo 2013
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