STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 62 72021846 ra.

N. 18264 di rep. HN. 5813 di racc.
VERBALE DI CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONRE

REPUBBLICA ITALIANA '
Ltanno 2005 {duemilacingue)
il giorno 21 {ventuno}
del mese di dicembre
alle ore 11,05 {(undici e zero cingue)
In Milano, nella casa in piazza degli Affari n. 2.
Avanti a me PpPlergaetano Marchetti, notaio in Milano, iscritto
presso il Colliegioc Notarile di Milance, & comparso il signor:
-~ TRONCHETYTTI PROVERA dott. MARCO, nato a Milanoe il 18 gennaio
1948, domiciliato per la carica in Milano Piazza degli Affari
n. 2,
della cui identitid personale io notaio sono certe, il quale,
dichiarande di agire quale Presidente del Consiglio di Ammi-
nistrazione e, come tale, nell'interesse della societd per a-
zioni quotata:

) "Telecom Italia S.p.A."

con sede legale in Milano, Piazza degli Affari n. 2, capitale
gociale euro 10.668.127.907,25 i.v., codice fiscale e iscri-
zione al Registro delle Imprese di Milano n.: 00488410010, i-
scritta al R.E.A. di Milano al n. 1580695,
mi chiede di far constare, per la parte inerenti i punti 3 e
5, argomento 5.2, delli'ordine del giorno, della riunione del
Consiglio di Amministrazione convocato con avviso inviato
tramite telefax a tutti gli aventi diritte in data 15 dicem-
bre 2005 a' sensi di statuto, in questi giorno e lucgo per
discutere e deliberare sul segquente

ordine del giorno
{omissis)
- 3, Fusione per incorporazione di Tim Italia in Telecom Ita-
lia
(omissis)
-« §, Operazionl fipaziarie, investimenti e partecipazioni
- 5.2 Rideterminazione della misura massima dello Euro Me-
dium Term Note Programme approvato con delibera assunta In
data 10 ottobre 2003. Revoca della delibsra di emissione di
prestiti obbligazionari assunta in data 7 aprile 2005 ex art,.
2410 ced.civ. e assunziocne di nuova delibera;
{omigais) .
Aderisco alla fattami richiesta e do atto che il Consiglio si
svolge, per gquanto riguarda la trattazione dei punti 3 e 5,
argomento 5.2, come segue.
Aji mensi di statuto, presiede il comparente, nella sua pre-
detta veste, il quale constata e di atto che:
- oltre ad essc comparente sono intervenuti gli Amministrato-
ri signori: Gilbertc Benetton (in audioconferenza) Carle Buora,
Ricecardo Ruggiero, Paolo Baratta, John Robert Boas (in video-
conferenza), Francesco Denozza (in videoconferenza), Domenico

De Scle {(in audioconferenza), Luigi Fausti, Guido Ferrarini,
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Jean paul Fitoussi, Enzo Grilli (in audioconferenza), Massimo Morat -
ti, Marco Onado, Pasguale Pistorio, Carlo Alessandro Puri Negri,
nonché i sindaci Ferdinando Superti Furga {audioconferenza), Rosalba
Casiraghi, Paolo Golia, Salvatore Spiniello, Gianfranco Zanda.

T1 Presidente dichiara la riunione validamente costituita e
atta a deliberare anche sugli argomenti di ocui ai punti 3 e 5
{argomento 5.2) dell'ordine del gilorno.

71 Presidente, passando alla trattazione del punto 3 del me-
desimo, richiama i contenuti del progettc di fusione (copia
del quale viene al presente allegata sottc "A"]} per l1'incor-
porazione nella deliberante Telecom Italia S8.p.A. di TIM Ita-
1ia S8.p.A. (a socio unico), predisposto, per quanto concerne
Telecom Italia S.p.A., nella riunione consiliare tenutasi in
data 8 novembre 2005. Il progetto & stato redatto sulla base
delle rispettive situazioni patrimoniali al 30 (trenta) set-
tembre 2005 (duemilacingue) per entrambe le societd parteci-
panti alla fusione. Una copia della situazione patrimoniale
di Telecom TItalia 8.p.A. viene al presente verbale allegata
sotto "B".

11 Consiglio, prosegue il Presidente, & ora chiamato ad ap-
provare il progetto di fusione a' sensi art. 2505, secondo
comma, ©.<..

Al proposito, il Presidente - ai fini di quanto previsto dal
medesimo art. 2505 c.c. - rammenta, da atto e comunica che:

- la deliberante societd incorporante Telecom Italia S.p.A.
possiede interamente e direttamente le azioni rappresentanti
1'intero capitale sociale della societd incorporanda TIM Ita-
Jia S.p.A.;

- ltart. 12, secondo comma, dello statuto sociale di Telecom
ftalia S.p.A. prevede la competenza del Consiglio di Ammini-
strazione, tra l'altro, per le deliberazioni concernenti la

fusione per incorporazione di societi interamente possedute;

- il progetto di fusione, contenente guanto previsto dalls
legge, ivi compreso il proprio iter deliberativo prescritto,
& stato depositatc presso il Registro delle Imprese di Milano
in data 12 dicembre 2005 e ivi iscritto in data 13 dicembre
2005 per entrambe le societd partecipanti alla fusione;

- non & pervenuta alla societd incorporante Telecom Italia
8.p.A. alcuna domanda volta a chiedere che la decisione di
approvazione della fusione da parte della incorporante mede-
sima fosse adottata in sede assembleare ex art. 2502 c.c.;

- gi & provveduto al deposito presso le sedi della societa
partecipanti alla fusione dei documenti di cui all'art.
2501-septies c.c. n. 1} e 2}, in quante applicabile, sin dal
12 dicembre 2005;

- il progetto d&i fusione, la reiszione illustrativa {facolta-
tiva, come risultante infra}) e le situazioni patrimoniali di
riferimento sopra indicate sono stati altresl inviati a Con-
sch ed a Borsa Italiana S.p.A.;

- per i portatori di ocobbligazioni convertilili di cui al pre-
2



U

.

stito "Telecom Italia 1,5% 2001-2010 cenvertibile con Dpremio
al rimborso"” & statoc pubblicato apposito avviso ex articolo
2503-big c.c.. La fusione non comporterd peraltro modifica-
zione dei diritti dei portatori delle predette obbligazioni
convertibili, che resterannc disciplinati dal regelamento del
prestito, quale attualmente in vigore.
I1 Presidente, infine, ricorda che, sempre ai sensi dell'art.
2505 c.c., non si scno rese necessarie né la Relazione deglii
amministratori né gquella degli esperti previste, rispettiva-
mente, dagli artt. 2501l-quingquies e 2501-sexieg c.¢., essen-
dosi, peraltro, provveduto a redigere la Relazione illustra-
tiva, copia della quale viene al presente allegata sotto *gn,
Non esistono, inoltre, i presupposti per la applicazione del-
la procedura di cui all‘lart. 2501-bis c.c.
Dopo esauriente discugsione i1 Congiglio di Amministrazione,
- richiamata 1la situazione patrimoniale di Telecom Italia
8.p.A. al 30 (trenta) settembre 2005 (duemilacinque) (allega-
to "B"} e preso atto della situazione patrimoniale di riferi-
mento sempre al 30 {trenta} settembre 2005 {duemilacinque) di
TIM Italia 8.p.A. (gid approvate dai rispettivi Consigli di
Amministrazione) ;
- preso atte di quanto comunicato dal Presidente del Consi-
glio di Amministrazione,

unanime delibera

~1.} di approvare, a' sgensi art. 2505, secondo comma, <.c., il

progetto di fusione per 1'incorporazicne
nella
Telecom Italia 3.p.A.
della

TIM Ttalia S.p.A. {a socio unico)
entrambe con sede sociale in Milano, plazza degli Affari n. 2,
sulla bass delle rispettive situazioni patrimoniali al 320
{trenta) ssttembre 2005 {duemilacinque}, secondo le modalita
tutte indicate nel progetto di fusione stesso, al presente
verbale come sopra allegato sotto "A" & cosi, tra l'altro:
- con annullamento, senza concambio, delle azioni rappresen-
tanti 1'intero capitale sociale della societd incorporanda, e
dungue senza aumento del capitale sociale della societd in-
corporante, poiché la societd Telecom ftalia 8.p.A. possiede
interamente e direttamente 1'intero capitale gociale della
medesima societd incorporanda TIM Italia S.p.A..
I1 tutto dato altresi atto che lo statuto della gocietd in-
corporante non subird modifiche in conseguenza della fusione;
2.} di dare mandatc ai legali rappresentanti pro tempore, in
via tra loro disgiunta, per eseguire la delibera di cui sopra

ed in particolare per:

a) stipulare, anche a mezzo di speciali pProcuratori, con l'e-
spressa facoltd di cui all’articolo 1395 deil codice civile,
ltatro di fusione, con facoltd altresi di stabilirne, nel ri-
spetto di quanto previsto nel progetto di fusione, la data di
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efficacia ai sensi dell’articolo 2504-bis, secondo comma,
c.c., data che potrd essere anche succesaiva alltultima delle
igerizioni previste dall'articole 2504 del codice civile,
figsando ogni clauscla e modalitd nel rispetto del progetto
di Fusione; sottoscrivere eventuali atti integrativi e modi-
ficativi; acconsentire al trasferimento di intestazione ed
alla wvoltura di ogni attivita, ivi compresi eventuali beni
immobili, beni wmobilii jgeritti in pubblici registri, titoli
pubblici e privati, diritti, cauzioni e crediti verso lo Sta-
to ed altri enti pubblici o privati, richiedendo e ricevendo
dichiarazioni di gualsiasi specie con esonero per i competen-
vi uffici da ogni eventuale responsabilita al riguardo;
b} provvedere in genere a tutto gquanto richiesto, necessario
ed utile per la completa attuazione della deliberazione di
cui sopra anche a mezzo dei procuratori dal medesimo designa-
£i;
¢) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché la adottata
deliberazione venga iscritta nel Registro delle Imprese con
facoltd di introdurvi le eventuali varianti che fossero allo
scopo necessarie ed opportune.

* % ¥
passando alla trattazione del guinto punto all'ordine del
giorno {argomento 5.2), il Presidente ricorda che itarc. 2410
del Codice Civile attribuisce agli amministratori, in caso 4i
mancata diversa disposizione dello statuto socciale, la compe-
tenza all’emissione di obbligazioni e l'art. 2412 del Codice
Ccivile esclude, per le societd le cui azioni siano quotate in
mercati regolamentati, la sussistenza di limiti all’'emissione
di obbligazioni destinate a easere quotate negli stessi o in
altri mercati regolamentati.
11 Ppresidente richiama gquindi la deliberazione aggunta il 7
aprile 2005 (di cui a verbale in pari data n. 18.196/5.757 di
mio rep., reg. all'Agénzia delle Entrate 4i Milano 1 il 20 a-
prile 2005 al n. 3.262, serie 1), con cui il Consiglio 4i Am-
ministrazione ha autcorizzatc 1'emissione di prestiti obbliga-
ziopari non convertibili per un importo massimo di 4.050
(quattromilacinguanta) milioni di Buro (o 1'equivalente in
altre divise) entro il termine del 31 dicembre 2006, delibe-
razione ad oggi solo in parte eseguita. Detta deliberaziocne &
stata agsunta nell ambito del c.d. Euro Medium Term Note Pro-
gramme (EMIN), piattaforma documentale la cui predisposizione
era stata approvata dal Consiglio di Amministrazione il 10
ottobre 2003, volta a disciplinare l'emissione & il colloca-
mento sull’Eurcmercato, anche in pid operazioni, in pitd tran-
ches e in pid divise, di prestiti obbligazionari da gquotare
presso la Borsa del Lussemburgo, per un ammontarse complessivo
massimo di 10 miliardi d&i Fure, da emettersi da Telecom Ita-
lia efo da Telecom Italia wipance S.A., con assunzione di ga-
ranzia piena, inecondizionata ed irrevocabile da parte di Te-

lecom Italia, fermo restande che le singole emissioni saranno
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deliberate dagli organi competenti della gocietd emittente
interessata, nel rispetto dei limiti di legge di wvolta in
volta applicabili.

Tutto quanto sopra richiamato, il Presidente propone

1) la rideterminazione della misura massima dell’EMIN dagli
attuali 10 {(dieci) miliardi di eure a 13 {quindici} miliardi
di euro, confermandone le altre caratteristiche, ma preveden-
do la quotaziocne dei titoli in mercati regolamentati anche
diversi dal Lussemburgo;

2} la revoca della deliberazione di autorizzazione all’emis-
sione di prestiti obbligazionari non convertibili di cui al
citato verbale in data 7 aprile 2005, n. 18.196/%5.757 di mio
rep., nella parte ad oggi non eseguita;

3) l'emigsione di prestiti obbligazionari non convertibili da
emettersi da parte di Telecom Italia S.p.A. entro il 31 d4i-
cembre 2006, anche in pii operazioni, per un importo massimo
di 4.500 (guattromilacinquecento} milieni di Euro (o l'equi-
valente in altre divise).

Detta emissione avra le seguenti caratteristiche:

- - articolazione: anche in pid operazioni, anche in diverse

valute, ciascuna realizzabile anche in pild tranches;
- durata: la durata delle singole operazioni (e delle relati-
ve tranches) sari compresa tra due e cinguanta armi;

- prezzo di emissione: i1l prezzo di emissione, che potra es-
:gere diverso per ciascuna delle singole operazioni (e delle

relative tranches), sar3d fissate in conformitd al rendimento
complessivo offerto agli investitori, inclusa 1la possibilita
di fissarlo a sensibile sconto in caso di emissione di titoli
c.d. zero coupon;

- saggio degli interessi: il saggio degli interessi, che
potra essere diverso per ciascuna delle singole operazioni (e
delle relative tranches), dovrd comungue essere:

1. se fisso, compreso - a seconda della durata - tra lo 0%
(zero per cento) e il 3% (tre per cento} sopra il tasso medio
IRS di scadenza corrispondente;

2. se variabile, compreso - a seconda della durata - tra lo
0% (zero per cento) e il 3% (tre per cento) sopra il parame-
tro di indicizzazione, che potra essere rappresentato, oltre
che da un parametro monetario {es. Euribor, Libor, ete.), da
altri indicatori statistici regolarmente pubblicati da orga-
nismi di consolidata reputazione internazionale (es. BCE, oOC-
BE, etec.), ovvero da tassi di inflazione ufficialmente rile-
vati da organismi a cid preposti o ancora da indici agzicnari

di mercati regolamentati;

3. in caso di emissione di titoli zero coupon, l‘assenza di
cedola dovrad essere compensata (i) da uno scarto di emissione
ovvero (ii} da un premio al rimborso, tali comungque da offri-
re un rendimento ‘fiaanziariamenta equivalente all‘interesse
fissato nell’ambito dell’intexvallo indicato innanzi, a sge-
conda delia durata prescelta.



L'interesse potrd essere corrisposto anche tramite una combi-
nazione delle tipoleogie sopra rappresentate, nel rigpetto dei
1imiti sopra descritti, e dunque 1’interesse a tasso variabi-
le potrd essere corrisposto per una guota parte in via annua-
ie, in misura fissa © variabile, e per altra parte con moda-
lita analoghe a quelle di titoli c.d. zero coupon;

- diritto applicabile: legge inglese;

. effettuazione a valere sull’ EMTN;

~ guotazione: Borsa del lLussemburgo efo altre mercato regola-
mentato anche diverso dal Lussemburgo.
1 termine finale per la realizzazione delle suddette emis-
sioni sard il 31 dicembre 2008.
Aperta la discussione intervengono i seguenti consiglieri:
Fitoussi, per avvertire come sarepbe tecnicamente preferibile
che l'intervallo del tasso di interesse proposto - sul gquale
concorda - sia definito anziché tra "zero e tre per cento®
vtra zero e trecento punti" sopra gii indici e parametri pro-
posti e per raccomandare che il Consiglio riferisca periodi-
camente sullo stato di esecuzione delle delibere che assume.
Baratta, per esprimere consenso alla attribuzione al manage-
ment adeguati poteri per la negoziazione del debito, posto
che il contesto dei mercati presenta oggi favorevoli prospet-
tive per una rinegoziazione in termini favorevoli del debito
stesso.
11 Consiglio di Amministrazione, quindi, prese atto di gquanto
comunicato dal Presidente,

richiamata
la propria deliberazione del 10 (dieci) ottobre 2003 (duemi-
latré}, recante:
1. approvazione della predigposizione di una piattaforma do-
cumentale (EMTN) volta a disciplinare l’emissione e il collo-
camente sull’Buromercato, anche in pid operazioni, in pit
tranches e in pia divise, di prestiti ‘obbligazionari da quo-
tare presso la Borsa del Lussemburgo, Dper un ammontare com-
plessivo massimo pretedeterminato, da parte di Telecom Italia
e/o di Telecom Iltalia Fipance 8.A., fermo restando che le
singole emissioni dovranno essere deliberate dagli organi
competenti della societa emittente interessata, nel rispetto
dei limiti di legge di volta in volta applicabili,
2. approvazione dell’assunzione da parte di Telecom Italia 4di
impegni di garanzia piena, inccondizionata ed irrevocabile
delle emissiomi cobbligazionarie che saranno effettuate da Te-
lecom Italia Finance B&.A., mediante garanzia del rimborso,
olitre che del pagamento di premi, interessi e di ogni altro
importo comungue dovuto da Telecom Italia Finance in relazio-
ne ai corrispondenti titoli obbligazionari o in relazicne ai
connesgi contratti di gestione dei rischi finanziari sotte-
gscritti dall’emittente,

considerata

la parziale esecuzione dellia propria deliberazione del 7
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{sette} aprile 2005 (duemilacingue) {di cui al citato verbale
in pari data n. 18.196/5.757 di mio rep.), '

_ presc atto
della disciplina in materia di emissione di obbligazioni de-
stinate a quotazione nei mercati regolamentati da parte di e-
mittenti le cui azioni sianc gquotate in mercati regolamenta-
vi, di cui agli artt. 2410 e 2412 del Codice Civile,

subordinatamente
al rispettc di ogni adempimento e limite previsto dalla nor-
mativa applicabile e con impegno di riferire al Consiglio
sullo stato di esecuzione delle operazioni di cui infra

udita

la relazione del Presidente,

unanime delibera
In primo luogo
di incrementare la misura massima della piattaforma documen-
tale EMTN dagli attuali 10 (dieci) wmiliardi di euro a 15
(quindici}) miliardi di euro, prevedendo 1la quotazione del ti-
toli in mercati regolamentati anche diversi dal Luggemburgo,
confermate le altre caratteristiche e i'assunzione da parte
di Telecom Italia di impegni di garanzia piena, incondiziona-
ta ed irrevocabile delle emissioni obbligazionarie che saran-
no effettuate da Telecom Italia Finance 5.A., come sopra;
In secondo luego
di revocare, per la parte ad oggi non egseguita la citata pro-
pria delibera del 7 ({sette) aprile 2005 {(duemilacingue) (di
cui al citatc verbale in pari data n. 18.1%6/5.757 di mio

rep.};
In terzo luogo
di autorizzare l'emissione di prestiti obbligazionari non
convertibili, entro il termine del 31 {trentunc) dicembre
<008 {(duemilasei), per complessivi 4,5 (guattro virgela cin-
que} miliardi di euro (o l'equivalente in altre divise), a-
venti le caratteristiche di seguitso sintetizzate:
- articolazione anche in pidl tranches;

durata delle singole emissioni (e delle relative tranches)

compresa tra due e cingquanta anni;

prezzo di emissione, che potrd essere diverso per ciascuna
delle singcle operazioni {e delle relative tranches), fissato
in conformitad al rendimento complessivo offerto agli investi-
tori, inclusa la possibilitd di fissarlo a sensibile sconto
in caso di emissione di titoli c.d. zero coupon;

saggio degli interessi, che potrd essere diverso per cia-
scuna delle singole operazioni {e delle singole tranches) .
{1} se fisso, compresc - a seconda della durata - tra zero e
trecento punti il tasso medio IRS di scadenza corrispondente;
{11} se variabile compreso - a seconda della durata -~ tra ze-
ro e trecento punti sopra il parametro di indicizzazione che
potrd essere rappresentato, oltre che da un parametro moneta-

rio (guali sono Euribor e Libor), da altri indicatori stati-
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stici regolarmente pubblicati da organismi di consolidata re-
putazione internazionale f{e.g. BCE o© OCSE), ovverc da tassi
di inflazione ufficialmente vrilevati da organismi a c¢id pre-
posti o da indici azionari di mercati regolamentati;
{iii) in casc di emigsione di titoli c¢.d. zerec coupon, 1l'as-
senza di cedola dovri essere compensata (a) da uno scarto di
emissione © (b) da un premio al rimberso, tali commngue da
offrire un rendimento finanziariamente equivalente all'inte-
resse fissato nell’ambito dell’intervallo indicate innanzi, a
seconda della durata prescelta. Cualora la corresponsione del
rendimento sotto forma =zero coupon avvenisse tramite premio
di rimborso, tale premio terrebbe conto del riconoscimento
solo a scadenza del saggio di interesse tramite adeguatc mec-
canismo di capitalizzazione.
Il saggio di interesse potra anche essere corrisposto tramite
una combinazione delle tipologie sopra rappresentate, nel ri-
spetto dei limiti previsti nella presente delibera. Potrebbe
pertanto ipotizzarsi che - fermo il ceiling dei trecento pun-
ri sopra il paramét:ro d4i indicizzazione d4i riferimento -
1'interesse di un titolo obbligazionario a tasso variabile
sia corrisposto per una gquota parte in wvia annuale, in misura
figsa o variabile, e per altra parte con modalitd analoghe a
quelle di titoli zero coupon come appena descritti;

effettuazione nell’ambito dell’EMTN;

diritto applicabile: legge inglese;
. guotazione: Borsa del Lussemburgo efo altro mercato regola-
mentato anche diverso dal Lussemburgo.
In guarto luogo
di delegare in wvia tra loro disgiunta il Presidente dott.
Marco Tronchetti Provera e 1’Amministratcre Delegatco dott.
Carlo Orazio Buora, con facoltd di rilasciare procure di-
sgiuntamente al dott. Enrico Parazzini (Responsabile della
Funzione Finance, Administration and Control} al dott. Fran-
cesco Tanzi (Responsabile della Funzione Finanza), al dott.
Alex Bolis, al dott. Andrea Balzarini alla dott.a Manuela
Carra (tutti operanti nella Funzione Finanza), all’avv. Fran-
cesca Petralia (Responsabile della Funzione Corporate Finance
Legal Affairs), per dare attuazione alla delibera assunta
all’in primo lucge mediante compimento di ogni atto e assun-
zione di ogni iniziativa, affettuazione di ogni pagamento,
stipula e sottoscrizione di ogni atto, contratrto, accordo,
documento, dichiarazione, cosil come di ogni successiva modi-
fica dei medesimi, definendone termini e condizioni, secondo
guanto all’ucpo rigulterd necessario o opportuno.
In guinto luogo

di delegare in via tra loro disgiunta il Presidente dott.

Marco Tropchetti Provera e 1°Amministratore Delegatc dott.

Carlo Crazio Buora, c<on facolta di rilasciare procure di-

sgiuntamente al dott. Enrico Parazzini, al dott.

Francesco Tanzi, al dott. Alex Bolis, al dot:t. Andrea
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Balzarini alla dott.a Manuela Carra, all’avv. Francesca
Petralia, per dare attuazione alla delibera assunta all’in
terzo luogo e cosl per dar corsc alla eventuale emissione
obbligazionaria ivi deliberata, avuto  riguardo alls
condizioni di mercato, con o- gni pid ampia e opportuna

facoltd al riguarde, comprese guel- le di:

- determinare nei limiti massimi deliberati, l'ammontare
dell’emissione, nelle singole operazioni e eventuali
tranches in cui potrd essere articolata, stabilendo,
sempre nei limiti deliberati, durata, prezzo di emis-
sione, saggio e modalitd di corresponsione degli inte-
resgl, eventuale scarto di emissione o premio al rim-
berso, mercato regolamentato di quotazione;

- determinare, entro i limiti gsopra deliberati, le condi-
zioni del prestito e delle singole operazioni ed even-
tuali tranches in cui potrd essere articolato, definen-
done i regolamenti;

- procedere al collocamento, stipulando ogni negozio e
accordo a cid funzionale, anche con intermediari e a-
genti;

- procedere a ogni adempimento, anche informativo, presso
ogni competente Autoritd, italiana o estera, connesso
all'emigsione del prestito, al suo collocamento e alla
sua guotazione;

- compiere tutto guanto neceasario e opportuno per il
buon fine dell’iniziativa.

* R *
Essendosi cosi esaurita la trattazione del puntce 5. {argomen-
to 5.2} dell'ordine del giorno, il Presidente passa a tratta-
re gli altri punti del medesimo, della cui verbalizzazione io
notaioc vengo esonerato, provvedendosi a parte.
Sono le ore 11,35 {(undici e trentacingue) .

Del
presente ho dato lettura al comparente che 1o approva e con
me sottoscrive omessa per sua dispensa la lettura degli alle-
gati.

Consta
di cingue fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine diciotto e parte
della diciannovesima.
F.to Marco Tronchetti Provera
F.to Piergaetano Marchetti - notaio
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE IN TELECOM ITALIA S.P.A.
PITIM ITALIA S.P.A.

In applicazione degli artt. 2501-ter ¢ 2505 del codice civile & redatto il presente 7
progetto di fusione per incorporazione in Telecom Italia S.p.A. di Tim Htalia S.p.A. § i “*“
TARY)

seguito “la Fusione™).
La Fusione non rientra nella fattispecie di cui all’art. 2501-bis del codice civile. \ Y

1 SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE
Societa Incorporante
Telecom ltalia S.p.A., societd per azioni, con sede legale in Milano, Piazza degli
Affari n. 2, capitale sociale euro 10.667.761.163,95 interamente versato,
fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di Milano n. 00488410010 (di se
“Telecom Italia™ o la “Societa Incorporante™).
Societd Incorporanda
Tim Italia S.p.A., societd per azioni con unico socio, con sede legale in Milano,
Piazza degli Affari n. 2, capitale sociale euro 413.552.203,00 interamente versato,
nella sua totalitd posseduto da Telecom Italia, codice fiscale e iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano n. 04643350962 (di seguito “Tim Italia” o, “la Societd
Incorporanda”™). La Societd Incorporanda ¢ soggetta, ai sensi degli artt. 2497 e
seguenti del codice civile, all’attivitd di direzione e coordinamento della Societa
Incorporante. \3

2 STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE &i’\

In funzione deila Fusione non sono previste modificazioni dello statuto defla Societd
Incorporante, che & riportato in allegato al presente progetio e ne costituisce parte

integrante.

3 MODALITA DELLA FUSIONE
La Fusione avverra mediante incorporazione in Telecom Italia di Tim Jtalia.

La Fusione assume a riferimento le situazioni patrimoniali delle due societa al 30

settembre 2005.



Si evidenzia che, in considerazione del possesso totalitario da parte di Telecom Italia
del capitale sociale della Societd Incorporanda:

a) la Societa Incorporante non procedera ad alcun aumento del proprio capitale
sociale né assegnera - ai sensi dell’art. 2504-ter del codice civile - azioni in
sostituzione delle aziont della Societd Incorporanda, che in esito alla Fusione
saranno annuilate senza concambio;

b) aisensi dell’articolo 2505 del codice civile:

. pon si applicanc al presente progetto le disposizioni dell’articolo 2501-
ter, primo comms, numeri 3), 4) e 5), del codice civile;

. non & richiesta la relazione degli esperti prevista dall’articolo 2501-sexies
del codice civile;

¢) la Fusione potra essere decisa dagli organi amministrativi delle societd
partecipanti alla Fusione, come consentito dall’art. 2505 del codice civile
dai rispettivi statuti, fatto salvo il diritto degli azionisti di Telecom Italia che
rappresentino almeno il cinque per cento delle azioni con diritto di voto di
richiedere, con domanda indirizzata alla Societd Incorporante entro ofto
giorni dal deposito del presente progetto presso il Reéistro delle Imprese, che

la decisione di approvazione della Fusione sia adottata dall’assembilea.

4 DATA DIEFFICACIA DELLA FUSIONE
Gli effetti della Fusione decorreranno, ai sensi dell'art. 2504-bis del codice civile,

dall*ultima delle iscrizioni dell’atto di fusione presso il registro delle imprese,
ovvero dalla data che sard indicata nell’atto medesimo.

Dallo stesso giomo le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al
bilancio della Societd Incorporante, anche ai fini fiscali.

§ TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOC1 O Al POSSESSORI
DI STRUMENTI FINANZIARI DIVERS! DALLE AZIONI X
Non sono previsti trattament riservati a particolari categorie di soci o ai possessori di -
strumenti finanziari diversi dalle azioni. :
Come da avviso pubblicato ex articolo 2503-bis del codice civile, la Fusione non

comporterd modificazione dei diritti dei portatori delle obbligazioni convertibili di

#



cui al prestito “Telecom Italia 1,5% 2001-2010 convertibile con premio al rimborso”, .

che resteranno disciplinati dal regolamento del prestito, quale attualmente in vigore.
La Fusione, parimenti, non modifichera i diritti spettanti ai titolari di stock options di
Telecom Italia.

PARTECIPANTI ALLA FUSIONE 1 _ : T
1y ‘-:}‘E mj 23
Non sono previsti vantaggi particolari a favore dei soggetti ai quali compete” >

Pamministrazione delle societa partecipanti alla Fusione.

T \1\
Sono fatte salve variazioni, integrazioni, aggiornamenti del presente progetto cosi

come dello Statuto della Societa Incorporante qui allegato, eventualmente richiesti

dall’ Autoritd Pubblica ovvero in sede di iscrizione nel registro delle imprese.

Allegati
Statuto della Societa Incorporante Telecom Italia S.p.A.

L WP

Milano, 8 novembre 2005 Milano, 30 novembre 2005

IL PRES
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Statuto della Societd Incorporante Telecom Jtalia S.p.A.
DENOMINAZIONE ~ SEDE — SCOPO E DURATA DELLA SOCIETA

Articolo 1
La Societa & denominata “rELECOM ITALIA S.p. A

Articolo 2
La Societa ha sede a Milano.

Articolo 3

La Societa ha per oggetto:

- l'imtanaziomel'cmmoconqualsiasitecnica,mmesiswma,diimpianliedamzzamrcﬁssie
mobili, compresi aistemni spaziali a mezz0 satelliti artificiali, stazions radioelettriche, anche a bordo di
navi, collegamenti per le radiocomunicazioni mobili marittime, reti dedicate e/o integrate, per
Tespletamento e la gestione, senza limiti territoriali, dei servizi di telecomunicazioni in concessione
admpubbﬁcoedinh’bmmmto, quali anche risultanti dali’evoluzione delle tecnologie, € per lo
svolgimento delle attivith ad essi anche indirettamente connesse, compresa quella di progettazione,
realizzazione, gestione, manutenzione ¢© commercializzazione di prodotti, serviz e gistemi di
telecomunicaziond, teleinformatica, telematica ed elettronica;

- lo svolgimen todiauiviticomeocomnm;ueuﬁﬁalperscgmmen' to dello scopo sociale, ivi
comprese le attivita editoriali, pubblicitarie, informatiche, telematiche e multimediali ed in genere le
attivith commerciali, finanziaric, immobiliari, di ricerca, formazione ¢ consulenza;

. rassunzione - quale attivith non prevalente - di partecipazioni in societd 0 imprese che svolgano
attivith rientranti neflo scopo sociale o comunque rispetto ad esso comnesse, complementari ©
analoghe, ivi comprese le societh operanti nel campo delle attivita manifatturiere elettroniche ed
assicurative;

. il controllo, il coordinamento strategico, tecnico, amministrativo-finanziario nonché I"impostazione &
la gestione deil’attivith finanziaria delle societd e imprese controliate, 8 ta} fine compiendo ogni
connessa operazione.

Sono espressamente escluse le attivitk riservate a soggetti iscritti in albi professionali, le attivita di cui

all’art. 106 del decreto legislativo n. 385/1993 nei confronti del pubblico, nonché quelle comungue in

contrasto con il quadro normativo applicabile.

Articolo 4

La durata della Societa ¢ fissata sino al 31 dicembre 2100. La proroga del termine non attribuisce diritto
di recesso ai soci che non hanno ¢oncorse all’approvazione della relativa deliberazione.

CAPITALE - AZION! ~ OBBLIGAZIONI
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Articolo S ::f‘:
11 capitale sociale sottoscritto e versato & pari a euro 10.667.761.163,95, suddiviso in n. 13.369.808.728 Ry
azioni ordinarie del valore nominale di euro 0,55 cadauna, ed in n. 6.026.120.661 azioni di risparmio del :5*
valore nominale di euro (,55 cadauna, p——
AT - N
Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale 2 pagamento, il diritto di opzione pud essere esclusg - .
nella misura massima del dieci per cento del capitale preesistente, a condizione che il prezzd di emissione 140N 0
eorﬁspondaalvalomdimmamdelleazionieciésiaconfezmaminapposimmlazioxpdeﬂg qhw by ‘} -
incaricata della revisione contabile. L ﬁg? LT
L’assemblea del 26 maggio 2003, in ripetizione, aggiomamento e, occorrendo, nnmm A /7
precedenti delibere assembleari e consighiari, ha deliberato di aumentare, in via scindibile, il capllile =7 -,
sociale per massimi curo 624.936.779,50 (al 30 settembre 2005 euro 131.424.033,40), “iediante - ™~
emissione di massime n. 1.136.248.690 (ai 30 settembre 2005 n. 238.952.788) azioni ordinarie del valore J
nominale di ewo 0,55, da riservare irrevocabilmente ed esclusivamente alla comversione delle P
obbligazioni del Prestito “Olivetti 1,5% 2001-2010 convertibile con premic al rimborso” (ora Prestito § ?
“Telecom Htatia 1,5% 2001-2010 convertibile con premio al rimborso™, in ragione di 0471553 azioni \
ordinarie per ogni obbligazione presentata in conversione. _
i
L’assemblea del 26 maggio 2003 ha inoltre deliberato un aumento di capitale per complessivi massimi f \
euro 183.386.986,75 (al 30 settembre 2005 euro 133.465.516,80), mediante emissione di massime n. ¢ /
333.430.885 (al 30 settermbre 2005 n. 242.664.576) azioni ordinarie del valore nominale di euro 6,55 . s
cadauna, suddiviso nelle seguenti tranches, tutte scindibili:
\'
1. tranche per massimi euro 37.398.868,65 (al 30 settembre 2005 euro 19.425.568,80) posta al servizio <
mn-—-“"‘/.

del “Piano di Stock Option 2000”, da eseguire entro il 30 luglio 2008, mediante emissione di massime
0. §7.997.943 (al 30 settembre 2005 n. 35.319.216) azioni da nominali euro 0,55 cadauna, da
sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 13,815 per ogni opzione posseduta (vale a dire euro
4,185259 per ciascuna azione di nuova emissione);

2. tranche per massimi euro 58.916.834,35 (al 30 setternbre 2005 euro 57.845.360,65) posta al servizio
del “Piano di Stock Option 2001”, da eseguire entro if 30 aprile 2008, mediante emissione di massime
n. 107.121.517 (al 30 settembre 2005 n. 105.173.383) azioni da nominali euro 0,55 cadauna da
sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 10,488 per ogni opzione posseduta (vale a dire euro

3,177343 per ciascuna azione di nuova emissione);

3. wanche per massimi euro 21.422.652,90 (al 30 settembre 2005 euro 17.590.377,20) posta al servizio
del “Piano di Stock Option Top 2002", da eseguite entro il 28 febbraio 2010, mediante emissione di
massime n. 38.950.278 (al 30 settembre 2005 n. 31.982.504) azioni da nominali euro 0,55 cadauna da
sottoscriversialp:mocnmpiessivodim9,203pcrogni0pzionepossedum(valeadizeemo
2,788052 per ciascuna azione di nuova emissione};

4. tranche per massimi euro 50.268.799,90 (al 30 settembre 2005 euro 38.604.210,15) posta al servizio
del “Piano di Stock Option 2002, da eseguire entro il 31 marzo 2008 limitatamente al primo lotto,
entmﬂﬂmm%%limi%menteﬂmnﬁoloﬁoedemmﬂﬂmzoZO!Olimitatanmmaitcmo
lotto, mediante emissione di complessive massime n. 91.397.818 {al 30 settembre 2005 n. 70. 180.473)
azioni da pominali euro 0,55 cadauna, da sottoscriversi al prezzo complessive previsto per le diverse
opzioni in euro 9,665, 7,952 e 7,721 per ogni opzione posseduta {(vale a dire rispettivamente euro
2,9280135, euro 2,409061 ed euro 2,339080 per ciascuna azione di mova emissione).

L’assemblea del 7 aprile 2005 ha inoltre deliberato un aumento di capitale per complessivi massimi euro

38.655.832,60 (a@ 30 settembre 2005 euro 36.205.100,80), mediante emissione di massime n

70.283.332 (al 30 settembre 2005 n. 65.827.456) azioni del valore nominale di euro 0,55 cadsuna,

suddiviso nelle seguenti tranches, tutte scindibili:

1. tranche per massimi euro 11.705.656,05 (al 30 settembre 2005 euro 11.375.803,45) posta al servizio
dei “Piani di Stock Option 2000-2002", da eseguire entro il 31 dicembre 2008, mediante emissione di
massime 1. 21.283.011 (al 30 settembre 2005 n. 20.683.279) azioni ordinarie da nominali euro 0,55
cadauna, da sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 6,42 per ogni opzione posseduta (vale a dire
euro 3,710983 per ciascuna azione di nuova emissione);

2. wanche per massimi euro 1.132.285 posta al servizio dei “Piani di Stock Option 2001-2003", da

Q\{%
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ire entro il 31 dicembre 2005, mediante emissione di massime n. 2 (58,700 azioni ordinarie ds
nominali eurc 0,55 cadauna, da sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 8,671 per ognt opzione

posseduta (vale a dire euro 5,012139 per clascuna szione di nuova emissione);

3. tranche per massimi euro 474.798,50 posta al servizio dei “Piani Integrativi 2001-2003", da eseguire
entro il 31 dicembre 2003, mediante emissione di massime & 863.270 azioni ordinarie da pominali
eurc 0,55 cadauna, da sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 7,526 per ogni opzione posseduta

(vale a dire enro 4350289 per ciascuna azione di nuova emissione};

4. tranche per massimi curo 272.150.920 (al 30 settembre 005 euro 21.399.235) posta al servizio dei
«piani di Stock Option 2002-2003", da eseguire entro il 31 dicembre 2008, mediante emissione di
massime o. 40.274.400 (al 30 settembre 2005 n. 38.507.700) azioni ordinarie da nominali euro 0,55
cadauna, da sottoscriversi al prezzo complessivo di euro 5,67 per ogni opzione posseduta (vale a dire
euro 3,277457 per ciascuna azione di ouova emissione);

5. tranche per massimi euro 3.192.173,05 (al 30 senembre 2005 euro 1.822.978,85) posta al servizio
dei “Piani di Stock Option 2003-2005", da eseguire entro il 31 dicembre 2008, limitatamente al primo
lotto, entro il 31 dicembre 2009, limitatamente &l secondo lotto ed entro i1 31 dicembre 2010,

Limitatamente al terzo lotto, mediante emissione di complessive massime n. 5.803.951 (a 30
settembre 2005 n. 3.314.507) azioni ordinarie da nominali curo 0,55 cadauna da gottoscriversi al
prezzo complessivo di euro 5,07 per ogni opzione posseduta (vale 2 dire euro 2,930636 per ciascuna
azione di nova emissione).

AgliAmminismmriédatafacoltipacinqueanniéalémggio 2004diaﬁmcntamapagamcntoinmao

pit volte il capitale sociale per un importo massimo complessivo euro di 880.000.000, mediante

emissione di massime . 1.600.000.000 azioni ordinarie, alternativamente in tutto o in parte

{i) daoﬁ:iminopzioncsisocieaiportatmidio ligazioni convertibili, oppuxe

(i) da offfire in sottoscrizione a dipendenti di Telecom Ttalia S.p.A. 0 di societd dafla medesima

controllate, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del combinato disposto deil’art. 2441,
ultimo comma, codice civile, ¢ delt’art. 134, secondo comma, del decreto legislativo n. 58/1998.

Le delibere di aumento di capitale assunte dal Consiglio di Amministrazione nell’esercizio della facoltd

come sopra atiribuita fissano il prezzo di sottoscrizione (comprensivo di eventuale sovrapprezzo) nonché

ito termine per la sottoscrizione delle azioni; possono anche prevedere che, qualora ’aumento

deliberato non venga integralments sottoscritto entro il termine di volta in volta all’uopo figsato, il

capimhdmﬂﬁmmenmwdimknpmmmmesomcdzionimcolmﬁmamcmmim

IlConsigliodiAmminismzionehafncolt&éiemweinunaopi&volteepercinquemniadecomdal

6 maggio 2004 obbligazioni convertibili, per un ammontare massimo di euro 880.000.000.

Articolo 6
Le azioni di risparmio hagno j privilegi di cui al presente articolo.
Gl utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dedotta la quota da destinare a riserva legale,
devommdismbuit‘zalleazionidiﬁsparmioﬁnosﬂaconnomnmdelcinquepetcenmdelvalorc
pominale dell’azione.
Gi utili che residuano dopo 1’assegnazione alie azioni di risparmic det dividendo privilegiato stabilito nel
secondo comma, di cui 1’ Assemblea deliberi la distribuzione, sono ripartit tra tutte le azioni in modo che
alle azioni di risparmio spetti un dividendo complessive maggiorato, rispette a quello delle azioni
ordinarie, in misura pari al due per cento del valore nominale deil’azione.

in un esercizio sia stato assegnato alte azioni di 0 armio un dividendo inferiore allz misura
indicata nel secondo comma, la differenza & computata in aumento del dividendo privilegiato nei due
esercizi successivi.
In caso di distribuzione di riserve le azioni di risparmio hanne gli stessi diritti delle altre azioni. Peraltro &
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facoltk dell’ Assemblea chiamata ad approvare il bilancio d’esercizio, in caso di assenza o insufficienza o
degli utili netti risultanti dai bilancio stesso per soddisfare i diritti patrimoniali di cui ai commi precedenti, Iy
dehberarcdimddhfammedimkdismbuziomdiﬁservedispom'bﬂiﬂpﬁvﬂegiodicuialmmze/oil =
diritto di maggiorazione di cui al comma 3. Il pagamento mediante riserve esclude Papplicazione del oy
meccanismo di trascinamento nei due esercizi successivi del diritto al dividendo privilegiato non ‘@

percepito mediante distribuzione di utili, di cui al comma 4. e
La riduzione del capitale sociale per perdite non importa riduzione del valore nominale dnll{
risparmio se aon per la parte deila perdita che eccede il valore nominale complessivo delle altfo azionis:
Allo scioglimento della Societd le azioni di

I'intero valore nominale. _ \
Qualora le azioni ordinarie o di risparmio della Societs venissero escluse dalle negoziazioni, l'h{ fi
risparmio potra richiedere alla Societa la conversione delle proprie azioni in azioni ordinarie,
modalith deliberate dall’ Assemblea straordinaria all’uopo convocata entro due mesi dall’esclusione dalle qéj
negoziazioni. A i

Articola 7

Le azioni sono indivisibili. In caso di comproprieta, i diritti dei contitolari sono eservitati da un
rappresentante comune. Le azioni interamente liberate possono essere al portatore gualora Ia legge lo
consenta.Inquestocasoogniazionjstaptmchiedmchelemazionisiam,apmpﬁespmmmwin
nominative £ viceversa. -
I1 domicilio degli azionisti nei confronti della Societa si intende eletto, a tutti ghi effetti di legge, presso il

domicilio risultante dal Libro dei Soci. (N
L’eventuale introduzione o rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari non attribuisce diritto
di recesso ai soci che non hanno concorso ali*approvazione della relativa deliberazione. ~

Articolo 8
La Societa potra emettere obbligazioni determinandone le modalita & condizioni di collocamento.

L QR Y

e

ConsigLio D Aamms_rmous

Articolo 9

La Societd & amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da non meno di sette ¢ non pid
di ventigd membri. L’ Assembles determinerd il numero dei componenti il Consiglio, numero che rimarri
fermo fino a sun diversa deliberazione.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avverra sulla base di liste presentate dai soci ai sensi dei
successivi commi o dal Consiglio di Amministrazione uscente, nelle quali i candidati dovranno essere
elencati mediante un numero progressivo.

Ove il Consiglio di Amministrazione presenti una propria lista, la stesss dovra essere depositata presso la
sede della Societd e pubblicata su almeno un quotidiano italiano a diffusione nazionale almeno venti
giorni prima di quello fissato per I’ Assemblea in prima convocazione.

Le liste presentate dai soci dovranno essere depositate presso 1a sede della Societs & pubblicate a spese dei
soci negli stessi modi indicati al comma precedente almeno dieci giorni prima di quello fissato per

I’ Assemblea in prima convocazione.

4
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Ognisaciopotrﬁprwentareaconcomanapmenmﬁoncdimasohlistaeognicandidammu&
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilith. _
Avmmodiﬁﬁndipmenmeleﬁstesoltanmisocichedasolioinsiemeadalu'isocisiane
cornplessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno 1"1% del capitale sociale avent® diritto di voto
neil’ Assemblea ordinaria, con obbligo di comprovare cont almeno due giorni di anticipo rispetto 8 quello
fissato per I’ Assemblea in prima convocazione, a pena di decadenza, {'intestazione del numero di azioni
NEcessaTio alla presentazione delle liste.
Unitamenteacimcmﬁsﬁ,m@:ﬁspemﬁmmidmhﬁimﬁ,dowmedepoﬁmrsihdichimoﬁ
con le qualii singolicandidatiaccettmlapmpﬁacandi&Maemestano,som lapmpﬁamsponsabﬂits,
Iinesistenza di cause di incleggibilith e di incompatibilith, nonché esistenza dei requisiti che fossero
prescritti per le rispettive cariche. Con le dichiarazioni, sark depositato per ciascun candidato un
curriculum vitag riguardante le caratieristiche personali professionali con I'evenmale indicazione
dell’idoneita a qualificarsi come indipendente.

Ogni avente diritto al voto potri votare una sola lista.

Alla elezione del Consiglio di Amministrazione si procedera come di seguito precisato:

a) dalhﬁsﬁcheawioﬁenuwhmaggiomndeivoﬁespressidaisecismmm’ nell’ordine
progressivo conilqtulesonoelmcaﬁneﬁnlistastessa,iqmu:oquintidegﬁammxmm istratori da
eleggere, con arrotondamento, i €S0 di numezo frazionarnio, all*upita inferiore;

b) iresmﬁamminisuamﬁsmnnomuidﬂlealﬂuﬁsﬁ;zmlﬁncivoﬁomuﬁdaﬂeﬁaﬁestessc
mm&mmmmwm,m,m,mmmmﬂnmmdegﬁamiﬂmmﬁda
cleggmlqmﬁmﬁcoﬁommﬁsmnmmgmﬁpmgrmﬂmmaicmdeicmdimﬁ
liste, secondo Yordine dafle stesse rispettivamente previsto. 1 quozienti cosi attribuiti ai candidati
dcﬁevaﬁcﬁstemrmmdisposﬁmmmmdmmmmmmrmdmiwmmchc
avranno otenuto i quozienti pid clevati.

Nel caso in cui pidt candidati abbiano ottenuto fo stesso quoziente, risultera eletto il candidato delia
listachenonabbiaamomeleﬁoalctmammmxm" mreocheabbiaelettoilmmm' aumero di

Neicasaincuincssmaditaiilisteabbiamme}emxm tore ovvero tutte abbiano eletto
lo stesso numero di amministratori, nell’ambito di tali liste risulterd eletto il candidato di quella che
abbiaoucnutOﬂmaggornummdivo&.lncasodipaxiﬁdivoﬁdilistaesemp:eaparitédi
quoziente, i procederd & miova votazione da parte dell’intera Assemblea risultando eletto il

PahmmﬂdcgﬁWMp«ngkommmminaﬁdmﬁd&tmeqﬁ
previsto, I’ Assemblea delibera con le maggioranze di legge-

Se nel corse deli’esercizio vengono & mancare uno o pid amministratori, si provvede ai sensi dell’art.
2386 del codice civile.

Ogni qualvolta la maggioranza dei componenti it Consiglio di Amministrazione venga meno pex qualsiasi
causa O ragione, i restanti Consiglieri di Amministrazione si intendono dimissionari e 1a joro cessazione
ha effetto dal momento in cui il Consiglic & stato ricostituito per nomina assembleare.

Articolo 10

1l Consiglio di Amministrazione elegge fra i propri membri un Presidente - ove 1" Assemblea non vi abbia
gia provveduto - € pud nominare un Vice Presidente; entrambi sono rieleggibili.

In caso di assenza o di impedimento del Presidente lo sostituisce il Vice Presidente, se nominato, Oppure -
in assenza del Vice Presidente - il consigliere pitt anziano per etd,
1l Consiglio potra eleggere ua Segretario scelto anche all*infuori dei suoi membri.

Gli estratti dal libro dei verbali delle adunanze consiliari, firmati dal Presidente o da due amministratori €
controfirmati dal Segretario, fanno piena prova.
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Articolo 11 3
Il Presidente, o chi ne fa le veci, convoca il Consiglic di Amministrazione nella sede sociale o altrove, :
ogm volta che lo creda opportuno nell'interesse sociale, o ne riceva domanda scritta da almeno un quinto
deicoasigliexiincmicaodaisindaciIIPmsidemecomunicaprevmtivamenwgﬁm'gommﬁo i
trattazione nel corso della riunione consiliare e provvede affinché adeguate informazioni sulle miateric da - .-

esaminare vengano fomite a tutti i consiglieri, tenuto conto delle circostsnze del caso. 4 P N
Di regoia la convocazione sara fatta almeno cinque giorni prima dell’adunanza, salvo i casi d"us
quali essa potrd aver luogo telegraficamente, per telefax o per posta elettronica, con preavviso,
Della convocazione viene nello stesso termine dato avviso ai sindaci. ‘
La partecipazione alle riunioni consiliari pud avvenire - qualora il Presidente o chi ne fa le veci ne
la pecessitd - mediante mezzi di telecomunicazione che consentano 1 partecipazione al dibattito e Ia

paritd informativa di tutti gli intervenuti. M

Articolo 12 Ny
I Consiglio di Amministrazione & investito dei pilt ampi poteri per I'amministrazione ordinaria e  * |
straordinaria della Societd, essendo di sua competenza tutto cid che per legge o per statuto non &
espressamente riservato all’Assemblea geperale.

Nei limiti di legge, alla competenza del Consiglio di Amministrazione sono attribuite le determinaziond di
incorporazione delle societd di cui Telecom Italia possegga almeno il 90% delle azioni o quote, la <

riduzione del capitale sociale in caso di recesso del socio, I"adeguamento dello statuto & disposizioni
normative, il trasferimento della sede legale all’interno del territorio nazionale, nonché I'istituzione o la

soppressione di sedi secondarie.

=
Articolo 13
Per I'esecuzione delle proprie deliberazioni ¢ per la gestione sociale il Consiglio, nell’osservanza dei Q‘Bf
limiti di legge, pud: 5
- istituire un Comitato Esccutivo, determinandone i poteri ed il numero dei componenti; i&
- delegare gli opportuni poteri, determinando i limiti della delega, ad uno o pid Amministratori, '

eventuglmente con la qualifica di Amministratori Delegati;
- nomiwemopiﬁDktﬁoﬁGmmlLdeminmdmleamihuzimielefacolﬁ;
- nomiﬁmmmdataﬁ~mbzhsema100nsigﬁo-pwcpemziomdemmwepamdm
limitata di tempo.
It Consiglio pud costituire al proprio interno Comitati con funzioni consultive e propositive,
determinandone ie attribuzioni e le facoltd,

Articolo 14

Gli organi delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegic Sindacale sull’attivita
svolta, sul generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzione o sulle operazioni di
maggior rilieve economico, finanziario e patrimoniale, effettuate dalla Societd o dalle societh controtiate;
in particolare riferiscono sulle operazioni nelle quali essi abbiano un interesse, per conto propric o di
terzi, ¢ che siano influenzate dal soggetto che esercita I'attivitd di direzione e coordinamento, ove
esistente. La comunicazione viene effettuata tempestivamente e comunque con periodicitd almeno
trimestrale, in occasione delle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del Comitato Esecutivo

ovvero mediante nota scritta.
Nei tempi e nei modi previsti per I'informativa al mercato, il rappresentante comune degli azionisti di
risparmio viene informato dal Consiglio di Amministrazione o dalle persone all'uopo delegate sulle



ALLEGATO

operazion societarie che possano influenzare 1’andamento delle quotazioni delle azioni della categoria.

Articolo 15 _
mrappmmmdeﬂaSocieﬁ,di&ontzaimzieingiudizio,spettaaiPmsidentee,incasoéisua
assenza o di impedimento, al Vice Presidente, s nominato; spetta altresi disgiuntaments a ciascuno degli
Amministratori con poteri delegati.

Articolo 16

1 copsiglieri avrannd diritto al rimborso delle spese incontrate pet I'esercizio delle loro farcrioni.
L'Assemblea ordinaria delibererd inoltre un COMPENSo annuale a favore del Consiglio. Tale compenso,
uns volta fissato, rimarra invariato fino 8 diversa decisione dell’ Assemblea.

SINDACI

Arxticelo 17

II Collegio Sindacale & composto da cinque o da sette sindaci effettivi. L’Assemblea determinerd il
numerodeicomponenﬁﬂCoBegio,mmmcheﬁmmifmﬁnoamdivmdemminmiem.
L’Assemblea nomina altrest due sindaci supplenti. V

11 Collegio Sindacaleeleggeamaggimm fra i propri componcﬂtieﬁ'etﬁviuansideme. In caso di
assenzaoimpedimentodell’msidenw,lo sosﬁnxiscgilsindacopi&mzimpm'eﬁ.

Ferme restando le situazioni di incompatibilita previste dalla legge, non poSSONo essere pominati sindaci,
e se eletti decadono dail’incarico, coloro che ricoprono 1a carica di sindaco effettive in pin di cinque
societh quotate pei mercati regolamentati italiani; in tale limite non sono da considerare Telecom Italia

A.iﬁnidiquantopmvistoaall'art.l,commaz, lettere b) € ¢} dclregoimntodimialdecrmdel
Ministro defla Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si considerano strettamente attinenti a quello dellz Societd
; settori di attivith ¢ le materie inerenti le telecomunicazioni, I'informatica, la telematica, Pelettronica ¢ la
multimedialith, nonché le materie inerenti i le discipline giuridiche privatistiche € amministrative, le
discipline economiche ¢ quelle relative all’organizzazion® aziendale.
LanominadeiCoBegiuSindacaleawmisuﬂabascdilistcpmemﬂedasocichedasoﬁoinsiemcad
altri soci siano complessivamente titolari di azioni rappresentantl almeno I'1% del capitale sociale avente
diritto di voto, con obbligo di comprovare con almeno due giomi di anticipo rispetto a quello fissato per
1’ Assemblea in prima convocazione, a pena di decadenza, I’intestazione del numero di azioni necessario
alla presentazione delle liste.
Ognisociopon'&pmcntareownconereallapresemazioneditmasolalismeogni candidato potrd

presentarsi in una sola lista a pena di incleggibilita.

Le liste dovranno £ssere depositate presso ia sede della Societd ¢ pubblicate a spese dei soci che le
presentano su almeno un quotidiano & diffusione nazionale almeno dieci giorni prima di guello fissato per
I’ Assemblea in prima convocazione.

Unitamente 2 ciascuna lista dovranno depositarsi le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano
1a propria candidatura ¢ atiestano, Sotto la propria responsabilita, Pinesistenza di cause di ineleggibilita ¢
di incompatibilit, ponché 1'esistenza dei requisiti prescritti dalla legge e dallo statuto. Con le
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dichiarazioni sard depositato per ciascun candidato un curriculum vitee riguardante le caratteristiche

personali e professionali. =

Le liste si articoleranno in due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco effettivo e Paltrapés {75~ *:}i
5y aggers .- . O

S

o

ek

C
A

candidaliaﬂacaricadisindacompplente.ﬂprimadeicandidatidiciascumsezionedm&essge >

individuato tra ghi iscritti nel registro det revisori contabili che abbiano esercitato Pattivitd, di controllt A

legale dei conti per un periodo non inferiore a tre anni. T e N

Ogni avente diritto al voto potra votare una sola lista. ‘ P

All’elezione del Collegio Sindacale si procederd come di seguito precisato:

a} dalla lista che avrd ottenuto la maggioranza dei voti (c.d. Lista di Maggioranza) espressh
mnmmm,mﬁ‘wﬁnepmmmmﬂquﬂewwelmﬁneﬂaﬁmmm
supplente e tuthi i sindaci effettivi non tratti dalle altre liste (c.d. Liste di Minoranza);

b) dalle Liste di Minoranza saramo tratti due sindaci effettivi. Un sindaco supplente sara tratto dalls
lista di minoranza che avra ottenuto il maggior numero di voti.
?erlanomimdcismdacieﬂbﬂivgiwﬁoumuﬁdaﬂcListediMmmmsmdiﬁsipaume
per due. I quozienti otternuti saranno assegnati ai candidati della corrispondente sezione di ciascuna di
tali liste, secondo I'ordine dalle stesse previsto. I quozienti cost attribuiti ai candidati delle varie liste
verranno disposti in unica graduatoria decrescente e risulteranno eletti coloro che avranno ottenuto i

due quozienti pid elevati. my
In caso di paritd, risultera eletto il candidato della lista che non abbia ancora eletto alcun sindaco,
ovveso - in subordine - si procederd a nuova votazione di ballottaggio da parte dell’intera Assemblea \
¢ prevarra la lista che ottenga s maggioranza semplice dei voti.
Puiammimdcisiudad,paqm&siasimgimnonuomimﬁaisensiddpmedimenmquiprevisw,
I’Assemblea delibera con le maggioranze di legge.
IncasudisosﬁnzziomdiunsindacomttoﬁspetﬁvamentedauaListadiMaggiomodamdcﬂeLm

di Minoranza, subentra il supplente appartenente alla Lista di Maggioranza ovvero alle Liste di xg

Minoranza. La nomina di sindaci per I'integrazione del Collegio ai sensi dell’art. 2401 del codice civile
sard effettuata dall’ Assemblea con le maggioranze di legge.

Previa comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazione, i Collegio Sindacale, ovvero
almeno due sindaci effettivi, possono convocare, ai sensi di legge, P Assemblea, il Consiglio di
Amministrazione o il Comitato Esecutivo.

La partecipazione alle riunioni del Collegio Sindacale pud avvenire - qualora il Presidents ne accerti Is
necessitd - mediante di telecomunicazione che consentano la partecipazione al dibattito ¢ 1a paritd
informativa di tutti ghi intervenuti,

ASSEMBLEA

Articolo 18

L’Assemblea ordinaria deve essere convocata entro 120 giomi ovvero, quando particolari esigenze lo
richiedano, enfro 180 giomni dalla chiusura dell’esercizic sociale; in caso di convocazione entro 180
giomi, gli amministratori segnalano le ragioni dells dilazione nella relazione sulla gestione a corredo del
bilancio.

L’Assemblea straordinaria & convocata ogni volta che il Consiglio Jo creda opportuno, o quando e sig
richiesta la convocazione a’ sensi di legge. In caso di mancats costituzione in seconda convocazione,
P assemblea straordinaria pud riunirsi in terza convocazione.

™
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Articolo 19
Sono!egittimatiaﬂ’inmenminAssembieagﬁazionisﬁperiqmﬂsiapavenumaihSocie&h
comunicazione prevista dall’art. 2370, secondo comma, codice civile, neimmimdiduagicmipxwedenﬁ
ia data della singola riunione assembleare.
Gﬁmmmﬂiwmﬁmﬂdﬁmdivowwmispmdmmhmmaﬁwm
vigore.
Ogniaﬁmismammdhiﬁoﬁmmpubﬁmiwpmmmmmmmwpoﬁm
delegaapersemaﬁsicaogim'idica,neilimiﬁdiiegge.
Alﬁnedifacilitamiamcoltadidelcg}mpmssogﬁaziunisﬁdipmdmﬁdeﬁamieﬁedekm

controllate associati ad associazioni di azionisti che rispondano ai requisiti previsti daila pormativa
ﬁgmmmmﬁmmndomniemdaﬁﬁﬁssaﬁddesigﬁudiAmminismziomdmmteoa
memdipmpﬁde!egatiwmmessindisposiziomapposiﬁmﬁperhcomunicazionsepalo
svolgimento deil’atti :ta di raccolta di deleghe.

Articolo 20

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ chi ne fa le veci oppure, in mancanza, la persona cletta
con il voto deila maggioranza del capitale rapprescntato in riunione presiede I’ Assemblea ¢ ne regoia lo
svolgimento. Allo scopa, il Presidente della runione - tr2 1'altro - verifica la regolarith della costituzione
dell’adupanza, sccerta I’identita ¢ la legittimazione dei presenti, dirige i lavori, anche stabilendo un
diverso ordine di discussione degli argomenti indicati nell’avvise di CONVOCAZIONE.

11 Presidente adotta le opportune misure ai fini deil’ordinato andamento del dibattito ¢ delle votazioni,
definendone le modalita e accertandone i risultati; pud scegliere tra gli intervenuti due o pid scrutatori.

nSegrmioénomimtosonﬂvomdeﬂamaggimdelcapkalemppmmtoinriunioneepuéessem

scelto anche al di fuori deghi azionisti.
Lo svolgimento delle runioni assembleari & disciplinato dalla legge, dal presente Statuto € dal
Regolamento delle assemblee approvaio con delibera dell’Assemblea ordinaria della Societd.

ESERCIZIO SOCIALE - Uil

Articolo 21

L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.

Daglimilinettirisultantiduib’ 'odewmsmdadouoﬂS%dcgﬁssessidamamomaﬁm
legale, sinché questa abbia raggiunto 'ammontare pari al quinto del capitale sociale.

11 residuo verrd utilizzato per i'asseg‘nazione del dividendo deliberato dall'Assembiea, ¢ per quegli altri

1l Consiglio di Amministrazione potra, durante il corso dell'esercizio, distribuire aghi azionisti acconti sul

dividendo.
&Oﬁ
9
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POTER! SPECIALI /o

Articolo 22

Ai sensi del comma 1 dell'articolo 2 del decreto legge 31 maggio 1994, n. 332, convertity,. i
modificazioni dalla Legge 30 uglio 1994, n. 474, come sostituito dall’articolo 4, comma 227, delia leg 50
34 dicembre 2003, n. 350, il Ministro deli’economia ¢ delle finanze, d’intesa con il Ministro delle attivits
produttive, & titolare dei seguenti poteri speciali:
) opposizione all’assunzione, da parte dei soggetti nei confronti dei quali opera il limite al possesse o b
azionario di cui ail’articolo 3 del decreto legge 31 maggio 1994, n. 332, convertito con modificazioni i
dalla legge 30 luglic 1994, n. 474, di partecipazioni rilevanti, per tali intendendosi quelle che — come
statuito dal decreto del Ministro del tesoro in data 24 marzo 1997 — rappresentano almeno it 3 per
cento del capitale sociale costituito da azioni con diritte di voto nelle assemblee ordinarie.
L’opposizione deve essere espressa entro dieci giorni dalla data deila comunicazione che deve essere
effettuata dagli amministratori al momento della richiesta di iscrizione nel libro soci, qualors il
Ministro ritenga che P'operazione rechi pregiudizio agli interessi vitali dello Stato. Nelle more di
decorrenza del termine per 1’esercizio del potere di opposizione, il diritto di voto ¢ comunque quelli
aventi contenmto diverso da quello patrimoniale, conmessi alle azioni che rappresentano la
partecipazione rilevante, sono sospesi. In caso di esercizio del potere di opposizione, attraverso /|

provvedimento debitamente motivato in relazione al concreto pregiudizio arrecato dall’operazione
agli interessi vitali dello Stato, il cessionario non pud esercitare i diritti di voto ¢ comunque quelli
aventi contenuto diverso da quello patrimoniale, comnessi alle azioni che rappresentano la
partecipazione rilevante ¢ dovrd cedere le stesse azioni entro un anno. In caso di mancata

ottemperanza il tribunale, su richiesta del Ministro dell’economia e delle finanze, ordina ia vendita *

delle azioni che rappresentano la partecipazione rilevante secondo le procedure di cui all’articolo
2359-ter del codice civile. 11 provvedimento di esercizio del potere di opposizione é impugnabile
entro sessanta giorni dal cessionario innanzi al tribunale amministrativo regionale del Lazio;

b) veto, debitamente motivato in relazione al concreto pregiudizio arrecato agli interessi vitali delle

Stato, all’adozione delle delibere di scioglimento della societd, di trasferimento deli’azienda, di
fusione, di scissione, di trasferimento della sede sociale all’estero, di cambiamento dell’oggetto
sociale, di modifica dello statto che sopprimono o medificano i poteri di cui al presente articolo. Il
prowedimentodiesmiziodelpoteredivetoéﬂnpugnabﬂeentmscssaniagiomidaisoci
dissenzienti innanzi al tribunale amministrativo regionale del Lazio.
11 potere di opposizione di cui alla precedente lettera a) & esercitabile con riferimento alle fattispecie
indicate all’articolo 4, comma 228, della legge 24 dicembre 2003, n. 350. I poteri speciali di cui alle
precedenti lettere a) e b) sono esercitati nel rispetto dei criteri indicati dal decreto del Presidente del
Consiglio dei Ministri del 10 giugno 2004.

I
f
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STATO PATRINONIALE

ATITVO 30.9.2008 3$1.42.2004

{maza)

CREDIT VERSC S0OCY PER VERSAMENTI ANCORA povwn -
Frarte richinmata G 3.208 226
Parte nan rchiamata

mtmcmwmmmmmmnmﬂ 0 3.206.226

ORI IEZAZIONS

. (MMIOEIL IZZAZIONT SAMATERIALL
Cesti (i inpianty o 2 B35 412 11 541 727
i i brovetic industrisie ¢ it &
wieTRziene dolie opers 1.250. 662 85T 1. 27R 654 8
Cotcrasioni, icemie, marchi o dirik sivil 4538 650 129,772
Awdameats 1.635.388 3.063 804
menehikzzazionl in CoTas ¢ acoond 328 308.166 3A2.132.313
Adien 170.848.902 168 453 582
TOTALE IMMOBILIZZAGON! IMMATERIALL 1 fI8 878415 1.845.235.215

- MEMOELIZZAZIONS MATERIALY
‘Tarreni & fabbeicoti 1.115.897 61 1.163.533.188

Hrrpeand & rcchinacio 2.778.068 385 6 325.365 395
Altrmzzotore diusitiol @ cormnerciol 16.925 557 14.414 368
A bori 110023737 TF.798.067
mimohilzzazion in corso o aGcont 743 874 087 44535714
TOTALE SAMOBILIZZAZION: MATERIALL 10765229 417 11.020.048.743
- INGMOBR LZZAZIONE FINANZIARIE
Pastacigarion: in
imprase conirolate £1.382.351.490 33771060795
imprase colegain 118,311 597 245.740.410
Tobe pazion 51.801.858.772 34.221.330.043
Vorsament in conty paracipaziont #1841 802 12.064 440
[y [y
vaso Enprase controfbe 13,758 545 481267 448.325.750
varso inprese colegale 42270 24.083.73% 2.B40 581 25.544 080
verso atbi 18.730.152 107.202.104 18 974624 147.908 652
Totae credit {B.772422 145134578 26428277 Ea1TIASE2
Azoni {per un valore nominale conEasSNe
i 30.9.2005 di surs 70O reigliaia) 2.298.156 2.298 158
TOTALE IMMOBILIZZAZION! EINAMZIARIE 52.030.931.308 34.817.400.161
TOTALE 44.573.039, AT.682762.119
ATTIVO CIRCOLANTE
. RIMAMENZE
Lavort in corse su ordinazione 38.568.552 31.188.677
Prodotti fiti & meect
H +10.335 938 113485010
TOTALE RIMARERZE 147 405 487 T44 614 486 ]
- GREDT Ll r4
Yarso chentl 2.552 504 371 3.121.009.213
mwm 1.351.611.431 2863711114
Verso imprase colsgale 135.730 065 126474 697
Croditi triputac 72.626.537 £04 518 545
imposta anticipate 1.120.492.225 2.675.366.648 1 OTEH18.207 2.391.462.538
i
smwsmmpmwmm;w 26.411.002 27.128.582
divarsd LA08.282 828 1.008.1990.612
Totahe cyediti wrso Al Q58 433.604.730 [+] 1126310 474
TOTALE CREDIT 0.220.543.703 5 623 205 684
. ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUHSCONG IMMOBILEZZATIONE
Partecipazioni it impress oontroliate 91.467 52323
Altre partacipazion 9541 7 604
At ok 1
TOTALE ATTMTA FINANZIARIE CHE NON
COSTITUASCONG IMBAOBILIZZAZION 101.008 .07
- DISPONIBILITA LIQUIDE
Dapesiti hancart & postall 5.644,362 206 §.473.499.499
Aagegni 32.247 A5.238
Daruo & viked i Casst 569165 524 087
TOTALE DISPONIBILITA LIQUADE 5. 544363 518 5 424 05835 806
TOTALE ATTIVG CIRCOLANTR 15.013.013.818 15.432.080.993
RATEL E RISCONTL
risagg o srmissiona ad alti oneri sknilon su prasil 75641079 102 632.115
Ratel o alt iscont 243.200 424 448 151 664
TOTALE RATE! E RISCONTE 318.940.503 550,563,754
TOTALE A1 TIVD 79.904.883.513 R 7oA. 122 |
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PASSIVO 3.12.2004
(L]
PATRIMGMIO NETTO
- CAPITALE SOCIALE 10.667.761. 164 B.2G4.A57.17%
- RISERVA DA DELLE AZIONI 1.667 984,100 120.380 400
- RISERVE D RIVALUTAZIONE ax lege 30121901, n. 413 1.128.827 1.128.827
- RISERVA LEGALE 1.853.453.714 1.9535.483.744
- RISERVA PER AZION PROPRIE IN PORTAFGGLO 2.298.156 2208 188
- ALTRE RISERVE
- Riserva sx lege 488/1092 245,448 053 142,365 063
. Fiporvm o art 13 Dlgn. 12493 39,352 391.352
- Rissrva ex awt. T4 D.P R 81788 5.748.710 5.740.710
- Forso contritng in conto capitla 534.731 .50 510.992.216
. Riserve diverse 1170 4.400.029
. Riserva avanzo o fusions 2.016,152.440 2.188.528.95¢
TOTALE ALTRE RISERVE 2.T96 482 255 2.852.57 363
- RISULTATI PORTATIA NUOVG 98%.556.008 B881.028.354
- UTILE DEL PERIODO ' 1860002 813 2.334.847 902
TOTALE PATRIMONIG NETTO 18.7308.704.737 16.810.561
FONDI PER RISCHE E ONERY

Per imposta, anche differite 166.571.281 168,547

Al 760203 842 T70.403. 253
TOTALE FOND! PER RISCHI E ONERS 920.066.123 247.950.581

TRATTAMENTO I FINE RAPPORTO DF LAVORC SUBORDHNATO 1.116.259.033 1.042.919.288
DEBRITI (o) 7
14.355.635 524 14.255.636.524 12.701.250.006 12.701. 250 006

Obbiigsioni convertibi 599 36t 224 5909.861.224 2.824.946 517 2.824.548. 61

Debitf verso banche 10.367 878 508 10.786.401.712 489.633.645 5842 738

Debifi verso altri Snanziatod 307,798 439 474,182 468 7852075 1.044 720,870

58430907 32583 929

Bebit verso fomitod 1.652.235.550 Z.032.076.354

Debiti verso mprese controliate 14,180 875,685 25,359 548 292 16.722.348.123 20.728.305.818

Debifi verso imprese collegate 81.520.088 4.059.996 224 858943

Debit trituban §75.891.262 265867 820

Debitl versa istiuti of previdenza e 4 sicurezra saciale 401.522 984 523.183.138 400.827.571 538.

Altri debif 52 805 1.573.665 535 52.808 1.957.562, A'
TOTALE DERITI 40.222 425.148 ssmm.rg_ 33.928.327 4495 43.298.180.750 |
RATE! E RISCONT) 1.780 550,840 1.531.428.533
TO PASSIVO 719.904.953 519 B3. 729041 527
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GONTS D'ORDINE 30.9.2005 31.12.2004
et
GARANZIE PERSONALL PRESTATE
e loRiasion:
2 bvors O Impeese coniroBa 28 745.928 24 o5 gV DB2 4G5
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NOTE ILLUSTRATIVE

PREMESSA

La Situazione Patrimoniale al 30 settembre 2005 & stata redatta in ottemperanza alle norme del
codice civile in materia di bilancio di esercizio modificate a seguito deil'introduzione delta riforma def
diritto societario ai sensi del D. Lgs. del 17 gennaio 2003, n.6e successive modificazioni.

1 criteri di valutazione adottati per ia presente Situazione patrimoniale sono cmogenei, tenuto conto
degli adattamenti richiesti dalla natura delle rilevazioni periodiche, a quelli utilizzati in sede di
bilancio annuale ad eccezione del criterio d'imputazione delte imposte sul reddito del periodo (cfr.
criterio di valutazione dei “fondi per rischi e oneri”) e dei dividendi (cf. criteri di valutazione det
ricavi}.

Si segnala che i dati at 30 settembre 2005 riportati nei prospetti contabili e nelle relative note
iliustrative tengono conto degli offetti - decorrenti ai find contabili e fiscali dal 1° gennaio 2005 -
delPoperazicne di fusione per incorporazione di TIM S.p.A. in Telecom Italia S.p.A. perfezionata in
data 30 giugne 2005, nonché delle seguenti operazioni ad essa collegate e propedeutiche:

« Offarta Pubblica di Acquisto (OPA) volontaria parziale promossa da Telecom Italia su azioni
ordinarie e di risparmio TIM;

« scorporo da parte di TIM, effettuato in data 24 febbraio 2005, del compiesso aziendale relativo
al business di comunicazione mobiie in Ttalia a favore di TIM Ttalia S.p.A., societd controitata al
100% datlla stessa TIM; lo scorporo 2 stato effettuato mediante aumento di capitale in natura di
TIM Italia, liberato con il conferimento dei complesso aziendale con efficacia in data 1° marzo
2005. Lo scorporo ha determinato il subentro di TIM Italia nei titoli abilitativi detenuti da TIM
per Perogazione del servizio di comunicazione mobile in Italia, nonché in tutti i diritti d'uso
(anche temporaneamente assegnati a TIM alla data di conferimento del complesso aziendale),
nelie numerazioni e/o frequenze radio gid oggetto di concessione, licenza, autorizzazione
generale, e nelle autorizzazioni speciali conseguenti a dichiarazioni costituenti denuncia di inizio
atfivita. .

Nelle note ilustrative viene fornita Pevidenza degli effetti inerenti la fusione tra Telecom Italia e TIM
evidenziando neflo stato patrimoniale gli apporti della societa incorporata al 1° gennaio 2005 e gli

effetti dello scorporo del complesso aziendale relativo al business di comunicazione mobile in Ttafia.

Nel corso del periodo non si soRO verificati casi eccezionali che abbiano rese necessario il ricorso
alle deroghe di cui ail’art. 2423 comma 4 del codice civile.

Ad integrazione della Situazione patrimoniale viene presentato il rendiconto finanziario riportato
neii*atlegato n. 6. )

Tutte le cifre sono esposte, salvo diversa indicazione, in migliaia di euro.

CRITERT DI VALUTAZIONE

Immobilizzazioni im riali

te immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione e sono
sistematicamente ammortizzate in funzione delta loro residua possibilita di utilizzazione.

A fronte delle immobilizzazioni immateriali il cui valore risulti durevoimente inferiore al costo storico,
gid rettificato dagli ammortamenti complessivamente stanziati, sono effetiuate le opportune

gvalutazioni ai sensi delfart. 2426, comma 1, n. 3, cod.civ.. Loriginario valore di iscrizione viene
ripristinato nei periodi successivi se vengono meno le ragioni della svaiutazione.

In particolare, le immobilizzazioni immateriali si riferiscono alle seguenti voci:
-B-



“Costi & impianto ed ampliamento™: sono ammortizzati st base quinquennale 2 partire dal momento
nel quale inizia il processo di utilizzazione economica,

"Diritti of brevetto industriafe o diritti f utilizzazione delle opere dellingegno* sono ammortizzati - in
funzione della vita utile prevista - su base quinquennale (i brevetti industriali} o su base triennale {il
software), a partire dal momento nef quale inizia il processo di utilizzazione economica,

‘Concession;, licenze, marchi e dirity Sl sono ammortizzati in refazione alla durata dei contratti
stipuiati,

“Awiamento’ & ammortizzato in 5 anni e si riferisce alPacquisizione di rami d’azienda e societa,
“Altre": si riferiscono interamente ad adattamenti in stabili di terz il cui ammortamento 2 calcolath
base al periodo minore tra quello di utilitd futura delle Spese sostenute e quello residuo di locazior
a partire dal momento del loro sestenimento o deli’effettiva utilizzazione economica. ~
I ‘tosti & ricerca, & sviluppo e oF pubblicitd” sono imputati direttamente a conto economico nel j i
periedo in cui sono sostenuti. -

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, sistematicamente ammortizzato in relazione alla
loro residua possibilita di utilizzazione, e comprendono e rivalutazioni monetarie dj legge.

A fronte dei cespiti il cui valore risulti durevolmente inferiore af costo storico, gia rettificato dagli ]
ammortamenti complessivamente stanziati, sono effettuate le Opportune svalutazioni ai sensi delf'art.

2426, comma 1, n. 3, cod. civ.. L'originario valore di iscrizione viene ripristinato nei periodi successivi AN

S€ vengono meno le ragioni della svalutazione,

Le immobilizzazioni materiali in corso song iscritte per t'importo dei costi diretti sostenuti (materiai

utilizzati per gii impianti, prestazioni di terz, spese varie, spese interne di progettazione, nonché "

sostenute per mantenerle in efficienza onde garantirne la vita utile prevista, la capacita e I3
produttivitd originaria né di quefte sostenute per porre riparc a guasti e rotture; tali spese di
Manutenzione sono infatti imputate a conto economico nel periode in cui sono sostenute.

La quota di ammortamento de} periodo & stata determinata tenendo conto delle stime di vita degli
impianti.

Gli ammortamenti complessivamente stanziati sulle immobilizzazioni materiai sono stati rivalutati,
nei casi previsti, ai sensi delle citate leggi speciali,

La dismissione o Ia cessione dei cespiti & riconosciuta eliminando dallo stato patrimoniale ii costo ed
il fondo ammortamento e riconoscendo Ia relativa plusvatenza o minusvalenza nel conto economico.

.

Partecipazioni jf\_
Le partecipazioni sonc iscritte, se aventi carattere di investimento durevole, tra le immobilizzazioni . )
*‘\

finanziarie o, se acquistate per il successivo smobilizzo, tra le attivita finanziarie che po™. ™~ _
costituiscono immobilizzazioni, Ty
Per le partecipazioni dell’attivo immobilizzato e del circolante il metodo di determinazione dei flussi- AR
costo & queilo della “media ponderata per singolo movimento”. oy \iﬁg{z‘ £ AR
Il coste di acquisizione & aumentato delfle rivalutazioni di legge, di quella volontaria operata s aj%‘v : ¥,
partecipazioni in sede di formazione det bilancio al 31 dicembre 1981 nonché del disava 0\8@&%’"@, e
annullamento, attribuito alle azioni TIM Italia e TIM International emerso a sequito della fusionenigr ~—. 7
incorporazione di TIM S.p.A. in Telecom Italia S.p.A. quale differenza tra il valore di carico delle aziop™~— )
deil'incorporata annullate e Ja corrispondente quota di patrimonio netto. "

Il valore di carico delle partecipazioni, iscritte tra le immobilizzazioni finanziarie, & allineato -l
all’eventuale minor valore desumibile da ragionevoli aspettative di utility e di recuperabilitd negli
esercizi futuri,

In presenza di perdite durevoli if valore di iscrizione di dette partecipazioni & rettificato mediante
apposite svalutazioni; le perdite di valore eccedenti i corrispondenti valori di carico sone iscritte tra
“fondl per rischi e oner?”.

£
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Le partecipazioni geli"attivo circolante sono iscritte al minore tra il costo di acquisto e il valore di
realizzazione desumibile dalPandamento del mercato; quest'uitimo valere 2 rappresentato dai prezzi
di fine periodo rilevati sul mercati telematici della Borsa Ttaliana e del NASDAG.

Ti costo delle partecipazioni espresse in valuta estera & convertito ai cambi storici di acquisizione 0 di
sottoscrizione o a quello inferiore aila data di chiusura deli*periodo se la riduzione debba giudicarsi
durevole.

Le svalutazioni di partecipazioni {sia delle immohilizzazioni finanziarie, sia deliattivo circolante) non

sono antenute nei successivi periodi qualora vengano meno i presupposti che e hanno
determinate.

Le rimanenze — costituite da beni destinati alla vendita nonché da scorte di materiali tecnici e da parti
di ricambio da utilizzare per Fathivita di esercizio e manutenzione — S0n0 valutate al minore fra it
coste di acquisto, caicolato conil metodo della media ponderata, e il valore di realizzo.

1t valore di carico dei beni di magazzing & ridotto, mediante apposite svalutazioni, per i materiali
interessati da fenomeni di obsolescenza.

Fra le rimanenze sono inclusi i lavori per conto terzi in corse di esecuzione a fine periodo, valutati con
it criterio del "costo” determinato in base al metodo della commessa compietata.

T crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo, basato su un‘analisi a fine periodo e classificati
fra te immobilizzazioni finanziarie o nellattivo circotante. Comprendono - per quanto attiene ai servizi
di telecomunicazioni - i corrispettivi dei servizi resi alla clientela, gid fatturati o ancora da fatturare,
nonché le fatture per la vendita di prodotti telefonicie telematict.

I debiti sono iscritti al vatore nominale.

Le attivita e le passivitd monetarie denominate in vaiuta estera sono contabilizzate al cambio in
essere alla data deila transazione ed adeguate al cambio alla data di chiusura dei periodo, tenendo in
considerazione i contratti derivati di copertura. Le differenze positive o negative non realizzate che
originano dall'adeguamento di dette partite ai cambi di fine periodo sono imputate a conto economico
e l'eventuale utile netto su cambi viene accantonato in un‘apposita riserva nen distribuibile fino al
realizzo.

1 crediti ceduti nel quadro deli’operazione di cartolarizzazione avviata nel 2001 sono stornati dalic
stato patrimoniale in contropartita del corrispettive della cessione: 1a componente pagata a pronti
costituisce un incasso non it ripetibile (pro-soluto), mentre 1a componente differita viene iscritta
alia voce Crediti verso altri (di natura finanziaria) delfattivo circolante. Tale voce patrimoniale &
indicata al netto del relativo fondo svalutazione calcolato sulla base del valore di presunto realizzo; le
variazioni del fondo sono imputate alla voce Oneri finanziari del conto economico. La differenza tra il
valore contabile dei crediti ceduti ed il corrispettivo della cessione & imputata per la parte
commerciale tra gli oner7 diversi df gestione, e per la parte finanziaria tra gii interessf e altri onerf
finanziari del conto £COROITICO.

Ratei e risconti

Sono determinati in base al principio della competenza. 1 “disaggi di emissione ed altri onerf similari
su prestiti” sono imputati a conto economico, nel periodo di durata det prestito, per una quota
commisurata alfammontare degli interessi di competenza.



Conti dordine
Le “garanzie prestate®song iscritte per Pimporto del debito residuo o di altra obbligazione garantita;
quelle in valuta sono esposte ai cambi correnti alla fine del periodo.
Gli “impegni di acquisto e of vendita’, non rientranti nel normale “cicio operativo™, sono determin ]
sulta base dei contratti in essere alla fine def periodo per la parte non ancora eseguita,

Vi P
Gli strumenti derivati perfezionati da Telecom Italia S.p.A. sono voiti a fronteggiare Pesposizione af j
rischio di tasso di interesse e di cambio. \J
Per gl strumenti finanziari d gestione del rischio di interesse, i differenziali di interesse sono —3
imputati a contg economico, tra i “proventi/oneri finanziari”, secondo il criterio defla competenza. — .
Per gli strumenti finanzari di gestione de! rischio di cambio, il costo {o “componente finanziaria™, |
caicolata come differenza tra il cambio a pronti alla data dj stipula del contratto e it cambio a
termine) viene imputato a conto economico, tra j “proventi/oneri finanziari”, secondo il criterio delia
tompetenza. =
I premi relativi agfi strumenti finanziari di tipo cpzionale seno iscritti tra gli “altri debiti” owvero tra j
“crediti verso altri” e, in caso di esercizio, costituiscono un componente accessorio del valore di

acquisto o di vendita degli strumenti sottostanti; se Popzione non a esercitata il premio & imputato a Q

conto economico tra i proventi finanziari (oneri finanziari).
In tale ambito si procede alla valutazione degli strumenti finanziari derivati coerentemente con la &

valutazione delle relative attivity o passivitd correlate, con riferimento a ciascuna operazione,
rilevando a conto economico gli eventuali oneri netti.

Gli strumenti derivati di tipo opzionale in essere alla fine del periodo sono valutati al minore tra it
costo ed if valore di mercato alla data di chiusura del periodo.

4
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALL euro 1.776.878 migliaia

feuro 1.845.235 migliaia af 31.12.2004)

In sintesi le variazioni intervenute nel periodo sono state le seguenti

{migliaia di euro) 1.1.-30.9.2005

- fusione TIM 3.363.659

- SCOPOro ramo #'azienda comunicazioni mobili nazionali (3.295.510}

- investimenti 522413

- ammortamenti {658.860)

- radiazioni e altri movimenti 5%9)

Totale {68.357)

Nel dettaglio, la composizione & le variazioni de! periodo sono je seguenti:

31.12.2004
(megliais & ewrv) Costs Rivabstarioni Syalutanioni Fondi di Totals
amenoriaments
Costi & imgianto & & anpitament 153277 {141.735) 11542
Diritti o brovetio industrisie & diritti o utifizzazions defis opare
Selfingegne 5024524 {3.745.8804 1.278.654
Concession, licanms, marchi e diritt simil 96.408 {55.058 1350
Ryviamenin 9516 (6.450) 3064
Tnmokikrzsion: i corse § accontl 382132 382132
Adtre (%) 155818 (282.37%) 168.493
Totsle 6.115.683 0 ¢ (427L448) 1.845.235
{4} di e
Adatiamenti su immalidi & terdf 450,415 {BL2Y 168.493
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‘Per imposte, anche differite”

determinate sulla base della miglior stima possibile in relazione alle informazioni disponibili e sulla
ragionevole previsione dell’andamento dell’esercizio fino aila fine dal periodo d'imposta.

di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla chiusura del periodo non sono determin
fammontare o la data di Sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono Ja migiiore stima possibile sifia  \
base degli impegni assunti e degli elementi a disposizione. :

Accoglie gli stanziamenti per rischi ed oneri destinati a coprire perdite o debiti di natura determinia,\
ili

E deter; in al s defle leggi vigenti {in particolare defla legge 29 maggio 1982, n, )
297, che ne prevede a rivalutazione obbligatoria fissa e variabile) e def contratto collettivo di lavoro, ™
1l fondo @ adeguato alfimporto maturato 2 fine periodo dal personale in forza a tale data ed & ai —j

netto delle anticipazioni corrisposte.

ento di

ogg che detengono direttamente almeno il 29 del capitale sociale a <
fine periodo. Si segnala che al 30 settembre 2005 i soci detentori di una quota di almeno il 2% del N
capitale sociale di Telecom Italia non hanno erogato finanziamenti alia societs.

Oneri previdenziali ai sensi deila Je ge . 58/199;
In merito all’onere in carico a Telecom Italia relative ali'obbligo - statuito dalla legge n. 58/1992 - di
garantire un'unica posizione previdenziale presso il "Fondo per le pensioni al personale addetto ai
pubbiici servizi di telefonia” (confluito il 1° gennaio 2000 neil’ “Assicurazione Generale Obbligatoria™)
per tutti i dipendenti in servizio alla data dei 20 febbraio 1992 nelle societa Stet, Sip, Itaicable e
Telespazio, nonché per quelli transitati dali’Amministrazione Pubbiica ail'Iritel, si ricorda che F'art. 66,

- 1° comma, del D.L n. 331/1993, convertito con legge n. 427/1993, ha stabilito che gli importi

La determinazione del’ammontare deil'onere, da effettuarsi da parte del'INPS, & alio stato attuale
ancora oggetto di stima, in relazione sia alla sussistenza di problemi interpretativi e applicativi deila
normativa previdenziale di non indifferente incidenza, sia alla mancanza di alcuni efementi certi in
possesso dei soli Istituti previdenziafi (al 30 settembre 2005 2 stato notificato circa il 98%
posizioni la cui riunificazione comporta oneri per Telecom Italia). S
Circa i problemi di applicazione e gi interpretazione della norma, & ancora in attg con L’ﬁlps up:
contenzioso concernente P'esclusione dalie previsioni ex lege 58/1992 di tutti i dipendonti (tEanmj .
quelli ex Iritef) che avevano gia presentato domanda di ricongiunzione ai sensi delja legge :{2973.3;&%5 )
prima del 20 febbraio 1992, ancorché tale domanda non fosse stata evasa dall'Istitulo. “Per 1 .
menzionato personale, Telecom Italia ritiene che rimanga salva Fapplicazione dei criteri e ayingiil =
pagamento del relativo onere in base alla legge n. 29/1979. .
Allo stato dei fatti, le parti si sono accordate affinché le divergenze interpretative trovino soluzione
mediante giudizi-pilota per il definitivo accertamento in merito alla corretta interpretazione della

normativa di riferimento. Nelle more dj tale accertamento, Telecom Italia si & impegnata a pagare

con riserva ie somme richieste dall'INPS secondo i criteri dallg stesso fissati, salvo successivo

conguaglio nell’ipotesi in cui ia magistratura dovesse accogliere in via definitiva Vinterpretazione

aziendale, (




Tutto cid premesso, f'onere in linea capitale stimato da Telecom Italia potrebbe variare, a seconda
delle contrapposte interpretaziont e sulla base di valutazioni che tengono conto di tutti i dipendenti
interessati (al netto delle quote attribuite a societa dei Gruppo in quanto riferite ai personate ad esse
trasferito} da euro 958 mifioni (parziale applicazione deille legge n. 29/1979) a euro 1.192 milioni
(integrale applicazione della legge n. 58/1992), di cui euro 656 milioni gia versati. In antrambi i casi,
Ponere dovrebbe avere un'incidenza senzaltro compatibile con i risultati economici degli esercizi
futuri, considerando che - ai sensi del 3° comma defl'art. 5 delta legge n. 58/1992 - i versamenti di
quanto richiesto dall'INPS vengono effettuati in quindici annualita costanti posticipate {comprensive
di interessi al tasso annuo del 5%) a decorrere dalla notifica degi oneri da parte dell'INPS.

Gli importi residul degli oneri ex lege n. 58/1992, da versare in quindici annualita in base alte
posizioni notificate a tutto it 30 settembre 2005 dail'Istituto € secondo ta sua interpretazione, soRQ
pari (al netto delle quote attribuite a societa del Gruppo in guanto riferite al personale ad esse
trasferito) a euro 834 miliond, di cui euro 624 milioni per la quota capitale ed euro 210 milioni per ghi
interessi di dilazione.

Si segnala inoltre che, nel consuntivo al 30 settembre 2005 di Telecom Italia, sono compresi euro 468
miliont di debiti residui verso VINPS (al netto delie quote attribuite 3 societa del Gruppo in quanto
riferite al personale ad esse trasferito) relativi alla stima afferente il personale ex ASST che
I'apposita Commissione Ministeriale, costituita ex lege n. 58/1992, aveva effettuato in sede di
valutazione del patrimonio conferito dali’ Amministrazione P.T. ail'Iritel e da quest'uitima, pertanto,
iscritti nel bitancio al 31 dicembre 1993. Tale quota delonere non confluira pertanto a conto
economico negti esercizi futuri, essendo gia stata considerata nella citata valutazione.

Uonere gravante sul conto economico (voce “oneri straordinari”) dei primi nove mesi det 2005
ammonta a euro 124 milioni, comprensivi degii interessi di dilazione; tale importo tiene conto del
pagamento degli oneri in oggetio effettuato da Telecom Italia anche per conto di altre societa del
Gruppo alle quali & stato trasferito il personale interessato alla ricongiunzione previdenziale ex lege
58/1992. Il recupero dalie stesse society degli importi versati alPINPS 2 iscritto nel conto economico
alla voce “proventi straordinari” e ammenta ad euro 1 milioni.

Contribut

1 contributi, sia in conto esercizio (imputati dirattamente a conto economico) sia in conto capitale o
impianti, sono iscritti nel periodo in cui & acquisita la documentazione probatoria della erogazione dei
contributi stessi, oppure in quelio di sostenimento dei relativi costi qualora la certezza
dellerogazione sia basata st procedure consolidate.

1 contributi in conto capitale e impianti sono iscritti tra i «risconti passivi” e gradualmente imputati 2
conto economico in ragione del processo di ammortamento dei cespiti cui si riferiscono.

Ricavi g

Sono iscritti in base al principio della competenza economica. 1 ricavi relativi ai servizi di
telecomunicazioni sono esposti al lordo delle quote spettanti agli operatori terz che sono iscritte, per
un pari importo, tra i costi della produzione.

Come di consueto non hanno CONCOrso alla formazione del risultato dei primi nove mesi del 2005 i
dividendi da imprese controilate derivanti da utili deit’esercizio in corso, che vengonc ritevati a fine
anno secondo if principio della maturazione.

1 dividendi da imprese collegate & da altre imprese sono, invece, imputati a conto economico secondo
if principio della competenza, ossia nel periodo in cui sorge, a sequito della delibera assembleare di
distribuzione dei dividendi deile partecipate, il relativo diritto di credito.

Bent i i

1 beni strumentali, oggetto di leasing finanziario, s0N0 ritevati in conformita con fimpostazione
contabile coerente con [‘atiuale interpretazione legisiativa in materia, che prevede Fimputazione dei
canoni di leasing tra i costi del periodo.
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Fusions Scorpore Trvestimenti Rictessifichn Alienazioni/ Reenorta- Totnla
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Avvizmanis rs Q597 (2.8
Immobdtrrmiont (4 corse & scconti 243.780 {41341 54 (677.405) 2
Altre {%) 85.698 57310 52358 198 (2958
Toinle 3348385 (05510 522413 [ [ ] (6588500
(% cosi composte:
Adatizments su immobi of toei 259 S73IY - 52 i85 Fi) {20587
{ af Cosd dertagiiats: Lasty Rivakiaazion Svaldanon Fork of
anmyyiamenty
Costi g impiante ¢ oF ampliamenis {18757} Fri7)
. d’m’mmvmmuaamﬁmfm fri-£.797] 1805}
mdmmewﬂﬁémwﬁem
deifingegno ) (2598 477} 1828082
. dwmmmm:famwdmm (2596459 LEm
Concession, Scente, marciv ¢ it simei frdetdy: |
- & W scorpovy ram dziends 3 fovore oF TIU Ity 2433798
Avviamenty 220000
- O Cotf STOvpOre rame daziends 3 fvore o TIM aiia {2000
Lmenobifizzanont in corso e acconti {41414
- OF C18 ST0epony ramo daziends 2 fovore o TIM i [l R0
Are {253 263}
- o cuil scorpen rmo d'aziends  favore o TIM iz fra W)
TOTALE (B 467597
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{rnighaia & eund} Cosky Rivplutztion Fondi B Yobsle
awnortomento
Cost i impianto ¢ & ampliavwnto 153.277 {15039 2585
et o hrevettn industrinle & divitti o utdikezarione dafle apere
deiltngegne 5530731 {4.281.068) 1.258.663
Concession, icenzs, tarch ¢ drith simdl 99.007 95.368) 4539
Revinentn 95146 {7.580% L&
Tnmabimmion in corsa o scoontl 129306 B 39306
Aftre 1% A7BiEL (2RUL 179.349
Totnle 6508758 & 832 890y LITAETR
%) o cn
Actattamonti su invmobdl o terdd 478021 fre 27 17eae

In particolare si segnala che:

1 “costi di impianto ed ampliamento

connesse alle operazioni di aumento di capitale sociale.

1 “diritti di brevetto industriale e diritt a7
integralmente da software applicativo acquiisi

indeterminato.

' “Aviamento” & relativo all’acquisizio
amministrativi* da Holding Media e Comunicazioni,
inoltre i valori determinati in sede di acquisizione, da parte deit’
delle societa Telesoft e Netsiel e nel 2003

e “immobilizzazioni immaterialf in corso e acconli”
software relativi ad applicativi di rete e pr
immobilizzazioni immateriali sono gestite

voce.

Le “Altre”si riferiscono ad adattamenti in stabili di terz rappresentativi dei

» sono prevalentemente costituiti da commissioni di garanzia

utilizzazione deile opere dellingegno »sono costituiti quasi

to a titolo di proprietd e da licenze d'uso a tempo

ne da parte di Telecom
TIM, Finsiel

ogrammi gestionali.

delle esigenze operative deila Societa nei Jocali in affitto.

Le riclassifiche sono rappresentative dei beni entrati in esercizio nel periodo.

14 -

Italia dei rami d’azienda “servizi

tramite appositi ordini di lavor

| e Telecom Italia Media; accogiie
incorporata IT Telecom, nel 20602,
del ramo Enterprice da Finsiel.

sono costituite principaimente da progetti

Si segnala che tutte fe acquisizioni &
o e contabitizzate in tale

costi sostenuti a fronte



IMMOBTLIZZAZIONI MATERIALY
(euro 11.020.047 mighiaia al 31.12.2004)

euro 10.765.230 migliaia

In sintesi e variazionj intervenute nel periodo sono state le seguenti:

{migliaia di euro) 11.-30.9.2005
- fusione TIM 2.196.390
- scorporo ramo d’azienda comunicazieni mobili nazionali {2.098.174)
- investimenti 1.287.079
- ammortament {1.657.74%) .
- dismissioni e altri movimenti 17.637
Totale (254.817} p
Nel dettagtio, [a consistenza e le variazioni infervenute nel periodo risultano le sequenti:
31.12.2004
{igiiata & euro) Costo Rivalutaziont  Svahstazioni Fondi di Totale
ammortamento
Terreni e fabbricati 2.070.004 391207 {4.651) (L293027) 1163533
. civiti 20.049 741 {999 19791
. industriali 2.049.955 390.466 {4.651) (L292028) 1143742
Impianti e macchinario 47.731.935 78067 U730 (8403.907) 9323365 &
Attrezzature industriali & commerciali 542185 2690 (530.460) 14415
 Altri beni 1.429.455 4,236 (1355.893) 7779
Immobilizzazion] in corse e acconti 440.935 440.536
Totale 52.214515 1121200  (732381)  (41583.287) 1L020047
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Variazioni del periodo

Fusione Scorporo Investimenti Riclassifiche  Alienazionl/ Svalutazioni/  Ammortamenti Totale
(migliaia &i euro} T rame d'azienda fatiazion/ Ripristini
Altri movimenti i valore
{2}
Terreni & fabbricati
. civifi 614 614 31 13.949 3 14107
. industriali 18,263 {5.529 6577 {849 {60424 62000
10877 {10.541} 8 6808 5.458 ] {60.457) (478955
Impisnti e macchinatic 1785205 {1.723.453) 8198 (58,515 924  (L530.451) 554350
Attrezzature industrisli e 34392 (32361} 7891 ] A 25811
commercisli
Altri beni 208,742 {204.605) 31589 §5.3%9 (58.850) 32.2%
Tmmobilizzaziont in corss &
accont 156.674 (27174 1.287.07% {1.028.216} 14375 302738
Totale 2.196.390 {2.098.174) 1287679 g 16713 924 {1.657.74%) {754,817}
{ a) Cosi sudcivisi:
Costo Rivalutazioni  Svalviazion Fondi of Valore
ammortamento nefto
L ol (1.4520) 25 25 (1450}
. ihgustriali {23.635) £2.684) 1146 22.644 {12.508)
(35125} {2699) 1166 22869 (132989}
. o cuF scorporo rame daziends 3 favore of TIM Ftslia (26353} {2.997} 17508 {20.541)
Impianti e macchinario (7423338} 3.569) 70204 2992220 (1725481}
. i cuf seorpare ramo d'azienda & favora of TIM Ttaliz {51474} (344 4351.592 127)2245!?}
Attrezzature industriali ¢ commerciali 120135} 34 §7.7%4 (32375)
, & o scorpore ramo d'aziends 2 favore of TIM Italia (118796} el 88.437 E2381)
Aribeni (706,981} 200) 502443 [204.638)
. i cuf Scorporn ramo g'azienda 3 favore of TIM Italia (7019921 77} 497304 {204.505)
Immobilizzazioni in corso e acconli {20710 (1207164
. dF cui scorporo rame d'azienda 2 favore i TIM Itaiia (127174} 127174
TOTALE (8,406,285} (E402} F00.204 5605128 (Z097193)
. & Cuf SCorporo ramo d'aziendz 4 Favore df TIA Italia {7.079.056) 2.350) [ 4983237 (2WB174)
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39.9.2005

{migiiaia di eurn) Costo Rivahtazioni  Svahitazion Fondi di Totale
: anmortameanto
Terreni e fabbricsti
L gaviti 34789 73 7% {851 33398
. indusirial 2.033.177 38% 784 {2706} {1338497) 1.08L740
2067566 390.505 (3.485) (1.339.348) 1115438
Impiant & maceiinarip 42.268.083 713842 (17 .602) {39.191.355) 968
Attrezzaturs incustrisli e commerciati 548.702 2658 {534.434) -~
Abtri beni 1530.027 4143 {1.424.145) mﬁi
b
Immobilizzaziani in corso ¢ acconti 743674 @g4 ;
Totale "Immobifizzazioni materiali® 52.158 452 1117148 (ZL087) {42489.783) 187
—l

Tutte le acquisizioni di immobilizzazioni materiali sono gestite tramite appositi ordini di lavoro e
contabilizzate fra le “immobilizazioni in corso e acconti”. Le riclassifiche song rappresentative dej
cespiti entrati in esercizio nel periodo.

1l fondo di ammortamento al 30 settembre 2005 @ congruo in relazione alle rasidue possibilitd di
utilizzo delle immobilizzazioni materiali, desumibili daile stime di vita degli impianti costituenti la rete
nazionale di telecomunicazioni. Gli ammortamenti sono stati calcolati applicando le aliquote utilizzate
nel precedente periodo. llincidenza dei fondi di ammoitamento sul valore delle immobilizzazioni
materiali, al netto delle svalutazioni, a passata dal 79,1% del 31 dicembre 2004 al 79.8% def 30
settembre 2005,

tti di iocazione finanziaria
La Societd utilizza cespiti acquisiti tramite le cosiddette operazioni di vendita e riaffitto di immobili
nonché tramite contratti di leasing finanziario che contabilizza secondo il metodo patrimoniale con
Fimputazione dei canoni tra i costi del periodo (costi per godimento di beni di terzi). Le plusvalenze
derivanti dalla vendita di beni nell’ambito delle operazioni di vendita e riaffitto di immobili rea#iaa,tg_,,\
in esercizi precedenti sono state riconosciute immediatamente a conto economice; le evggtfﬁa}iiéﬁ -
plusvalenze successive sono ripartite per competenza in funzione della durata dei ghntramtiz,.c o\
L’adozione deila metodologia finanziaria per la contabifizzazione dei contratti di cui tratta be™,
comportato liscrizione a conto economico degli interessi sui capitale finanziato e delle quote ¢
ammortamento sul valore dei beni acquisiti in leasing, oltre ail'evidenziazione dei b i stessi..
neli'attivo e del residuo debito nel passivo dello stato patrimoniale. Inoltre tale metodologia""a!i‘ggbe_
comportato altrest il differimento, per quote costanti, lungo la durata del contratto di locazigna——
finanziaria delle plusvalenze derivanti dalle operazioni di vendita e riaffitto di immobili anche se
realizzate in esercizi precedenti. 3
Gli effetti di tale metodologia di contabilizzazione sono evidenziati nelle tabelle che SEeguono: TS
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STATO PATRIMONIALE milioni di euro
ATTIVITA
a) Contratt in corso
Beni in leasing finanziarie alla fine deil'esercizio precedente, al netto degli ammortamenti complessivi pari 2
eura 275 milioni alta fine delPesercizio precedente 1.336
Beni acquisiti in leasing finanziario nel corso del periodo {+) 24
Beni in leasing finanziario riscattati net corso del periodo {-) (6)‘
Quote di ammortamento di competenza del periodo () {59
Retiifiche/riprese di valore su beni in leasing finanziario nel corso del periodo (+/-) {2}
miliont LE3
b) Beni riscattati
Maggior valore complessive dei beni riscattati, determinato secondo la metodologia finanziaria, rispetto al
it valore netto contabile alla fine del periodo -
¢ Risconti attivi -
d) Passivitd
Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario alla fine dell'esercizio precedente 1646
{di cui scadenti neff’esercizio successivo eurg 58 milioni, daf 2° al 5° esercizio successivo euro 1189
milioni e oitre il 5° esercizio successivo evro 399 milioni)
Debiti impliciti sorti nel periodo {+) 16
Rimborso delle quote capitale e riscatti nel corss del periodo {-) {4
Debiti impliciti per operazioni di leasing finanziario al termina def periodo 1.620
{di cui scadenti nelf’anno successivo eura 58 miioni, dal 2° af 57 anno successivo eura 1149
mifioni e oitre it 5° anno successive euro 413 milioni)
g) Effetto complessivo lordo ala fine del periodo {a-+b+cd) 27) ~
f) Effetto fiscale {81)
g} Effetto sul Patrimonio netto alla fine del periodo (e-f) {246) .
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CONTO ECONOMICO miliont di euro

a) Storno di canoni su cperazioni di teasing finanziario (+) 14}]
b) Rilevazione degli oneri finanziar su operazioni di leasing finanziario (-) 1

Rilevazione oi:

- gtiote di ammortamento:
¢} . sucontratti in essere () 191 B
d) - reltifiche/riprese di valore subeni in leasing finanziario () a )
e) Effetto sul risultats prima delle imposte (+/-) (a+b+ctd) {21}
O Rilevazione deifeffetto fiscale (4 /) {8 CJ
g Eﬁeﬁasﬁﬁs&ﬂaﬁnﬂdmwhﬁlmﬂdﬁhmazw&bﬁmmﬂmemﬁmm(&ﬁ {13

Si segnala che I"adozione della metodologia finanziaria, relativamente alle operazioni di vendita e
riaffitto di immobili, avrebbe comportato, al 30 settembre 2005, una riduzione del patrimonio netto
pari ad eure 213 milioni ed un incremento de) risultato del periodo pari ad euro 2 milioni.

N
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IMMOBILIZZAZIONT FINANZIARIE euro 52.030.932 migliaia
(euro 34.817.480 mighaia al 21.12.2004)

Sono cost costituite:
3L12.2004 30.9.2005 “ o
{migliaia di euro) .
Partecipazioni in: -
» imprese controllate 33.771.061 51.392351
» imprese collegate 245.740 178312
s alire imprese 204.538 7230.994
34221339 51.801.657
Versamenti in conto partecipazioni 12.064 81.842
Crediti:
» verso imprese controtiate 448326 13.759
» verso imprese coliegate 25.544 24.084
» verse ailri 107.909 107.292
581779 147.13%
Azoni proprie 2.298 2.298
Tolale 34.817.480 52.030.932
Partecipazioni euro 51.801.657 mighaia

Si riporta di seguito la variazione, nei primi nove mesi del 2005, delle partecipazioni in imprese.
controllate, coliegate ed altre:

31.12.2004 Effettl fusions ARt Totaie ol
meviments 30.9. 2008

Apporto T Scorporo OPAe it Annuliamento  Aliocazione  del periodo

1.1.2005 ramo scquistt azioni TIN  dissvanzo da

daziands  axioni TIM annulaments

(] su partecipaz.

{rigaia di eura} InTiM italin w

k1
international
Partscipadont In:

. imprese controlatn 33.774.08% 4.583 521 3915458 14.207.154 {41.672.280) 35.461.632 1.104.755 51.392.351
. imprena collegate 245.740 93 (99) - - - (67 428) 178.312
. Alire Imprase - - - 25456 230994

34.221.33% £.583.656 930,333 14.207.134 {41.672.280} 35.461.632 1.060.783 51801657

*} 1 valore & comprensive ded costi capitalizzati refativi alfOPA pari ad euro 24.454 migliaia.

Neilallegato prospetto n. 1 sono riportati i movimenti awenuti nel periodo per ciascuna
partecipazione € i corrispondenti valori ad inizio e fine periodo.

Gli effetti delia fusione includono P'apporto delte partecipazioni detenute da TIM ali’1.1.2005, I'OPA di

Telecom Italia su azioni ordinarie e di risparmio di TIM e uiteriori acquisti di azioni ordinarie e di -
risparmio TIM, lo scorporo del ramo d’azienda di TIM relativo al business delle comunicazioni mobili

nazionali a favore di TIM Italia, rannullamento delle azioni TIM detenute da Telecom Halia e
rallocazione del disavanzo da annullamento smergente dalla fusione {euro 35.461.632 migliaia) sulle
partecipazioni in TIM Italia (eurc 35.048.711 migliaia) e in TIM International (euro 412.921 migiiaia).

Tale disavanzo deriva dalla differenza tra il valore di carico delle azioni della societd incorporata

annullate (euro 41.672.280 migliaia) e la corrispondente quota di patrimonio nefto {euro 6.210.648

migliaia) pari all'84,42%. .
In sintesi, le partecipazioni in imprese controliate, collegate e in altre imprese sono aumentate, .
rispetto al 31 dicembre 2004, di euro 17.580.318 migliaia come di seguito ilustrato:
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(migliaia di euro)

Variazioni in aumento:

» Acquisizione all’1.1.2005, a seguito defla fusione per incorporazione di TIM S.pA. in
Telecom Italia Sp.A. delle seguenti partecipazioni: i
TIM Italia (120), TIM International {4.582.279), Scuola Superiore Alta Formazione !
Universitaria Federico IT (26), Consorzio Energia Gruppo Telecom Italia (5), Telenergia
{10}, Telecom Italia Audit {500}, Consorzio Nazionale Imballaggi - Conai (1), Consorzio k
Cefriel (33), Idroenergia (1} ABI Lab (1), Shared Service Center (99}, Saturn Venture
Partners {581}

= Sottoscrizione di azioni di TIM Italia a seguito dello scorporo, a favore di quest’ultima
societd, del ramo d’azienda relativo alie comunicazioni mobili nazionali

s (OPA su azicni ordinarie e di risparmio TIM e altri acquisti _

o Allocazione del disavanzs da annullamento sulle partecipazioni in TIM Italia e TIM
International

*  Acquisizioni, sottoscrizioni, ricostituzione di capitale e copertura perdite d:

ISM (97.392), Mediterranean Nautilus S.A. (63.609), Liberty Surf Group (261.535), Nuova
TIN.IT (880.000), Progetto Italia (1.000), Telecom Italia Learning Services (4.393), Latin
American Nautilus (30.961), TILAB S.A. (6.233), TIM ITALIA (3.640), EUROFLY SERVICES
(1.273), Luna Rossa Challenge 2007 (1.960), Luna Rossa Trademark (10.000}, MED -1 (804), \
Telecom Italia Data Center {10}, Perseo (5) 13628

s Acquisizione definitiva a capitale di versamenti in conto partecipazioni refativi a TIM
Internationat (4.800)

* Ripristini di valore di Saturn Venture Partners (33), Cartesia {50) 83

Totale variazioni in aumento (A} 59.560.189

AN

Py
/

Variazioni in diminuzione:
* Alienazioni/riduzione d azioni/ quote di:
Finsiel (83.216), Latin American Nautilus (9.209), Cartesia (50), CERM L'AQUILA (266), B
ITALTEL Cerm S. Maria Capua Vetere (192) {92.933) .
» Distribuzione di riserve e dividendi: «{
\—.{
X

Tiglic I (38.845), Tiglio IT (33.145) LS
* Annullamento della partecipazione in TIM a seguito defla fusione per incorporazione delld. . = . Y
L ALET80)

stassa societd. £
* Alienazioni di partecipazioni a seguito dello scorporo del ramo d’azienda relative alfe:.

comunicazioni mobili in Italia da parte di TIM a favore di TIM ITALIA: 15

Scuola Superiore Alta Formazione Universitaria Federico IT (26), Consorzio Energia Grvpbg‘?-

Telecom Rtalia (5), Telenergia {10), Telecom Italia Audit {500}, Consorzic Nazionale

Imballaggi —~ Conai (1), Consorzio Cefriel (33), Idroenergia (1) ABI Lab {1), Shared Service

Center (99)
* Svalutazioni per perdite di valore incidenti sul conto economico di: \

Telecom Italia Finance (46.729), Domus Academy (1.000), IT Telecom S.r.i. (9.651),

Telecom Italia Learnings Service {1.560), Netesi (309), Finsief {684), Fratelii Alinari (191),

LLSIT. (5.385), Telbios (830}, TILAB S.A. {980}, Consorzio COREP (10), Siemens Informatica

{1.214} {68.543)
 Svalutazioni per perdite di valore coperte dal fondo oneri su partecipate di:

Mediterranean Nautilus S.A. (43.675), Eurofly Service (1.273), Latin American Nautilys

(21.752), TILAB S.A. {3.112), Telecom Italia Learnings Service {2.833), Med ~ 1 (804) {73.449)
Totale variazioni in diminuzione (B) (41.979.871)
Variazione netta del periodo {A+B) 17.580.318
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In particolare si segnala che:

s in relazione ali’operazione di integrazione Telecom Ttalia/TIM, dettagliatamente descritta nella

Relazione di Bilancio 2004, nel periodo Telecom Italia ha acquisito, a seguito dell'OPA su azioni
ordinarie e risparmic TIM e attraverso ulteriori acquisti di azioni complessivamente n.
2 533.028.625 azioni TIM per un valore pari ad euro 14.207.194 migliaia. Tali azioni, unitamente
alle azioni TIM possedute prima delPOPA, sono state annuilate a seguito della stipula deli’atto di
fusione tra le due societa con efficacia 30 giugno 2005 e con effetti contabili e fiscali decorrenti
dal 1° gennaic 2005.
Inoltre, in data 24 febbraic 2005 TIM S.p.A. (successivamente fusa in Telecom Italia) ha
proceduto allo scorporo del complesso aziendale relativo al business di comunicazione mobile in
Italia a favore di TIM Ralia S.pA, societd controliata al 10086 dalla stessa TIM; jo scorporo &
stato effettuato mediante aumento di capitale in natura di TIM Ttalia, liberato con it conferimente
del complesso aziendale con efficacia in data 1° marzo 2005. 1 valore del compiesso aziendale
conferito & stato pari ad euro 3.940.009 migliaia. Inoltre, come detto in precedenza, sulle
partecipazioni in TIM Italia e TIM International & stato allocato il disavanzo da annuliamento
derivante dalla fusione per un valore rispettivamente pari ad euro 35.048.711 migliaia ed euro
412921 mighaia;

» nelambito del processo di razionalizzazione delie attivita internet del Gruppo, Telecom Italia ha
effettuato le seguenti operazioni:

— in data 30 maggio 2005 ha acquistato, da Telecom Italia Finance, Vintera partecipazione nella
societd ISM S.r.d. (che gia possedeva il 40% di Finanziaria Web che a sua volta possedeva il
669 di Matrix) per un valore pari ad euro 97.793 migliaia;

— in data 1° giugno 2005 la societd ISM 5.r.l. (posseduta al 100% da Telecom Italia), dopo aver
ricovuto da Telecom Italia un versamento in conto capitale pari ad euro 70 mitioni, ha
acquistato da Telecom Italia Media il 602 di Finanziaria Web e lo 0,7% di Matrix ad un prezzo
complessivo di euro 70 milioni;

— in data 1° giugno 2005 Telecom Ttalia ha acquistato it 1003 del capitale di Nuova Tinit S.rd.,
societs di nuova costituzione in cui Telecom Ttalia Media ha conferito il ramo d'azienda Tin.it,
al prezzo di eura 880 milioni;

— in data 31 maggio 2005 & stato perfezionato I'acquisto da Tiscali della partecipazicne
posseduta da quest'uitima in Liberty Surf Group S.A., primario internet service provider
operante sul mercato francese, pari al 94,89% del capitale. 1l prezzo di acquisizione & stato
pari ad euro 248324 migliaia e tiene conto della posizione finanziaria netta positiva al 31
maggio 2005 di Liberty Surf Group s A. di circa euro 10.344 migtiaia. Inoltre, conformemente
agli obblighi di legge, Telecom Ttalia ha lanciato nel periodo 21 luglio 2005 — 8 agosto 2005
un'offerta pubblica di acquisto del residuo capitate di Liberty Surf Group S.A. promossa al
prezzo unitario di euro 2,78 per azione. In fale periodo sono state portate in adesione n.
2.920.719 azioni con un esborso di euro 8.120 migliaia. Dopo tale operazione, Telecom Iialia
detiene n. 92.242.963 azioni rappresentative det 97,99% del capitale. Nel mese di settembre
Telecom Italia ha lanciato un’ uiteriore offerta pubblica sulla totalita delle azioni Liberty Surf
Group S.A. non ancora direttamente possedute e non detenute da Liberty Surf Group S.A.
sempre al prezzo di euro 2,78 per azione, acquisendo n. 243.225 aziont, rappresentative dello
0,26% del capitale, con un ashorso di euro 676 migliaia. Infine, tale operazione & stata
seguita da un ritiro obbligatorio, previsto dalia legge francese (squeeze out} di ulteriori n.
1.588.126 azioni Liberty Surf Group S.A. al prezzo di euro 2,78 per azione, rappresentative
dell’1,68% del capitale, con un esborso di euro 4.415 migliaia e deposito presso BNP Paribas.
Dopo tali operazioni Telecom Itatia possiede n. 94.074.314 azieni Liberly Surf Group S.A. pari
al 99,93% del capitale. Liberty Surf Group S.A. detiene azioni proprie per il restante 0,079%;

e in data 28 giugno 2005, sulla base del contratto perfezionato in data 26 aprile 2005, Telecom

Ttalia ha ceduto al gruppo COS una quota pari al 59,6% della partecipazione detenuta in Finsiel

S.p.A. (79,5%). 1 prezzo di cessione & stato pari ad euro 85.616 migfiaia oltre ad un conguaglio
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monetario di euro 1.199 migliaia incassato nef mese di settembre. Reiativamente alla quota
residua (19,9%5), il contratto prevede che: i) Telecom Htalia potr3 esercitare un'opzicne di vendita '
tra il 1° ottobre 2005 e it 31 dicembre 2005 ad un prezzo pari a circa eurg 29 miliond; ii} it gruppo
COS potra esercitare un'opzione di acquisto entro il 31 dicembre 2006, a condizione che Telecom

Italia non abbia esercitato Popzione di vendita; :
e il 5 luglio 2005, nei'ambito dellaccordo transattiva raggiunto con FTT INVESTMENTS B.V%
reiativo al gruppo Med S.A., Telecom Htalia ha acquistato dalla stessa FIT INVESTMENTS n. .

8.746.285 azioni di Mediterranean Nautilus S.A. del valore nominale di 10 $ cadauna con un /
esborso di euro 63.578 migliaia. Dopo tale operazione la quota di possesso di Telecom Halia in ___J
Mediterranean Nautilus S.A. passa dal 62,519 ali’89,30% del capitaie sociale; .

* il 27 luglic 2005, Telecom Ralia ha acquisito il 4995 del capitale di Luna Rossa Challenge 2007, ﬂg
societa di diritto spagnolo, mediante sottoscrizione di un aumento di capitale ad essa riservato —
per un importo di eurp 1.960 migliaia; il 28 luglio 2005 Telecom Ttalia ha acquistato, da Prada
SA., il 49% del capitale sociale di tuna Rossa Trademark S.arl, societd di diritto
lussemburghese, con un esborso di eurc 10.000 migliaia; &

« alcune partecipazioni in imprese controliate e coflegate sono iscritte ad un valore superiore alle

corrispondenti quote di patrimonio netto, detratti i dividendi o dopo aver operato le rettifiche a

partecipazione in TIM Halia, si ricorda che it maggior valore di carico, rispetto alla quota di
patrimonio netto, deriva dallaliocazione def disavanzo da annullamento derivante dalla fusione
Telecom Italia/TIM.

Dal raffronto fra i prezzi di mercato delle azioni quotate al 30 settembre 2005 e j corrispondenti valori
di libro emerge una differenza positiva di euro 605.146 migliaia; per ulteriori dettagli si fa rimando
ailo specifico prospetto n. 2 riportato in aliegato.

Versamenti in conto partecipazioni euro 81.842 mighaia ;’\
Aumentano di euro 69.777 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono al netto dei relativi fondi ¥
svalutazione, euro 9.055 migliaia. v
L'aumento rispetto al 31 dicembre 2004 & imputabile principalmente af versamento (euro ?BWS}
migliaia) erogato a ISM per I'acquisto del controllo totalitario di Finanziaria Web e de!lof(}’,]%dif' ) .;
Matrix nelPambito deli* operazione di riassetto del comparto Internet a cuj si aggiunge ig quota di -
euro 401 migliaia erogata con I'acquisizione, da Telecom ltalia Media, delfa stessa ISM, el e
Sono costituiti oltre che dal citato versamento, dai versamenti erogati a Telegono (e@;a#a.zaéf‘a
migliaia), Telecom Italia Learnings Service {euro 598 migliaia), Loguendo {euro 3.224 mi ;Eiai,a};‘

Finsief {euro 3.379 migliaia). o
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Crediti

euro 147.135 migliaia

Diminuiscono, rispetto al 31 dicembre 2004, di eurc 436.644 migliaia e risultano cosi articolati:

31122004 Variazioni dei periodo 30.9.2005
Fusione  Scorporo Erogaziond rimborsi  Altre Totate
TIM Ramo cause
(’azienda
Credit:
s VErse imprese
controfiate 4483261 (376.308) - 307 (60.023) 1367 {434.567) 13.759
® versoimprese
coliegate 25544 - - 1341 (2.801) (1.460) 24,084
s versoaltri 107.909 22020 (20.815) 10517 (11.134) (1.205) {617} 107.292
5817791 (354.288)  (20.815) 12255 (73.958) 162 (436.644) 145.135
verso i controllat euro 13.759 migliaia

Sono refativi al'erogazione di finanziamenti a Mediterranean Nautilus {euro 12.145 migliaia), a

copertura di fabbisogni finanziari, e ai crediti (euro 1.614 migliaia) - pri
Telecontact - per I'adozione del consolidato fiscale nazionale . Si segna

ncipalmente verso Path Net e
la che a seguito della fusione

con TIM & stato annullato il credito al 31 dicembre 2004 vantato da Telecom Iialia e relativo

al’adozione det consolidato fiscale.

Verso imprese collegate

Riguardane principaimente:

_ euro 24.084 migliaia
Sono refativi alf'erogazione di finanziamenti principaimente alle societd Aree Urbane {euro 21358
migliaia) e Tiglio II (euro 2684 migliaia) per acquisizioni di immobili.

euro 107.292 migliaia

e icrediti verso il personale (euro 57.181 migliaia), per 'ammontare residuo dei prestiti concessi;

» l'anticipo di imposta sul trattamento di fine rapporto {euro 44.978 migliaia),
662 del 23 dicembre 1996, rivalutato secondo i criteri di legge;

e depositi cauzionali per euro 3.609 migliaia.

entro ed oltre i cinque esercizi & evidenziata in allegato nel prospetto n. 3.

Azioni proprie

originariamente possedute dalia ex Olivetti.

-04-

disposto dalla legge n.

Relativamente ai crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie, Mndicazione della quota scadente

euro 2,298 migliaia
Rimangono immutate rispetto al 31.12.2004. Ammontano a n. 1.272.014 azioni ordinarie

»
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ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE euro 147.406 migiiaip
feuro 144.675 mighaia al 21L12.2004)
Sono cosi composte:

{migliaia di euro) 31.12.2004 30.9.2005 - j
Lavori in corso su ordinazione 31.189 36.570 “‘"""""\
Merci 113.486 110.836
Totale 144,675 147.406

}

CREDITY euro 9.220.543 migliaia
feuro 9.923.295 migliaia al 31.12 2004}

R

Diminuiscono di euro 702.752 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e la refativa consistenza, nonché

le variazioni intervenute nel periods sono cosi analizzabili: J }
i 1
3112.2004 Variazioni del periode 30.9.2005 :
{migliaia di euro) Fusione  Scorporo Utilizzo f.do  Accant Altre
™ rame svalutaz. f.do cause
d'azienda crediti svalutaz.
crediti
Verso clienti 3467780 1.264.381 (1.214.531) 336.500 3.854.530
f.do svalutaz. Crediti (346771} (131.000) 133.000 135987 (93333 92 {302.025)
Totale clienti 3)22.009) 1133381 {1.881.531) 135.987 {93.333) 336.992 3.552505
Verso imprese
controllate 2.663.712 | (1.346.591) (27.609) 62.099 1.35L.611
Totale imprase
controllate 2663712 (1L346591)  (27.609) 52.099
. i cui finanziari 06952)  178.443 - 27,988
Versa imprese T
collegate 126 475 L1639 {1.667) 9.293 ! 0.
svalutazione crediti AR
imprese collegate - (29 24
Totale imprese 3
collegate 126475 1515 {1.643) 9.293 ) .
. o cuif finanziart 113 - - 449
Crediti tributari 494318 1138 - (422829
Imposte anticipate 2391462 649727  (104.809) {261.014)
Verso aitri 1126319 616825  (622.949) 312499
Stato ed altri Enti
Pubblici per
contributi e &
sowenziom 27129 12,219 (122}.9) m 26.412
Diversi 1135134 604615  (610.739) 313215 1442226
svalutazione crediti (35.944} - - {35.944}
Tolale 99232951 1056095 {1.838.541} 135.987 {93.333) 37.040 9.220.543
.35. .



Verso clienti euro 3.552.505 miglaia
Aumentano di euro 431.496 migliaia rispeito al 31 dicembre 2004 e sono esposti al netto delle
relative svalutazioni (euro 302.025 migliaia, di cui eurg 93.333 migliaia stanziati nel periodo). La voce
comprende euro 581.591 migliaia relativi a crediti verso altri gestori di telefonia fissa e mobile.
L'aumento rispetto a fine 2004 & riconducibite, principalmente, al fatto che al 31 dicembre 2004 i
crediti ceduti a societ? di factoring furono pari ad euro 877.950 migliaia; nel periodo in esame sono
pari ad euro 174.418 mighaia, come nel seguito riportato.

Per quante concerne le operazioni di smobilizzo di crediti commerciali si evidenzia che:

o Cartolarizzazione
Nei primi nove mesi del 2005 & proseguito il programma di cartolarizazione dei crediti
commerciali generati dai servizi resi alla clientela di Telecom Italia Wireline avviato nel 2001,
L*ammontare complessivo dei crediti commerciali ceduti nel periodo nel’ambite delt’'operazione
di cartolarizzazione, & stato pari a euro 6.741 milioni ed ha riguardato crediti generati da
Telecom Italia nei confronti dalla clientela consumer e microbusiness. Al 30 settembre 2005 i
crediti ceduti ammontano a euro 798357 migliaia (euro 808.961 migliaia ai 31 dicembre 2004),
dei quali euro 718.297 migliaia non ancora scaduti.

'operazione di cartolarizzazione ha comportato un miglioramento delFindebitamento finanziario
netto al 30 settembre 2005 di euro 775.342 migliaia {euro 785.946 migliaia at 31 dicembre 2004).
Inoltre Telecom Italia ha iscritto un debito di natura finanziaria a breve termine (euro 298.042
migliaia) relative ai finanziamenti erogati da TI Securitisation Vehicie S.r.l, derivanti dalle
eccedenze di liquidita generate nel'ambito del'operazione di cartolarizazione.

s Factoring
Nei primi nove mesi del 2005 sono state effettuate operazioni di cessione a primarie societd di
factoring di crediti commerciali, con clausola pro solufo, per un importo complessive di euro
174.418 migliaia (euro 877.950 migliaia al 31 dicembre 2004). Le operazioni di factoring realizate
da Telecom Italia hanno comportato complessivamente un impatto positivo sullindebitamento
finanziario netto al 30 settembre 2005 pari a euro 265.432 migliaia (euro 912.258 migliaia at 31
dicembre 2004).

Verso imprese controllate euro 1.351.611 mighala
Si riferiscono a partite di natura commerciale, finanziaria e varia; diminuiscono, rispetto at 31
dicembre 2004, di euro 1.312.101 miglaia a seguito della rilevazione, al 31 dicembre 2004, dei
dividendi accertati secondo il principio delia maturazione.

1 crediti finanziari, pari a euro 637.407 migliaia, riguardano rapporti di conto corrente regolati a tassi
di mercato ed intrattenuti per ['esptetamento del servizio di tesoreria e i finanziamenti. Comprendono
principaimente crediti verso Olivetti (euro 488.576 migliaia), IT Telecom S.r.l. {euro 70.565 migiiaia),
Path.Net (euro 26.914 migliaia), Matrix (euro 14.442 migliaia) e Telecom Italia Learning Services
(euro 14.431 migliaia). I crediti commerciali {euro 445.891 migliata) sono refativi principalmente
ailerogazione di servizi di TLC a TIM Itatia (euro 183.712 migliaa), Telecom Italia Sparkie (euro
63.363 migliaia), Path.Net (euro 38.021 migliaia), IT Telecom S.r.l. {euro 45,672 migfiaia), Nuova
TIN.It (euro 37.044 migliaia) e TI France (euro 24928 migliaia).

Le partite di natura varia (euro 268.313 migliaia) comprendono principalmente le posizioni creditorie
connesse alla procedura IVA di Gruppa in particolare verso TIM Italia {euro 217.776 migliaia).

Verso imprese collegate euro 135.740 migliaia
Si riferiscono a partite di natura finanziaria, commerciale e varia; aumentano, rispetto ai 31 dicembre

2004, di euro 9.265 migliaia.
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I crediti finanziari sono pari a eure 562 migliaia. I crediti commerciali sono pari ad euro 119.096
migliaia e sono relativi in particolare a LL.SIT {euro 59.757 migliaia) neli’ambito de! progetto di
fornitura di carte sanitarie alla Regione Lombardia e a Teleleasing (euro 48.652 migliaia) per vendita
di prodotti e servizi di TLC. le partite di natura varia ammontane ad euro 16.082 migliaia e
riferiscono principaimente ai rapporti con LLSIT {euro 12.829 migliaia).

Crediti tributari euro 72.627 mighaia
Diminuiscono di euro 421.691 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 a seguito principaimente della -
compensazione dei crediti per imposte sul reddity {euro 627.007 migtiaia) con il fonde per imposte.

v" il credito per IVA chiesta 2 rimborso, euro 12.034 migliaia;

v crediti per altre imposte e tasse, euro 21.921 mighiaia, afferenti prevalentemente al credito per
it rimborso di imposte (ILOR} versate nell’esercizip 1991 relativo ad utili reinvestiti in interventi NN
nel Mezzogiorno per i quali era stata richiesta I'esenzione nella dichiarazione dei redditi 1992,

/
™,

Comprendono in particolare:
v il credito per imposte dirette, euro 38.673 migliaia; ‘"‘—‘TS

Sono pari ad euro 2.675.366 migliaia e aumentano di euro 283.903 migliaia rispetto af 31 dicembre
2004 principalmente quale saldo tra I'apporto dell'incorporata TIM {euro 586.510 migliaia) e la

i
Imposte anticipate euro 2.6/5.366 mighaia \\ f
compensazione con il fondo per imposte {euro 312.972 migliaia). {‘a

Verso altri euro 1.432.694 mighaia
Aumentano di euro 206.375 migliaia e riguardano in particolare: il credito verso I'Amministrazione
finanziaria {euro 417.605 migiaia) per P'accertamento, contabilizzato nel 2004, della sopravvenienza

attiva relativa al contributo per Pesercizio di attivita TLC versato da Telecom Italia per lesercizip

1999, aumentato dei relativi interessi maturati fino al 30 settembre 2005; it credito finanziario
relativo al deposito vincolato presso Abn Ambro a garanzia del pagamento che Telecom Italia dovra
corrispondere a Opportunity, se si verificheranno le condizioni saspensive previste dal contratto, per =
Pacquisto di Opportunity Zain (che detiene indirettamente azioni Solpart Participacoes) nonché azioni . - _
Brasil Telecom Participacoes (euro 317.768 migliaia); le posizioni creditorie (al netto de! relativo_ Fe
fondo svalutazione) verso TI Securitisation Vehicle S.rJ. per le quote differite relative alle opérazioni, I

di smobilizzo di crediti commerciali (euro 307.646 migliaia); gli incassi daila clientela in corso dit
accredito da parte del sistema bancaric e postale (euro 57.113 migliaia); le partite reiati%é alla’ L
gestione def personale (euro 50.843 migfiaia); i crediti verso il Ministero dell'Industria,”. dej- . - .7
Commercio e del"Artigianato, I'Unione Europea e il Ministero deifIstruzione, deli’Universita e de?ié" :
Ricerca a fronte di contributi 3 valere su progetti di ricerca e formazione (euro 26.412 migiiaia);
anticipi a fornitori (euro 20.915 migliaia).

kR (
A

Uinformativa prevista dal'art. 2427, n.6 del codice civile relativa al’ammontare dei crediti per area
geografica & riportata in allegato nel prospetto n. 5,
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ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

euro 101 migliaia

{euro 60 mighaia al 31.12.2004)
La cansistenza e te variazioni intervenute nel periodo sono cosi analizzabili:
31.12.2004 Variazioni del periodo 30.9.2085 e
{migliaia di euro) Acquisiz.  Alienaz./ Svalut./ Totale .
rimborsi/  ripristini  variazioni
altri di valore T
movimenti
Partecipaziont in
imprese controitate 52 - - 39 39 921
Partecipazioni in
Altre imprese 8 - - 2 2 10
Totale 80 - - 41 41 101

Al 30 settembre 2005 sono pari ad euro 101 migliaia e sono relative, per euro 1 migliaia, ad azioni di
risparmio Telecom Italia Media e per euro 10 migliaia ad azioni Portal Software entrambe acquistate
per il successivo smobilizzo. I movimenti avvenuti nel periodo sono relativi ad adeguamenti ai valori
di borsa e ad adeguamenti cambi.

Per ulteriori dettagli si fa rimando alio specifico prospetto . 2 riportato in allegato.

DISPONIBILITA LIQUIDE euro 5.5644.963 migliaia

(euro 5.424.059 migliaia al 31.12. 2004}

Ausnentano di euro 220.904 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 e sono cosi composte:
31.12.2004 Variazioni del periodo 30.9.2005
{migliaia di euro) Fusione Scorporo Altri
™ ramo mavimenti
d'azienda
Depositi bancari e postali 5.423.500 1.784 (3.173) 2922511 5.644.362
Assegni 35 - - {3) 32
Benaro ¢ valori incassa 524 334 {356) 67 569
Totale 5.424.059 2118 3.529) 272315] 5.644.963
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RATEI E RISCONTT

(euro 550.984 mighiaia al 31.12.2004)

euro 318.940 migliaia

Si riducono di euro 232.044 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono cosi costituit:

3L12.2004 Variazioni del periodo 30.9.2005
(migliaia di euro) Fusione Scorpore Altri
TIM ramo movimenti
d'azienda
Disaggi di emissione ed altri| 102837 - - (27.151) 75.641
oneri similari su prestiti
Ratei attivi
. finanziari 60.472 4791 . {6.250) 59.013
- commerciali - 25 - - 25
. vari 4.669 - - 186 4.855
65.141 4.816 - {6.064) 63.893
. commerciati 87.412 51.824 {56.200) 17.245 100281
. finanziari 270510 - -1 (219.205) 51305
. vari 25.089 - - 2.731 27.820
383.011 51824 (56.200) |  (199.229) 179.406
Rated e altri risconti attivi 448.152 56.640 (56.200) |  (205.293) 243.299
Totale 550.984 56.640 (56.200) | (232.484) 318.940
Disaggi di emissione ed altri oneri simitari sy prestrily eurg 75.641 mighara

I “Disaggi di emissione ed aitri oneri similari su prestiti”
finanziamenti (euro 34.584 migliaia) e a costi relativi alf'e

41.057 migliaia).

Ratei e altri risconti

contratti finanziari derivati, euro 3.603
795 migliaia relativi alla quota finanzi
equivalente a tre punti percentuali

Societd, tramite la Cassa Depositi e
sono refativi a commissioni di garanzi

Gli altri risconti attivi sono prevalentemente attine
migliaia); fees su facilities (euro 27.820 migfiaia);
noleggio e manutenzione {euro 15.305 migfiaia).
migliaia) relativi alle quote di competenza dei
obbligazionari convertibifi; quest'uttimi si riduco

richiesta di conversione delle obbligazioni in azioni.

Uanalisi dei crediti e dei ratei attivi distinti

prospetto n, 3.

Fkak

per scadenza e natura & riportata in allegato nel
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euro 243.299 miglialz

si riferiscono a costi accessori sy
missione di prestiti obbligazionari (euro

prendono principalmente euro 54.278 migliaia di proveni-da
migliaia di proventi finanziari su depositi bancari,
ata dallo Stato, fino al 1991, ai sensi deila legge
del costc dei finanziamenti sostitutivi dj quelli as
Prestiti, dalla fegge n. 887/1984. I ratei attivi di
a verso societa controllate e collegate.

nti a: canoni per affitto immobili {euro 37.509
premi assicurativi (euro 15.472 migliaia); canoni di
Comprendono inoitre oneri finanziari {euro 51.305

futuri esercizi del premio di rimborso sui prestiti

no di euro 219.205 migliaia rispetto a 31 dicembre

2004 a seguito def premio di rimborse non pit dovuto agli obbligazionisti che nef periodo hanno fatto

nonche eurg
segriattalla; =
natur%‘; Varis

[ ([ o

AL




STATO PATRIMONIALE PASSIVO

PATRIMONIO NETTO euro 19.738.705 migliaia
(euro 16.810.562 miglizia al 31.12.2004)
E’ cosi composto:
{migliaia di euro) 31.12.2004 Variazioni dei periodo 3092005
Riparto utili Altri Utile del Totzle
Capitale sociale 8.864.857 1.802.904 18029047 10.667.761
Riserva da sovrapprezzo delle azioni 120.380 1.547.604 1.547 604 1.667.984
Riserve di rivahstazione ex lege 30.12.1991, 1129 1129
n413
Riserva legale 1.953.494 1953.494
Riserva per azioni proprie in portafoglio 2.298 2.298
Alire riserve
. Riserva ex lege n. 488/92 142365 103.083 103.083 245448
. Riserva ex art. 13 DLgs. 124/93 391 39
. Riserva ex art. 74 D.P.R. 917/86 5.750 5750
. Fondo contributi in conto capitale 510993 3.744 23.744 534737
. Riserve diverse 4499 {4.495) (4.496) 3
. Riserva avanzo di fusione 2.188529 (178371 (178377 2.010.152
Risultati portati a nuovo 881.029 108.527 108527 989.556
Utile del"esercizio 2134848 (211610 (1923.238) - {2.134.848) -
Utile ded periodo 1.660.002 1.660.002 1.660.002
Totale 16.810.562 - 1268141  1660.002 2978143} 19738705
Capitale sociale euro 10.667.761 miglaia

Tl capitale sociale al 30 settembre 2005 ammonta a euro 10.667.761 migliaia ed & costituito da n.
12.369.808.728 azioni ordinarie e da n. 6.026.120.661 azioni di risparmio, tutte del valore nominale di
euro §,55 ciascuna.

Aumenta di euro 1.802.904 migliaia rispetio al 31 dicembre 2004 per i sequenti movimenti:

% conversione di n. 1.880.729.336 obbligazioni del prestito “Telecom Ttalia 1,5% 2001 — 2010
convertibile con premie al rimborso” con Femissione di n. 886.863.364 nuove azioni, per un
valore nominale di euro 487.775 migfiaia;

> asercizio di n. 3.028.666 stock options riservate a dipendenti delia societa con Pemissione di
n. 9.997.235 nuove azioni per un valore nominale di euro 5.498 migliaia;

> emissione di n. 2.150.947.060 azioni ordinarie, per un controvalore di euro 1.183.021
migliaia, e n. 230.199.592 azioni di risparmio per un controvalore di euro 126.610 migliaia
per 'aumento di capitale al servizio della fusione per incorporazione di TIM in Telecom Italia.

Riserve da sovrapprezzo azioni euro 1.667.984 mighaia

La riserva da sovrapprezzo azioni & pari, al 30 settembre 2005, ad euro 1.667.984 migliaia con un
aumento rispetto al 31 dicembre 2004 di euro 1547.604 migliaia. La variazione & dovuta ai
sovrapprezz relativi alle emissioni di azioni a seguito della conversicne del prestito obbligazionaric
per euro 1.392.954 migliaia e a seguito dell'esercizio delle stock options per euro 22.158 migliaia. La
voce comprende inoltre euro 132.492 migliaia relativi alla rictassifica, da debiti verso gl
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obbligazionisti, della parte gid maturata del premio di rimborso non pid dovuta agli obbligazionisti ¢
nel periedo hanno fatto richiesta di conversione delle obbligazioni in azigni.

Riserva da rivalitazione ex lege J012.1991 n. 413 euro 1.129 migliaia PN
- f
Tale riserva rimane immutata rispetto al 31 dicembre 2004. Consegue alla ricostituzione effettuata al P/
30 giugno 2004, come da delibera deli’Assembiea degii azionisti del 6 maggio 2004, dopo che era ~—
stata azzerata al 31.12.2003, a seguito dell'integrale utilizzo per la copertura della perdita

delPesercizio 2002 della societd incorporante Olivett. "

Riserva legale euro 1.953.49¢ mighiaia

[/

La Riserva rimane immutata rispetto al 31 dicembre 2004,
Riserva pet azioni proprie in portafogiio euro 2.298 migliaia ‘
H

La riserva rimane immutata rispetto al 31 dicembre 2004,

Altre riserve euro 2.796.481 migliaia
Le Altre riserve ammontano, af 30 settembre 2005, complessivamente a euro 2.796.481 migiiaia, con &

una riduzione rispetto al 31 dicembre 2004 di euro 56.046 migliaia. Sono di seguito analizzate le
diverse componenti.

Riserva ex lege n. 488/1992: tale riserva, euro 245.448 migliaia, si incrementa di euro 103.083
migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 per la destinazione di una parte delfutile 2004, come da
delibera dei’Assemblea degli azionisti del 7 aprile 2005, al fine dell'ottenimento delie agevolazioni
previste dalla legge 488/92 per progetti di investimento nel Mezzogiorno;

Riserva ex art. 13, D.lgs, n. 124/1993: tale riserva, euro 391 migliaia al 30 seftembre 2005 rimane

immutata rispetto al 31 dicembre 2004;

aeiing )

Riserva ex art. 74 del DPR n, 917/1986: tale riserva, euro 5.750 migliaia al 30 settembre 200?1"?&5?1%&

immutata rispetto al 31 dicembre 2004: s

Riserva contributi in conto capitale: & pari, al 30 settembre 2005, ad euro 534.737 miﬁ;;a@a,;

incrementa, rispetto al 31 dicembre 2004, di euro 23.744 migliaia per il trasferimento dai *‘féhdf per. )
rischi e oneri” della quota di contributi resasi disponibite nel corso del periodo, euro 9.063 miﬁii@?;-‘el ot
di euro 14.681 migliaia per Ia riclassifica dalla “Riserva avanzo di fusione” al fine di ripristinargsia=
medesima riserva in sospensione d’imposta gi iscritta nel bilancio al 31 dicembre 2004 della societa

incorporata TIM:

Riserve diverse: tali riserve ammontano al 30 settembre 2005 a euro 3 migiiaia e sono costituite
unicamente daila Riserva per versamenti in conto aumento di capitale. Si riduce di euro 4.496
migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, quale saldo tra le emissioni di azioni effettuate nel 2005 -
relative sia all'esercizie di stock options, sia aile conversioni di obbligazioni effettuate a dicembre
2004 {complessivamente pari ad euro 4.499 mighiaia) - e i nuovi versamenti a seguito delle richieste
di conversione del prestito obbligazionario affettuati nal periodo (euro 3 migliaia).

Riserva avanzo di fusione: & pari, al 30 settembre 2005, ad euro 2,010.152 migliaia e si riduce di euro
178.377 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004 a seguito delf'utilizzo per la ricostituzione della gitata

G

=



Riserva contributi in conto capitale deillincorporata TIM e per Pannullamento del disavanzo da
concambio emergente dall'operazione di fusicne Telecom Italia / TIM (euro 163.696 migliaia).

Risuftatf portati a nuovo euro 989.556 mighaia
1a voce & costituita daghi utili degli esercizi 2003 {euro 881.029 migliaia) e 2004 {eurs 108.527

migliaia) portati a nuovo come da delibere rispettivamente def’Assemblea degli azionisti del 6
maggio 2004 e del 7 aprile 2005.
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A completamento delfinformativa sul patrimonio netto si forniscono di seguito i seguenti prospetti:

prospetto riportante le riserve sottoposte a vincoli di natura civilistica ed in base al regime
applicabile ai fini delle imposte sui redditi in caso di distribuzione;

prospetto ex art. 2427, n. 7 - bis, riportante le voci di patrimonio netto distinte in base alia loro
origine, possibilita di utilizazione e distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei
precedenti eserciz;

prospetto delle variazioni nelle voci di patrimonio netto intervenute neli’esercizio precedente e al
30 settembre 2005.

RISERVE DEL PATRIMONIO NETTO - VINCOLS CMMEREGi%FMALEMFMMIMTEstm

{rtrighaie di sura)

Riserwy peb ytiti poriatl ancpve

Risetvi dis sovrapprezza delle azioni 1487 908 Ho.ose 1,657 584 - -

Fiverva legrain - 1.953.494 1.953.404 1.834.667 543

Risarva per aziovi gropeie in poctaoglio - 2208 2298 - 2288

Risarva svnzo o fusione 2007287 2885 2010.152 . -

Risatvs ex lege 485/1002 - 245443 245.448 . 26472

Rissrva ex vt 130 L 124M3 ECT) - am 3 . -

Riserva ex art, 74 D.P R, 51788 575 - 5750 5.750 .

Risarva contribull in cleapitale 534.737 . SM.7H7 534,797 - -

Riserva o rivaiutazions e lege 41301 1128 - Lize 1120 - .

Riserve dverse - 3 3 - - 3
969556 . 980,556 - 989,558 -
K03 Tik ZAMT6 7410043 P T T ST T

L'ammontare delle riserve distribuibili senza oneri fiscali a carico detla Societd & pari ad euro

4.484.749 migliaia.
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Prospetto ex art. 2427, n. 7 bis

Natura/descrizione Imnporto Possibilits di Quota Rispilogo delle utilizzaziont
utilizzazions | disponibiie effettuats nei tre precedentt
esarcizl
par copartura  per altre ragiont
perdite
{mighiaia di suro)
Capitale 10.687.761 10.961}
Risarva di capitale:
Riserva da soprapprezzo delie azioni 1.667.984]A. B, C 1.667.984 3.708.751
Riserva legale 1.852.851|B o 920.810
Riserva ex lege n. 488/92 20.2751A, B 20275
Riserva ex art. 13 Digs. 124/93 381{A, B.C 3gt
Riserva ex a1 74 DP.R. 917188 57501A,.8,C 5.750
Fondo conlribufl in conto capitale 534.737]A. B, C 534.737
Versamsanti in confo aumento di capilale 3iA. B 3
Riserve diverse G{A, B,C [+ 28.816
Riserva avanzo di fusione 2.010.152]A,B.C 2010152
Riserve di utill:
Riserva legale 843}8 (i}
Riserva di fivalutaziona ex lege m. 41381 1128jA.8,C 1.129 1129
Riserva per azioni proptie in portafoglio 2.208}- 1]
Riserva ax lege n. 438/92 225.173IA,B 2251713
Riserve diverse 0iA,. B, C o
Uitif portati a nuovo 989.556{A. 8, C 388.556
Totale 5.455.150 4.651.508} 10.961
Quota non distribuibile (1) 428,204
Residua quote distribuibile 5.026.758

tegenda:

A:; pet aumento di capitale
B: per coperiura perdite
C: per distribuzione ai soci

{1} Rappresents famimontare della quota
destinata a copertura dei costi pluriennali non a
aumento di capitale (euro 3 migliaia), nonché

raggiungimento del quinto del capitale sociale (euro 180.058 mighaia)

non distrbuiblie per efatto: della riseiva ex lege 488/1922 (puro 245.448 migiiaia}, della parle
ncora ammortizzati ex art. 2426, n. 5 (euro 2.385 mighiaia), delia riserva per versament! in conto
mmammpﬁmmmﬁmmﬁaaﬁmhmmwﬁ
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Per quanto concerne le variazioni potenziali future di capitale st segnala che al 30.09.2005
risultavano ancora in circolazione:

- n. 506.735.804 obbligaziont del prestto «Telecom Italia 1,5% 2001 — 2010 convertibile con
premio al rimborso” (gia noto come =Olivetti 1,5% 2001 — 2010 convertibite con premio al
rimborso™), di cui n. 3.170 obbligazioni a fronte delle quali alla data del 30.09.2005 era gia
stata richiesta 1a conversione in azioni, con consequente riduzione della quantita di obbligazioni
ancora convertibili in contropartita a un debito verso futuri azionisti (in data 14 ottobre 2005
sono state emesse le corrispondenti n. 1.494 azioni ordinarie, per un valore nominale di eurc 1
migliaio, oltre ad un sovrapprezzo di euro 2 migliaia).

Tali obbligazioni consentivano griginariamente fa conversione in azioni Olivetti, nel rapporto di
una azione Olivetti per ogni obbligazione convertita.

In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Italia S.p.A. in Olivetti S.p.A., a seguito del
processe di redistribuzione del capitale della societd incorporante e in base al rapporto di
assegnazione di n. 0,471553 nuove azioni ordinarie Telecom Italia S.p.A. (gid Olivetti S.pA)
per ogni vecchia azione ordinaria Olivetti, tali obbligazioni consentono ora la conversione in
azioni Telecom Italia, nella misura di n. 0,471553 azioni ordinarie Telecom Ttalia per ogni
obbligazione convertita. ‘

A fronte delle suddette obbligazioni ancora convertibili, potranno quindi essere emesse, oltre
alle suddette n. 1.494 azioni, uiteriori massime n. 238.051.294 azioni ordinarie Telecom italia,
per un valore nominale complessivo di euro 131.423 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro
375.309 migliaia.

- n. 10.699.996 opzioni del “Piano di Stock Option 2600,
Tali opzioni erano originariamente valide per sottoscrivere aitrettante vecchie azioni ordinarie
Telecom Italia al prezzo di euro 13,815 per ogni opzione esercitata.
In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Itafia S.p.A. in Olivetti S.p.A., a seguito del
processo di redistribuzione del capitale e in base al rapporto di assegnazione di n. 3,300871
nuove azioni ordinarie Telecom Rtalia S.p.A. {giad Oflivetti S.p.A.) per ogni vecchia azione
ordinaria Telecom Italia, tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n. 3,300871 azioni
ordinarie Telecom Italia cadauna, al prezzo di circa euro 4,185 per azione.
A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delle quantita massime di
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi essere emesse
massime n. 35.319.216 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale
complessivo di euro 19.426 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro 128.394 migliaia.

~  n.31.862.500 opzioni del “Piano di Stock Option 001",
Tali opzioni erano originariamente valide per sottoscrivere altrettante vecchie azioni ordinarie
Telecom Ttalia al prezzo di euro 10,488 per ogni opzione esercitata.
In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Ttalia S.p.A. in Olivetti S.p.A., a seguito del
processo di redistribuzione del capitale e in base al rapporto di assegnazione sopra indicato,
tati opzioni sonc ora valide per sottoscrivere n. 3,300871 azioni ordinarie Telecom Ttalia
cadauna, al prezzo di circa euro 3,177 per azione.
A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delle quantitd massime di
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi essere emesse
massime n. 105.173.383 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale
complessivo di euro 57.845 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro 276.327 migliaia.

- n. 9.689.116,22 opzioni del “Piane di Stock Option 2002 Top™.
Tali opzioni erang originariamenie valide per sottoscrivere altrettante vecchie azioni ordinarie
Telecom Italia al prezzo di euro 9,203 per ogni opzione esercitata.
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In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Italia S.p.A. in Olivetti S.p.A., a seguito del
processo di redistribuzione del capitale e in base al rapporto di assegnazione sopra indicato,
tali opzioni sonc ora valide per softoscrivere n. 3,300871 azioni ordinarie Telecom Italia
cadauna, al prezzo di circa euro 2,788 per azione.

A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delle quantita massime di
azioni sottoscrivibili per ogni lotto da parte di ciascun assegnatario, potranng quindi esserg
emesse massime n. 31.982.504 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale
complessivo di euro 17.590 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro 71.579 migliaia.

Y

R. 21.264.053,91 opzioni del “Piano di Stock Option 2002”, C \
Tali opzioni erane originariamente valide per sottoscrivere altrettante vecchie azioni ordin e

Telecom Italia ai seguenti prezz per ogni opzione posseduta: n. 20.345.053,49 opzioni al :
prezzo di euro 9,665, n. 719.000,42 opzioni al prezzo di euro 7,952 e n. 200.000,00 opzioni al

prezzo di euro 7,721, #

In esito alta fusione per incorporazione di Telecom Ialia S.p.A. in Olivetti S.p.A., 3 seguito del
processo di redistribuzione def capitale e in base al rapporto di assegnazione sopra indicafo, |
tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n. 3,300871 azioni ordinarie Telecom Italia
cadauna, al prezzo rispettivamente di circa euro 2,928, circa euro 2,409 e tirca eurg 2339 pe!L E

azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario e dei differenti prezzi di sottoscrizione
potranno quindi essere emesse massime n. 70.189.473 azioni ordinarie Telecom Italia di nuova
emissione, per un valore nominale complessive di euro 38.604 migliaia, oltre ad un
Sovrapprezzo complessivo di euro 165.291 migliaia.

azigne.
A fronte delfle suddette opzioni ancora esercitabifi, tenendo conto delfe quantitd massime di }
/

Tali opzioni erano originariamente vatide per sottoscrivere aitrettante azioni ordinarie Telecom

Italia Mobile ai prezzo di euro 6,42 per agni opzione esercitata.

In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Italia Mobile S.p.A. in Telecom Italia S.pA.,

in base al rapporto di cambio di n. 1,73 azioni ordinarie Telecom Italia per ogni gz B8~
ordinaria Telecom Italia Mobile., tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n. 1,23 azioni {2 .
ordinarie Telecom Htalia cadauna, al prezzo di circa euro 3,711 per azione. £ L

A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delie quantitd massime- dj. ;
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi esseré*'gfz%gssei;
massime n. 20.683.279 nuove azioni ordinarie Telecom Ttalia, per un valore *ig%iﬁé{é"
complessivo di euro 11.376 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di eurc 65.380 migliaia. Sag

n. 11.955.653 apzioni del “Piano di Stock Option 2000-2002". ‘g

£

LoV R
o,

n. 1.190.000 opzioni del “Piano di Stock Option 2001-2003" .

Tali opzioni erano originariamente valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie Telecom
Italia Mobile al prezzo di euro 8,671 per ogni opzione esercitata,

In esito alla fusione per incorperazione di Telecom Italia Mobite S.p.A. in Telecom Italia S.pA, \
in base al rapporto di cambio sopra indicato, tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n.

1,73 azioni ordinarie Telecom Italia cadauna, al prezzo di circa euro 5,012 per azione,

A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delle quantitd massime di

azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi essere emesse

massime n. 2.058.700 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale
complessivo di eurc 1.132 migliaia, oitre ad un sovrapprezzo di euro 9.186 migliaia.

n. 499.000 opzioni dei “Piani integrativi 2001-2003".
Tali opzioni erano originariamente valide per sottoscrivere altrettante azioni ordinarie Telecom
Itatia Mobile al prezzo di euro 7,526 per ogni opzione esercitata,

9
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In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Italia Mobite S.p.A. in Telecom Italia S.p.A.,
in base al rapporto di cambio sopra indicato, tali opzioni sonc ora valide per sottoscrivere n.
1,73 azioni ordinarie Telecom Ttalia cadauna, al prezzo di circa euro 4,350 per azione.

A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delie quantita massime di
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi essere emesse
massime a. 863.270 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale complessivo
di eurc 475 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di suro 3.280 migliaia.

—  n.22.490.000 opzioni del “Piano di Stock Qption 2002-2003".
Tali opzioni erano originariamente valide per soltoscrivere altrettante azioni ordinarie Telecom
Ttalia Mobile al prezzo di euro 5,67 per ogni opzione esercitata.
In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Italia Mobile S.p.A. in Telecom Italia S.p.A.,
in base al rapporto di cambio sopra indicato, tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n.
1,73 azioni ordinarie Telecom Ttalia cadauna, al prezzo di circa euro 3,277 per azione.
A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delie quantita massime di
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, pofranno quindi essere emesseé
massime n. 38.907.700 nuove azioni ordinarie Telecom Ttalia, per un valore nominale
complessivo di euro 21.399 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro 106.101 migliaia.

—~  n.1.915.900 opzioni del “Piano di Stock Option 2003-2005".
Tali opzioni erano originariamente valide per sottoscrivere aitrettante azioni ordinarie Telecom
Italia Mobile al prezzo di euro 5,07 per ogni opzione esercitata. -
In esito alla fusione per incorporazione di Telecom Itatia Mobile S.p.A. in Telecom Halia S.p.A,
in base al rapporto di cambio sopra indicato, tali opzioni sono ora valide per sottoscrivere n.
1,73 azioni ordinarie Telecom Ttalia cadauna, al prezzo di circa euro 2,931 per azione.
A fronte delle suddette opzioni ancora esercitabili, tenendo conto delle guantita massime di
azioni sottoscrivibili da parte di ciascun assegnatario, potranno quindi essere emesseé
massime n. 3.314.507 nuove azioni ordinarie Telecom Italia, per un valore nominale
complessivo di euro 1.823 migliaia, oltre ad un sovrapprezzo di euro 7.892 migliaia.

’assemblea del 6 maggio 2004 ha inoltre conferito agli Amministratori la facoita (a tutt’oggi non
psercitata), per un periodo massimo di cinque anni decorrente dal 6 maggio 2004, di aumentare a
pagamento in una o pil voite il capitale sociale per un importo massimo complessivo euro di
880.000.000, mediante emissione di massime n. 1.600.000.00C azioni ordinarie, aiternativamente in
tutto o in parte

(i) da offrire in opzione ai soci e ai portatori di obbligazioni convertibili, oppure

{ii) da offrire in sottoscrizione a dipendenti di Telecom Italia S.p.A. o di societd dalla medesima
controllate, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del combinato disposto deli’art. 2441,
ultimo comma, codice civile, e deli’art. 134, secondo comma, del decreto jegisiativo n. 58/1998.

Le deiibere di aumento di capitale assunte dat Consiglio di Amministrazione nelesercizio della
facolta come sopra attribuita fisseranno it prezzo di sottoscrizione (comprensivo di eventuale
sovrapprezzo) nonché apposito termine per la sottoscrizione delle azioni; potranno anche prevedere
che, qualora [aumento deliberato non venga integraimente sottoscritto entro if termine di volta in
volta ali‘'uopo fissato, il capitale risutti aumentato di un importo pari alie sottoscrizioni raccolte fino a
tale termine.
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FONDI PER RISCHI E ONERI eure 928.865 migliaia
(euro 947.950 migliaia 3l 31.12 2004)

Diminuiscono di eurc 19.085 migliafa, rispetto al 31 dicembre 2004, La loro composizione e le relative
variazioni sono cosi sintetizzabili:

31122004 Variazioni del periodo 30.9.2005
{migliaia di euro} Fusione  Scorporo  Accaston.  Utilizz Assorh. 3 Riclass/
™ ramo CE altre /\\
Jazdenda 5
Per imposte, anche [
ifferite 168.547: 95388 {136.579y 939979 - - {898364) 168.57
Altri 773403 344,972 1331179 27.036 (124717 (110.632)  (22.651) 760,
Fondo vertenze passive 126.061 1701 (1.701) 13577 (14.262) 125376
Fondo contributi in -1
conto capitale 76.584 - - - - - (9.063) N
Fondo oneri su
partecipate 95.025 - - 13459 (74.203) {821} 659 34119
Fondo per =z
ristrutturazione
aziendale 47.9511 19.520 {5.588) - {15.365) - {13.933) 32.585
Fondo rischi contratiuali
e diversi 433.782| 323.751 (125.828) - {20.887) (109.811) (314 500.693
Totale 947.950 | 44D.360 (270.096)  967.015 (124.717) (110.632) (921.015) 928865
Per imposte, anche differite D\\

Ammonta ad euro 168.571 migliaia ed aumenta di euro 24 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004. Gl
accantonamenti sono relativi alle imposte sul reddito del periodo; le riclassifiche si riferiscono

prevalentemente alle citate compensazioni con i crediti tributari e le imposte anticipate. fﬂ”‘"‘“"%\
y{ j;, r_g;:*::‘ a““h’;x" -
Altri j‘f s

2004, '
In particolare si segnala che: L o
¥ Paccantonamento al fondo oneri su partecipate, euro 13.450 mighiaia, & dovuto principalmente .~ N
all'integrazione, per adeguamento cambi, def fondo gi3 stanziato nef 2004 per tener confo degli~.. ____..
effetti della citata transazione relativa a Mediterranean Nautilus; UPutilizzo attiene
prevalentemente alla copertura perdite e ricostituzione di capitale di Latin American Nautifus
nonché alla svalutazione di Mediterranean Nautilus effettuata per adeguare il valore di carico
della partecipazione al patrimonic netto dopo Pacquisizione, da FIT INVESTMENTS B.V.
nel’ambito di un accordo transattivo, di una quota pari al 26,79% deila stessa Mediterranean x

Sono pari a euro 760.294 migliaia e diminuiscono di euro 19.109 migliaia rispetto al 31 difmbr

Nautilus;

v" il fondo rischi contrattuali e divers comprende euro 88.856 migliaia per garanzie, ancora in
essere al 30 settembre 2005, rilasciate a banche finanziatrici di Avea; tale fondo nei periodo &
stato assorbito a conto economico per eurc 109.412 migliaia a seguito sia dell’adeguamento ai
cambi di fine periodo, sia per il venir meno di parte defle garanzie. 11 fonde rischi contrattuaii
comprende, inoitre, 'accantonamento effettuato nel 2004 a fronte della sanzione erogata a
Telecom Italia dall*Antitrust per presunto abuso di posizione dominante (euro 152.000 migliaia).
Nonostante it TAR abbia in larga misura accolto i motivi de! ricorso di Telecom Ttalia, il fondo &
stato mantenuto poiché & tuttora in corso Pappelio proposto dall'Autoritd contro ia sentenza dei

TAR. :
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TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO

(euro 1.042.919 migliaia al 31.12.2004)

Aumenta, rispetto al 31 dicembre 2004, di euro 73.340 migliai

intervenute nel periodo sono cosi analizabili:

euro 1.116.259 migliaia

a; la relativa consistenza e le variaziont

{migliaia di euro)
Consistenza al 31.12.2004 1.042.919
Fusione TIM 104.974
Scorporo ramo d’azienda {106.931}
Movimenti del periodo:
- Accantonamenti a conto economice a fronte sia degli importi maturati a favore det personale  nef
periodo, sia della rivalutazione {fissa e variabile in relazione alPandamento del costo defla  vita)
prevista dalla legge n. 297/1982 110.040
- Utitizz per:
 Indennita corrisposte al personale poste in gquiescenza o dimessosi nel corse del periodo (9.639)
e Anticipi {8.984)
e Previdenza integrativa (Telemaco) (14.410)
e Imposta sostitutiva su rivaiutazione TFR {2.791)
- Trasferimenti a/da Societ? controllate e altri movimenti 1.081
Consistenza al 30.9.2005 1.116.259

DEBITI
{euro 43.296.181 migliaia al 31.12.2004)

sure 56.340.564 migliaia

Aumentane di euro 13.044.383 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono cos} analizzabili:

31.12.2004 Variazioni def pericdo 30.9.2005

{migliaia di euro) Fusione Scorporo Altri
™ ramo movimenti
d’azienda

Obbligazioni 12.701.250 - - 1.654.386] 14355.636
Obbligazioni convertibili 2.824.947 - - (2.225.086) 599.861
Debiti verso banche 905.643 24 (84 9.880.779} 10.786.402
Debiti verso altri finanziatori 1.044.721 18.373 (2.460)  (386.452) 674.182
Acconti 32.584 - - 25.847 58431
Dehiti varso fornitori 20320761 2.480.250 (2.046.830) (813.260) 1.652.236
Debiti verso imprese controllate 2%.728.306 {1.250.255) (169) 5.881.604 25.359.546
Dehiti verso imprese collegate 224 859 3.166 (4.637) (141.868) 81520
Debiti tributari 265.868 102.085 (91.650) 399.588 675.891
Debiti verso istituti di previdenza
e di sicurezza sociale 568.365 20.886 {19.342) {46.716) 523.193
Altri debiti 1.967.562 613.273 (525.594)  (48L.575)| 1.573.666

237961811 1987.802 (2.690.566) 13.747.247 56.340.564
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Obbligazioni evro 14.355.636 migliaia

Sono cosi costituite:
> eurc 8.559.618 migliaia relativi ai bond emess nelPambito del “Global Medium — Term Not (

Program” cosi suddivisi: Q%

* prestito obbligazionario di euro 2.500.000 migliaia emesso il 1° febbraio 2002 suddivisa in
due tranche da euro 1.250.000 migliaia cadauna, a tasso fisso annuale, rispettivamente con [
cedola def 5,625% e scadenza 1° febbraio 2007 e con cedola del 6,250% e con scadenza 1° )
fabbraio 2012; ]

® prestito obbligazionario di euro 3.000.000 migliaia emesso il 29 gennaio 2004 suddiviso in e
tranche: la prima di euro 1.000.000 migliaia con cedola annuale indicizzata a tasso Euribor 3 )
mesi + 33 punti base, con scadenza 29 ottobre 2007; la seconda di euro 750,000 migiiala
con cedola a tasso fisso annuale del 4,50%, con scadenza 28 gennaic 2011; ia terza di euro
1.250.000 migliaia con cedola a tasso fisso annuale del 5,375%, con scadenza 29 gennaio
2019;

o prestito obbligazionario di euro 110.000 mighiaia emesso I'8 aprile 2004 con cedola
trimestrale pari a Euribor 3 mesi + 0,60%, con scadenza 30 marzo 2009;

s prestito obbligazionario di 850.000 migliaia di sterline (per un controvalore di euro 1.246.426
migliaia) emesso il 24 giugno 2004, cedola 6,375%, con scadenza 24 giugno 2019;

o prestito obbligazionario di 500.000 migliaia di sterline (per un controvalore di euro 733.192
migliaia) emesso il 29 giugne 2005, cedola 5,625%, con scadenza 29 dicembre 2015;

» prestito obbligazionario di euro 120.000 migliaia emesso in data 23 novembre 2004 con k

cedola trimestrale pari a Furibor 3 mesi + 0,66%, scadenza 23 novembre Z2015;
» prestito obbligazionario di euro 850.000 migliaia emesso in data 17 marze 2005, cedola
5,25%, scadenza 17 marzo 2055; :
» euro 246.018 migliaia refativi al prestito obbligazionario 2002 ~ 2622 riservatg in sottoscrizione
al personale in servizio e in quiescenza delle societd direttamente e indirettamente controllate da
Telecom Italia con sede in Itafia; le obbligazioni, del valore nominale di euro 50 cadauna, emesse
alla pari e di durata ventennale, non scno Quotate e sono negoxziabili alla pari esclusivamente con
Telecom Italia. Gli interessi semestrali pagabili posticipatamente il 1° gennaic e il 1° lugli fdi‘-ff""’*‘%
ogni anno, sono indicizzati al tasse Euribor a 6 mesi: R |
> euro 2.500.000 migliaia di obbligazioni sottoscritte originariamente dalla controllaty Olivetti 2 5
Finance N.V. (incorporata in Telecom Italia Finance con decorrenza 01/06/2004) 2002-2017
tasso fisso con cedola del 7,375% (emesse il 26 giugno 2002):
> euro 1.400.000 migiiaia di obbligazioni sottoscritte originariamente daila controllaté%@ﬁu’_ ' e
Finance N.V. (incorporata in Telecom Italia Finance con decorrenza 01/06/2004) 2002 2%2& e
tasso fisso con cedola del 6,625% (emesse il 23 dicembre 2002): e
> eurc 1.500.000 migliaia di obbligazioni sottoscritte dalla controllata Telecom Italia Finance 2001-
2011 a tasso fisso con cedola def 7,250%6 (emesse i 31 maggio 2001):
» euro 150.000 migliaia di obbligazioni sottascritte dalla controliata Telecom Italia Finance 2001- x

2011 a tasso fisso con cedola de! 6,875% {emesse if 28 dicembre 2001).
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Obbiigazioni convertibili euro 599.861 mighaia

Sono ¢osi analizzabili:
{migliaia di euro) 3L.12.2004 Variazioni del periodo 30.9.2005
Prestito obbligazionario Telecom Italia
15% 20012010 convertibiile con
premio al rimborso
. Valore nominale residuo 2386173 (1.879.439) 506.734
. premio al rimborse 438.774 {345.647) 93.127
TOTALE 2.824.947 2.225.086 599.861

Per Panalisi della variazione del prestito obbligazionario si rimanda al commento delle voci Capitale
saciale e Riserva da sovrapprezza neli’ambito det Patrimonio netto.

Debiti verso banche euro 10.786.402 migliaia

Aumentano di euro 9.880.759 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono costituiti da debiti a
medio e lungo fermine per eurc 10.501.389 migliaia e da debiti a breve termine per euro 285.013
migliaia, relativi a scoperti su conti correnti bancari. In particolare i debiti a medio e lungo termine
comprendono il finanziamento di euro 9.000.000 migliaia concesso da un pool di banche al servizio
dei’OPA lanciata su azioni ordinarie e risparmio TIM neli*ambito deloperazione di fusione Telecom

Italia/TIM.

Debiti verso altri finanziatort eyro 674182 miglala

Diminuiscono di euro 370.539 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono costituiti da
finanziamenti a medio/lungo termine, euro 376.140 migliaiae a breve termine, eurc 298.042 migliaia.
Quelli a medio/lungo termine sono afferibili principalmente ai debiti per operazioni finanziarie
derivate (euro 199.968 migliaia) effettuate con istituti diversi a copertura di finanziamenti erogati da
imprese controilate; ai prestiti erogati dalla Cassa Depositi e Prestiti (euro 101.038 migliaia), nonché
dal Fondo per Finnovazione tecnologica (euro 67.582 migliaia).

1 finanziamenti a breve termine sono refativi ai finanziamenti erogati da TI Securitisation Vehicle
S.¢.1. derivanti dalie eccedenze di fiquidith generate neli’ambito dell'operazione di cartolarizzazione.

Debiti verso fornitori euro 1.652.236 mighala

Diminuiscono di euro 379.840 migliaia rispetto al 31 dicembre 2004. Includono partite debitorie nei
confronti di altri gestori di telecomunicazioni per euro 310.840 migliaia.

Debiti verso imprese controffate euro 25.359.546 mighaia

Aumentano di euro 4.631.240 migliala, rispetto al 31 dicembre 2004, e si riferiscono a partite di

natura finanziaria, commerciale e varia. Le partite finanziarie {euro 224,475.043 migliaia) sono

retative a rapporti di conto corrente intrattenuti nei’ambito del servizio di tesoreria regofati a tassi di

mercato e soprattutto a finanziamenti, principalmente nei confronti di Telecom Italia Finance {euro
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migliaia). Le posizioni di natura commerciale (euro 681.489 migliaia) riguardano in particolare i deh
nei confronti di TIM Itafia {euro 154.198 migliaia), Telecom Italia Sparkie {euro 186.726 migliaia) e
Nuova TIN.It {euro 35.851 migliaia) per quote di servizi di tic fatturati da Telecom Italia alla clientela
& verso IT Telecom Sl (euro 192.624 migliaia} e Ofivetti (euro 25.774 migliaia) per rapporti di
fornitura. Le partite di natura varia (euro 203.014 migliaia) si riferiscono principalmente ai debiti per
I'adozione del consolidato fiscale nazionale {euro 155.844 migliaia) di cui versp Telecom Italia Media
(eure 99.535 migliaia), Olivetti {euro 20.100 migliaia) e LA 7 (euro 20317 migliaia). Comprendono
incltre debiti per decimi da versare, in particolare verso Path.Net (euro 19.119 migliaia).

‘ﬁ
Debit verso imprese collegate evro 81.520 migliaia -
Diminuiscone di euro 143.339 mighaia, rispetto al 31 dicembre 2004 e si riferiscono quasi ‘

13.496.314 migliaia), Telecom Italia Capital (euro 8.000.863 migliaia), TIM Italia (euro 2.060.992 '
migliaia), Telecom Italia Media (eurc 564.944 migliaia) e Telecom Italia Sparkle (euro 230.9

AN

inferamente a partite di natura commerciale (euro 81353 migliaia). Riguardano in particolare |
rapporti di fornitura con Share Service Center (euro 36.879 migliaia), Siemens Informatica (euro
26.070 migliaia) e Teleleasing (euro 5.448 inigliaia).

Debiti tributars euro 675.891 mighaia
Aumentano di euro 410.023 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, principalmente a seguito det
maggior debito per IVA, euro 632.898 migliaia al 30 settembre 2005 {euro 155.826 migliaia al 31

dicembre 2004); comprendonio inoitre, il debito verso I'Erario per le trattenute operate quate
sostituto dimposta, euro 30.328 migliaia nonché debiti tributari vari per euro 12.665 migliaia.

Debitf verso istituli di previdenza e di sicurezza sociale euro 523.193 migliaia

Diminuiscono di euro 45.172 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e comprendono le competenze
degli Enti previdenziali ed assistenziali connesse alia gestione del personale. In particolafe  song
iscritti euro 468.297 migliaia relativi alla posizione debitoria verso I'INPS corrispondente §a*’spma
dell'onere di ricongiunzione ex lege n. 58/92, per cui si rimanda ai criteri di valutazione. _f‘f_ g
U

Altri debisi euro 1.573.668 nighst +!

i
i S

Diminuisconc di euro 393.896 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e comprendono, in particolare,

posizioni debitorie relative a:

v rapporti con i clienti per euro 880.236 migliaia, comprensivi, tra altro, dei versamenti degli &
abbonati in conto conversazioni e dei canoni di abbonamento addebitati anticipatamente;

v"  gestione del personale per euro 453.890 migliaia;

¥ canoni di locazione (euro 20.079 migiiaia).
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RATEL E RISCONTI

(euro 1.631.429 migliata al 31.12.2004)

euro 1.780.599 migliaia

Aumentanc di eurc 149,170 migliaia, rispetto al 31 dicembre 2004, e sono cost dettagliati:

31.12.2004 Variazioni del periodo 30.9.2005
{migliaia di euro} Fusione Scorpord Altri
TIM ramo moviment
dtazienda
Ratei passivi
. commerciali 86 - {1.686) 9414 7.814
. finanziari 1.027.506 53 {80) (57.128) 970351
. vari - 218 - (214 4
1.027.592 271 (1.766) {47.928) 978.169
Risconti passivi
. commercialt 5{2.689 3.761 (2.615 204.753 708.588
. finanziani 4.409 549 (513) (511) 3.934
. var 96.73% 6.151 £5.997) {6.985) 89.908
. i cui coniributi in conto
capitale e conto impianti 91.569 6.151 (5.997) {9.940) 8L783
603.837 10.461 (9.125) 197.257 802.430
Totale 1.63L429 10.732 {10.891) 149329 1.780.599

1 ratei passivi commerciali comprendono principalmente e quote relative a canoni di leasing e a

tributi vati,

I ratei passivi di natura finanziaria riguardano, principa
termine da societd controliate (euro 355.180 migliaia),
437 857 migliaia), nonché interessi per operazioni finanziarie derivate {euro

I risconti passivi comprendono, princ
manutenzione di apparecchi telefonici (eure 548584
circuiti verso Telecom Italia Sparkie e TIM; le quo
acquisiti successivamente al 31 dicembre 1992, le quote

partite di natura finanziaria prevalentemente connesse ai prestiti al personale.

Uanalisi dei debiti e dei ratei passivi distinti per scadenza e natura @ riportata in allegato nel

prospetto n.4.

VUinformativa prevista dall’art. 2427, n.é del codice civile relativa all'ammontare dei debiti per area

geografica & riportata nell’allegato n. 5.

k k%

imente, interessi su finanziamenti a fungo
interessi su prestiti obbligazionari {euro
133.883 migliaia).

palmente, i canoni di abbcnamento, di noleggio e di
migliaia); i canoni di interconnessione e affitto
te indisponibili dei contributi in conto capitale
dei contributi in conto impianti, nonché



CONTI D'ORDINE

I conti dordine ammontano, al 30 settembre 2005, a euro 33.143.341 migliaia e sono cosi
analizzabili;

Garanzie personali prestate eure 29.113.098 migliaia

Si riferiscono principalmente a fidejussioni (al netto di euro 623.24]1 migliaia di controgaranzie), di cui 3
euro 28.745.928 migliaia prestate neil’interesse di imprese controllate, euro 233560 mighiaia di___{
imprese coliegate ed eurc 133.610 migliaia a favore di terz. Le garanzie sono state prestate
principalmente a fronte di prestiti obbligazionari emessi da Telecom Italia Finance {neli’ambito del

Global Medium Term Note Program) per euro 20.007.619 migliaia, da Telecom Italia Capital pereuro %

8.395.919 migliaia, nonché a fronte di altre operazioni finanziarie a medio/lungo termine e di

contratti di fornitura, \

Impegni & acquisto e df vendita euro 4.015.810 mighaia

La voce & costituita da impegni di acquisto per euro 3.985.237 migliaia e impegni di vendita per euro

30.573 migliaia.

Gli impegni di acquisto comprendono in particolare:

¥ i canoni di locazione su immabili per contratti di durata compresatra9e 21 angi, pari a euro R
3.881.874 migliaia;

v altri canoni di leasing di competenza degli eserciz futuri, aumentati dei valori di riscatto (euro
56.965 migliaia).

Gli impegni di vendita sono relativi alfimpegno di Telecom Italia a vendere al gruppo COS 1a guota

pari al 19,9% di FINSIEL per euro 29.000 migliaia entro it 31 dicembre 2006 nonché all'impegno

relativo alla vendita della partecipazione in LL.SIT. a Lombardia Informatica per eurn 1.573 migliaia,

alla scadenza del contratto (15 settembre 2009).

Aftri euro 14433 mighgja—=="~...
Si riferiscono in particolare a beni di terz in comodato, in deposito a custodia e a titoli di ¢ ”\\\
tauzione, ! e

credito e fidi;

* i beni presso terz in comodato, deposito a custodia o per motivi similari ammontano a euro
244.113 migliaia, e si riferiscono principaimente alle apparecchiature noleggiate alla clientela;

* le garanzie altrui prestate per obbligazioni delf’azienda ammontano ad euro 1.772.058 migliaia a
garanzia del corretto adempimento di obbligazioni contrattuali. Uimporto comprende eurc
816.668 migliaia relativo a fideiussioni emesse da BBVA, euro 315.000 emesse daf San Paolo IMI k
ed euro 73.500 migiiaia emesse da Sumitomo a favore di BEI per finanziamenti erogati dalia
stessa BEI a fronte def Progetto TIM Rete Mobile;

* le azioni di dipendenti e azionisti terz depositate af 30.9.2005 presso Telecom Italia, e quindi in
subdeposite presso la Monte Titoli S5.p.A., sono pari 2 euro 3.602.528 migliaia, quelle in attesa di
assegnazione e in corso di sostituzione sono pari ad euro 112 migliaia, mentre il controvalore
delle azioni detenute dai dealers della incorporata TIM & pari ad euro 3.482 migliaia;

¢ sisegnala che al 30.9.2005 il fondo spese per la tutela degii azionisti di risparmio, costituito con
delibera dell'Assemblea degli azionisti di risparmio del 21 giugno 1999, ammonta a euro 2.042
migliaia.
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DETTAGLIO DET CONTRATTI DERIVATI

Le operazioni in prodotti derivati in essere al 30 settembre 2005 comprendono cross currency &
interest rate swap (per convertire in euro alcuni finanziamenti contratti in sterline, in dollari e in yen)
ed interest rate swap {per convertire a tasso fisso alcuni finanziamenti originariamente a tasso
variabile o viceversa e al fine di convertire Pindicizzazione di debiti legati a parametri domestici al
tasso euribor semestrale). La tabella che segue riporta il valore nozionale dei derivati in essere al
30.09.2005 a copertura deil'indebitamento 3 medio fungo fermine.

DESCRIZIONE Vatore Nozionale
in eurc milloni

Operazioni di IRS variabile coniro variabiie perfezionate da Telecom Italia SpA. 57

Operazioni di IRS effettuate da Telecom Ttalia Sp.A. con scadenza marzo 2009 sul prastito 110

obbligazionario di euro 110 milioni incapoa Telecom Italia S.p.A. (2004-2009)

Operazioni di IRS effettuate da Telecom Ttalia S.p.A. con stadenza gennaio 2010 sulla Trancha C a

cingue anni del Term Loan di euro 12000 milioni stipuiato a dicembre 2004 e connesso al 3.000
finanziamento delPOPA su TIMSpA.
Operazioni di IRS effettuate da Telecom Ttalia S.p.A. con scadenza novembre 2015 sul presfito 120

obbligazionario di eurc 120 milioni in capo 3 Telecom Ttalia S.p.A. (2004-2015)

Operazioni di CCIRS a fronte del prestito infragruppo a tasso variahite in USD, ricevuto dalia

controliata Telecom Ttalia Capital S.A. a seguito delle obbligazioni emesse nel'ottobre 2003 per un 3408
ammontare complessivo di USD 4.000 milioni {controvalore al 30.09.2005 di euro 3.321 milioni}
Operazioni di CCIRS effettuate da Telecom Italia S.pA. con scadenza aprile 2007 su un 150

finanziamento BET di USD 180 milioni (controvalore al 30.09.2005 di auro 149 milioni)

Dperazioni di CCIRS effettuate da Telecom Italia S.pA. con scadenza giugno 2007 sul prestito
obbligazionario di 850 milioni di sterline inglesi (controvalore al 30.09.2005 di euro 1.246 milioni) 1.289
emesso da Telecom Ralia S.0.A. a giugno 2004

Operazioni di CCIRS effettuate da Telecom Itailia 5.p.A. con scadenza dicembre 2015 sul prestito
obbligazicnario di 500 milioné di sterline ingtesi (controvalore al 30.09.2005 di euro 733 milioni) 751
emesso da Telecom Italia S.p.A. a giugno 2005

Operazioni ¢i CCIRS effettuste da Telecom Ttalia S.p.A. con scadenza oftobre 2029 sul
finamziamento di tipo “Dual Currency™ con capitale nozionale di yen 20 miliardi (controvalore al 174
30.09.2005 di euro 147 milioni) ricevuto originariamente da Olivetti Intarnational Finance NV e
adesso in capo a Telecom Italia Finance S.A..

Operazioni di CCIRS effettuate da Telecom Italia S.p.A. con scadenza maggio 2032 sut prestito
abbligazionario di yen 20 miliardi {controvalore al 30.09.2005 di euro 147 milioni) in cape a Telecom 71
Ttalia Finance 5.A. emesso originariamente da Clivetti Finance NV, {2002-2032)

TOTALE 9.230

» Le operazioni di IRS variabile contro variabile perfezionate da Telecom Italia S.p.A. per un
nozionale di euro 57 milioni sono transazioni relative a finanziamenti indicizzati a parametri
domestici (Rendint, Rolint, Robot) con trasformazione in euribor semestrale.

> Sut prestito obbligazionario 2004/2009 di euro 110 milioni a tasso variabile trimestrale
emesso da Telecom Ttalia S.p.A. con scadenza marzo 2009 & state perfezionato da Telecom
Italia S.p.A. un IRS con cui if tasso euribor trimestrale & stato trasformato in un tasso fisso
annuale del 3,35%.

> Con riferimento al Term Loan da euro 12.000 milioni stipulato a dicembre 2004 e connesso al
finanziamento del’OPA su TIM S.p.A., sono stati perfezionati da Telecom Italia S.p.A.
contratti di IRS per un ammontare complessivo di euro 3.000 milioni, con cui il tasso euribor
samestrale relativo alla Tranche C con scadenza gennaic 2010 & stalo trasformato in un
tasso fisso annuale del 3,088%.
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» Sul prestito obbligazionario da euro 120 milioni a tasso variabile trimestrale emesso da
Telecom Italia S.p.A. con scadenza novembre 2015 sono stati perfezionati da Telecom Italia
S.p.A. IRS con cui il tasso euribor trimestrale & stato trasformato in un tasso fisso an
del 4,16196,

» Le operazioni di CCIRS perfezionate da Telecom Ralia S.p.A per euro 3.408 milioni a fro
del prestito infragruppe a tasso variabile in USD, ricevuto dalla controllata Telecom Itaiia
Capital SA. a seguito delle obbligazioni emesse nell'ottobre 2003 per un ammontare |
complessivo di USD 4.000 milioni, con controvalore al 30.09.2005 di euro 3.321 milioni, con
trasformazione dello stessoin
v tasso variabile trimestrale euro per euro 850 mifioni con scadenza navembre 2008;
v'  tasso fisse euro semestrale medio daf 5,035% con scadenza novembre 2013 per euro

1.709 mifioni;
¥ tasso fisso euro del 6% con scadenza novembre 2033 per euro 849 milioni.

» Sul finanziamento BEI di USD 180 milioni con scadenza aprile 2007 & stato perfezionato da
Telecom Italia S.p.A. un CCIRS per euro 150 milioni con cui if tasso USD libor trimestrale
stato trasformato in tasso euribor trimestraie.

> Sul prestito obbligazionario di 850 milioni di sterline inglesi emesso da Telecom Italia SpA.a
giugno 2004 sono stati perfezionati da Telecom Italia S.p.A. CCIRS per euro 1.289 mifioni con
scadenza giugno 2007 con cui il tasso fisso del 6,375% in GBP & stato trasformato in tasso

s

euribor. \
> Sul prestito obbligazionario 2005/2015 da GBP 500 mitioni (euro 751 milioni) emesso da &\
Telecom Italia S.p.A. a giugno 2005 sono stati perfezionati da Telecom Italia S.p.A. CCIRS
con cui il tasso cedolare del 5,625% in sterline inglesi & stato trasformato in tasso fisso euro
del 4,34%.
> Per euro 174 milioni, con riferimento al finanziamento di tipo “Dual Currency” con capitale
nozionale di yen 20 miliardi e con interessi a tasso fisso in USD del 5% + 0,45% di step-up ,
con scadenza ottobre 2029 ricevuto originariamente da Olivetti International Finance NV, - .
con controvalore al 30.09.2005 di euro 147 milioni adesso in capo a Telecom Italia Finance -~ - ™
S.A., sono stati perfezionati: EERE o
¥ da Telecom Italia S.p.A. un'operazione di CCIRS in cui Telecom Italia S.p.A; a-fropte-.. . B ¢
del prestito infragruppo in yen, riceve libor yen semestraie e paga euribor sefiflestrage‘. ST e S
v' da Telecom Italia S.p.A. un‘operazione di IRS con ia trasformazione del tasso variabile - S
semestrale euro in tasso fisso del 6,94% fino alla scadenza, NGl
> Per euro 171 mitioni con riferimento af prestito abbligazionario 2002/2032 di yen 20 milisri-..
con cedola a tasso fisso del 355% e scadenza maggio 2032 emesso originariamente da
Olivetti Finance N.V. & stato perfezionato:
v da Telecom Italia S.p.A. un contratto di CCIRS, a fronte di un finanziamento
infragruppo in yen a tasso variabile, in cui Telecom Italia S.p.A. riceve libor yen \

semestrale e paga euribor semestrale.

Si rileva infine che al 30 settembre 2005 erano in essere operazioni in cambi per esigenze di
Coerentemente con i principi contabili enunciati, il risultato, eventualmente negativo, delle

valutazioni di mercato dei contratti derivati dett gliati in precedenza, & stato iscritto a conto
economico tra gli oneri finanziari. '

o



CONTO ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE euro 13.484.472 migliaia
(euro 11.989.264 mighaia nei primi nove mesi del 2004)

Comprendono te seguenti voci:

Ricavi defle vendite e delle prestazioni euro 13.119.874 miglisia
Aumentanio di euro 1.326.705 migliaia rispetio ai primi nove mesi dei 2004. L"aumento &
principaimente imputabile ail’apporto dei ricavi della societd incorporata TIM (euro 1.269.558
migliaia) relativi quasi interamente al traffico dei mest di gennaio e febbraio 2005.

I ricavi delle vendite e delle prestazioni sono esposti al lordo delle quote da versare agi aitri
operatori (eurc 2.377.161 migliaia), ricomprese nei "costi per servizi®.

La ripartizione dei ricavi per categorie di attivitd prevista dall'art. 2427, n. 10 del codice civile &
riportata nef prospetto che segue, mentre la ripartizione dei ricavi per area geografica, anch’essa
prevista dallo stesso art. del codice civile, & riportata neil’aliegato n. 6

Ripartizione per categorie di attivita

{migliaia di euro)
11 - 3092005 11— 30.9.2004 Variazioni

Vendite:

- vendite di prodotti telefonici 600.415 372,985 227430
- altre vendite 283 192 91
600.698 373.177 27521

Prastazioni:
- Traffico 5.811L.607 4.882.953 928,654
- Canoni di abbonamento 5.981.474 5.948.010 33.464
- Contributi 239610 255.202 15.592)
- Proventi vari 486,485 333.827 152.658
12.519.176 11.419.992 1.099.184
Totale 13.119.874 11.793.169 1.326.705

I ricavi da traffico sono cosi articolati:

(migliaia di euro}
L1 - 3092005 Ll - 30.9.2004 Variazioni

s Traffico retail:

- fonia 3.454.336 3769597 (315.261}

- internet (on—line dial up e adsl) 419,712 390507 29.205

- VAS e dati 176.903 172.759 4144
4.050.951 4.332.863 {281.919)

¢ Traffico wholesale nazionale 603.409 550.090 53319
e Apporto TIM 1.1. —28.2. 2005 1157.247 - 1157247
Totale 5.811.607 4.882.953 928.654
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I'ricavi da canoni di abbonamento sono cosi articolati: y

(migliaia di euro)
11— 3092005 L1 - 3092004 Variazioni

e {Canoni retail:
- Adsl 3435610 264.754 78856
- YAS e dati 1.051.590 1.137.840 (86.250)
5.152.404 5.113.755% 38.739
* Canoni wholesale nazionale 862.699 834.255 28444
s Apporto TIM 1.1. - 28.2. 2005 33719 - 3319
Totale 5.981.474 5.948.010 33.464

T'ricavi da contributi di attivazione sono cosi articolati:

{migliaia di euro)
1L~ 3052005 1L- 3092004 Variazioni

e Contributi retaif:

- f{)m a 110.714 113.115 (2.402)

- Adsl 33.415 49,265 {15.850)

-VAS e dati 31523 34.737 (3.214
175.652 197118 (21445

» Contributi wholesale nazionale 61.572 58.084 3.488
s Apporto TIM 1.1. ~ 28.2. 2005 2.386 2386
Totale 239.610 255.202 (15.59%

I ricavi deile vendite (euro 600.698 migliaia) aumentano di euro 227521 migliaia rispefio arpr
nove mesi del 2004 principalmente a seguito di una forte spinta commerciale attyata sia ‘ca oLy
contratti specifici sia con il lancio di nuovi prodotti {in particolare cordless gamma Aladindee Web ™ "
services). Sullincremento hanno anche inciso, per euro 37.569 migliaia, le vendite relati i
prodotti di telefonia mobile dell’incorporata TIM dei mesi di gennaio e febbraio 2005.

Per quanto riguarda i prodotti commercializzati si registra un incremento delle vendite dei prodotti

fonia {+euro 94.893 migliaia) e dei prodotti per servizi dati (+euro 87.927 migliaia),

Si segnala, infine che tra i proventi vari sono compresi euro 103.068 migiiaia di proventi da ricarica
delle schede telefoniche dell'incorporata TIM contabifizzati nei mesi di gennaio e febbraie 2005,

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione eurg 5.381 mighaia

Tale voce rappresenta il saldo fra gli incrementi per i nuovi lavori (in particolare per LT.SIT. per if
progetto relativo all'informatizzazione delle carte sanitarie della Regione Lombardia e le diminuzioni 3
fronte delle commesse ultimate.

Incrementi df immobilizzazioni per lavori interni euro 191.962 migliaia

Sono costituiti prevalentemente dai costi di manodopera sociale capitalizzati e aumentanc di eurs
136.319 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 principalmente a seguito dell'internalizzazione
di attivitd in precedenza svolte da IT Telecom ed EPIClink.
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Aliri ricavi e proventi euro 167.255 migliala

Aumentano di euro 36.347 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 ed includono le seguenti
partite:

{rigliaia di euro) 11 - 3092005 LL- 309.2004 Variazoni
Contributi in conto esercizio 2,245 2.666 {421}
Plusvalenze da realizo di beni dismessi dal

processo produttive 5.798 3.541 2257
Rimborsi di spese per personale distaccato presso

societ3 13.036 15.683 3.647)
Quota dei contributi in conto capitale acquisita a

conto economico 9.940 14.783 {4.843)
Indennita di ritardato pagamento 65.406 50.734 14.672
Recupero spese centralizzate 23.061 21.886 1.175
Proventizazione a seguito della transazione OTE 23.254 - 23.254
Risarcimenti, rimborsi, recuperi e altri proventi 24515 20.615 3.900
Totale 167.255 130.908 36.347
COSTI DELLA PRODUZIONE euro 9.847.176 migliaia

(euro 8.733.176 mighata nei primi nove mesi del 2004)

Comprendono le seguenti voci:

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci eure 512.513 mighaia

Aumentano di eurc 173.025 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 (euro 339.488 migliaia)
principalmente per i maggiori acquisti di materiali a magazzino (+euro 173.601 migliaia) di cut euro
77.210 migliaia apportati dail'incorporata TIM.

Comprendono principalmente “costi per acquisti di prodotti telefonici da rivendere alla clientela”,
euro 176.264 migliaia, “costi per acquisti di materiali a magazzino”, euro 296.004 migliaia, “costi per
acquisti di materiali per la gestione di assets aziendali®, euro 20.951 migliaia e “costi per acquisti di
materiali di consumo”, euro 15.473 migtiaia.

Costi per servizi euro 4.190.822 migliata

Aumentano di euro 365.446 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 a sequito principalmente dei
costi dell'incorporata TIM {euro 244.214 migliaia) e sono cosi costituiti:
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{migliaia di euro) LL - 30.9.2005 11 - 30.9.2004 Variazioni

Pubblicith e promozione 113,994 107.816 6178
Spese di vendita 269.341 204.263 65.078
Spese manutenzione 90.963 225543  (134.580)
Consulenze e prestazioni professionali 225.292 114989 10303
Consumi energetici 146.632 119.151 27.481
Spese spedizione bollette 41.676 32531 9145
Costi di outsourcing 241.866 232.951 8915
Costi per interconnessione 26320 26.213 w7
Assicurazion 19312 20.399 {1.087)
Quote da versare ad altri operatori 2373230 2.250.267 122983
Spese di distribuzione e logistica 50.306 36.167 14139
Altre prestazioni e servizi vari 591.890 455.086 136.804
Totale 4.190.822 3825376 365446

In particolare si segnala che:

» Paumento delle spese di vendita & principalmente attribuibile all'apporto delf’incorporata TIM &\
{euro 64.732 migliaia) per costi relativi a prowvigioni erogate ad agenti e venditori e per altre A
spese legate alle vendite;

+ la riduzione delle spese di manutenzione & dovuta principalmente agli effetti delia fusione con IT
Telecom; infatti con fa fusione tali spese sono state sostenute internamente;

+ Pincremento delle spese per consulenze e prestazioni professionali & legato al fatto che, a
seguito della citata fusione con IT Telecom, i valori dei primi nove mesi del 2005 comprendono ie
prestazioni professionali di natura informatica che, nei primi nove mesi def 2004, erano svolte da
IT Telecom stessa;

« lPaumento delle quote da versare per servizi di telecomunicazioni ad altri gestori & attribuibile~ """ <.,
principalmente alle quote da versare ad altri operatori da parte defl'incorporata ?‘IM;ff'é’uro"'"“
84.681 migiiaia); £ ;;’

» Pincremente delle altre prestazioni e servizi vari & attribuibile ali'apporto den’iﬂcorporg“t‘a?m _
agli aitri costi per attivitd informatiche che nei primi nove mesi del 2004 furcno svai"f, ”'c.!arlf"f‘ :
Telecom, ai costi per I'acquisizione da Olivetti della proprietd intellettuale su progetti di riggéaga e
sviluppo nonché ai costi connessi ali*acquisizione dai 1° gennaio 2005, det complesso azieﬁﬂa@iﬁ s
Emsa Servizi Sp.A..

Cosli per godimento di bens di terz euro 497.094 mighaia

Aumentano di euro 52.154 migfiaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 a seguite principalmente
dell’apporto dell'incorporata TIM (euro 38.802 migliaia) quasi interamente relativi a canoni per affitto

Sono cosi composti:

Canoni di affitto 394,803 347006 47.597
Canoni di noleggio 59697 80458 (2076}
Canoni di leasing 20.949 13.870 7.079
Altri 21.645 3.406 18.239
Totale 497.094 444.940 52.154

In particolare si segnala che ia riduzione dei canoni di noleggio & dovuta al venir meno dei canoni di
noieggio hardware e software verso Fincorporata IT Telecom; 'aumento degli altri costi per
godimento di beni di terzi & relativo all’acquisizione dei diritti televisivi par la trasmissione sul portale
Rosse Alice delle partite di caicio del campionato di serie A e B,

by



Per i personale euro 1.980.840 miglisia

Aumentano di euro 191.962 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 e sono costituiti da “salarie
stipendi” {euro 1.391.575 migliaia), “oneri sociali" (euro 445201 migliaia), “trattamento di fine
rapporte” (eurc 110.040 migliaia) e da “altri costi” (euro 34.024 migliaia). La voce include eurc -
13.036 migliaia di costi per personale distaccato presso altre societd del Gruppo e da queste .

rimborsati; i proventi riferiti a detti rimborsi sono iscritti alla voce “Altri ricavi e proventi’,

La ripartizione per categoria delia consistenza media del personale nei primi nove mesi del 2005, i
confrontata con quella dei primi nove mesi det 2004 & la seguente:
11 -30.9.2005 11 —30.9.2004
Dirigenti §70 904
Quadri 2511 1.975
Impiegati 42.776 47.144
Operai 149 234
Totale 5L400 50.257
Ammortamenti e svalutazioni euro 2.409. 942 miglaia
La voce & cosi composta:
Ammortamen immobitizzazioni i teriali eurs 658.860 migliaia
Aumentano di euro 232.223 migliaia rispetto ai primi nove mesi def 2004 principaimente a seguito
dell*acquisizione degli assef della societd incorporata IT Telecom e sono cosi composti:
(migliaia di euro) 11.-309.2005 11.-30.9.2004 Variazioni
Costi di impianto e di ampliamento 8.657 8.628 29
Diritti di brevetto industriale e
divitti di utilizzazione deile opere
delf'ingegno 595.034 399.072 195.962
Concessioni, ficenze, marchi e
dirithi simili 22.876 68 22.808
. Awviamento 2.706 201 2,505
< Altre 29.587 18.668 10919
Totale 658.860 426.637 232.223
Ammortam fle i bilizzazioni materiali euro 1.657.749 migliaia
Aumentano di euro 81.108 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 e sono cost composti:
(migliaia di euro) L1-3082005 11.-309.2004  Variazioni *
Terreni e fabbricati 60.497 57.782 2715 -
Impianti e macchinario 1.530.451 1.464.774 35.677 .
Attrezzature industriali e
commerciali 7911 5478 2.433
Altri beni 58.890 18.607 40.283
1.657.749 1.576.641 81.108
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valutazione dei crediti presi aell'a ircolante
Costituisce I'adeguamento del fondo svalutazione crediti verso clienti.

Variazioni defle rimanenze di materie prime, sussidiarie, df consumo e merc

euro 93.333 migliaia

- euro 23. 144 migliar:

e

La variazione & principalmente determinata dalfincremento delle rimanenze deil'incorporata
verificatosi nei mesi di gennaio e febbraio 2005 in parte compensato dai consumi di beni destinati
alla vendita e alla manutenzione del ramo Wiraline di Telecom Italia. I valore tiene conto delle
svalutazioni effettuate per obsolescenza e ridotta utilizzabilit dei materiali,

Accantonamenti per rischi euro 13.577 mighiala

Riguardano gli stanziamenti al “Fondo vertenze passive” effettuati a fronte degli oneri connessi al
presumibile esito di controversie con terzi.

Oneri diversi di gestione euro 265.182 migliarz

Diminuiscono di euro 24.830 migliaia rispetto ai primi nove mesi del 2004 e comprendono:

Minusvalenze da aliepazionj euro 2.560 migliaia
Sone relative essenzialmente ad alienazioni di immobilizzazioni materiali.
ontributi per I izio di attivitd di TLC euro 19.672 migliaia

La voce comprende principalmente il contributo per Pattribuzione di numerazioni (euro 6.233 migliaia)
e quello per I'utilizzo delle frequenze radio (euro 6.374 migliaia) previsti dai DM 5 febbraio 1998,
nonché il contributo per #f funzionamento dellAuthority (euro 6.803 migliaia).

Altri costi euro 242.943 migliaia
Diminuiscona di euro 13.771 miglisia rispetto ai primi nove mesi del 2004 e sono cosi composti;

(migliaia di euro)

T

= Alire imposte e tasse del periodo, relative principalmente TN
alPImposta Comunale sugli Tmmobili, tributi locali, imposta Lot
di bollo e registro, tasse per automezzi, imposte di
fabbricazione e consume energia elettrica, tasse di

LL-3092005 11.-3092004 . Veridion S

toncessione governativa 62.820
» guote e contributi associativi B.252
« perdite per transazioni 68.482
» minusvalenze da cessione di crediti 62.749
* aitri oneri, essenzialmente riferibili ad indennizi riconosciuti
alla clientela per ritardati collegamenti o traslochi, a
risarcimenti danni a terzi per installazione e manutenzione di
linee 40.640 51.944 (11309
Totale 242,943 256.714 {13.771)
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PROVENTI E ONERI FINANZIARY - euro 747.279 migliaia
(- euro 1.276.892 migliaia nei primi nove mesi del 2004) . -

1i saldo, negativo di euro 747.279 migliaia & cos! costituito:

11.-30.9.2005 1.1.-30.9.2004  Variaziont

‘miclaia di euro
Proventi da partecipazioni {A) 734478 16.464 718.014 T .
Altri proventi finanziari (B} 285,570 154538 131032
Interessi e altri oneri finanziari {C) 1.792.782 1.447.467 345318
tili e perdite su cambi (D) 25.455 {427} 25.882
Totale {A-+8-C+D) (747.279) {1.276.892) 529613

1 proventi da partecipazioni si riferiscono a:

(migiiaia di euro) 11.-30.5.2005 11.-30.9.2004 Variazioni
Dividendi da imprese controllate, coliegate

o da altre imprese 729.092 12.126 716.966
Altri proventi da partecipazioni: 5.386 4338 1048
Totale 734.478 16.464 718014

I dividendi da imprese controllate, collegate ed altre aumentano di euro 716.966 migliaia rispetto ai
primi nove mesi dei 2004 principalmente a seguito dei dividendi delPesercizio 2004 percepiti sulle
azioni deliincorporata TIM acquisite in OPA e tramite altri acquisti (euro 715.995 migliaia).
Comprendono, inoitre, i dividendi deliberati da Tiglio II per euro 11.408 migliaia.

Gli altri proventi da partecipazioni si riferiscong al rectipero del sovrapprezzo dalla societd LLSIT.

Gli aftri proventi finanziarf sono cosi articolati:

11 -30.9.2005 11 ~30.9.2004 Variazioni
Iscritti nelle Iscritti Totale
immobilizzazion nel’attivo
{migliaia di euro) circolante
Interessi e commissioni
» crediti verso
. imprese controflate 1.921 20.412 22.333 26.566 {4.233)
. imprese collegate 614 30 644 1.626 {982)
. altri 5.347 - 5.347 5.355 1]
= titoli - - - 241 {241)
o ¢/c bancari e postali - 36.594 36.594 15.752 20.842
7.882 57.036 64.918 49.540 15.378 -
Proventi da contratti finanziari derivati 199.373 88.885 110.488
Altri 71.279 16.113 5.166 )
285.570 154.538 131.032 .




Gli interessi ed altri onerf finanziari sono cosi compasti:

{migliaia di euro) 11.-3092005 1L-30.9.2004 variazioni

e Interessi e commissioni a imprese
. Controllate 596.566 266.296 30.270
Interessi e commissioni a imprese
g Coliegate 128 167 39
Interessi e commissioni ad altri ed oneri
vari
* su debili verso banche 197.033 20,760 176,273
* sy prestiti obhligazionari 6223013 596.799 25524
» su debiti verso altri finanziatori 16.114 19.328 3214
= sy glire partite
- Quota di competenza dei disaggi  di
emissicne e oneri similari su prestiti 40.127 4]1.942 {1.815)
- Accanton. fondo svalutaz, crediti  per
“Deferred Purchasing Price” 7.181 9.755 {2.574)
- Oneri da contratti finanz, derivati 228.076 153.885 74190
- Oneri su facility e put option vs terzi 56.136 25.670 30.466
- Altri aneri finanziari 29.098 12.864 16.234
Totale L792.782 1447467 345315

In particolare, Paumento di euro 345.315 migliaia & dovuto principaimente alla maggiore esposizione
debitoria attribuibile agli effetti del’OPA su azioni TIM.

Gli wtili e perdiite su cambisono cosi composti:

(migliaia di eyro) 1L -3092005 11-309.2004 Variazioni

Utili su cambi ,
. darealizzo 11.705 1.966 9739 -
. da adeguamento 54.551 3693 50.858

Totale (A) 66.256 5659  e0597

Perdite su cambi
. da realizzo 18.858 2661 16197 . . -
. da adeguamento 21.943 3.425 18518 -~ o

Totale (8) 40801 6.086

Totale (A-B) 25.455 (427

‘ RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE - euro 80.342 migliaia ‘3
. (euro 5.317 mighaia nei primi nove mesi def 2004}

la voce & costituita da rivalutazioni (euro 945 migliaia) e da svalutazioni di partecipazioni (euro
¥ 81.287 migliaia).
- In particolare le svalutazioni di partecipazioni riguardano le seguenti societa:
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11.-30.9.2005 1.).—30.9.2084 Variadont
Svalitazioni  Svalutazioni  Totale
{migliaia di euro} riferite al iscritte al
valoredi  Fondo onerisu
bilancio partecipate
Iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie
. Telecom Italia Finance 46.729 - A8729 - 46.729
. Netesi 309 - 309 &' 230
. EPIClink - - - 3729 3.729)
. Latin American Nautilus - - - 7.093 {7.093)
.TILAB S.A 980 - 980 35 655
. IT Telecom - - - 25.659 {25.65%)
.IT Telecom Sl 9.651 - 9.651 - 9451
. Telecom Italia Learning Services 10.569 - 10569 12.557 {(1.988)
. Trainet - 172 172 1.000 {828}
. Domus Academy 1.000 - 1.000 - 1.000
. Teibios 830 - 830 - 830
. Loquendo - - - 320 (329)
. Siemens Informatica 1.214 - 1.214 - 1.214
. LLSIT 5.386 - 5.386 4338 1.048
. Altre 201 4246 4447 267 4180
(A) 76.869 4418 BLIB7 55376 5911

Tscritte neile “attivit finanziarie che non
costituiscono immobilizazioni™
. Telecom Italia Media - - - 20 {20)
. Portal Software - - - 13 {13)

- (B) - - - 33 (33)
Totale {A-+B) 76.869 4418 BL287 55.409 25878




PROVENTI E ONERI STRAORDINARI -euro 220.059 migliaia

(- euro 320.742 migliaia nei primi nove mesi del 2004)

Il saldo & cosi costityito:

(migliia di euro) 11.-3092005 L1.-309.2004

Proventi
. plusvatenze da alienazioni 411 18.523
. eliminazione interferenze fiscali - 932
. assorbimento fondo Avea 108412 -
- Sopravvenienza attiva relativa alla

cancellazione della witholding tax 42.213 -
. recuperi per legge 58/1992 e rifusione danni 15721 7725
. altri 49.355 24.420

{A) 217.112 43.600 173.512

Oneri
. oneri di ricongiunzione ex lege 58/1992 126.085 123.075% 3.010
. accantonamenti e svalutazioni relative a

partecipazioni 9.725 112416 (102.691)
. oneri ed accantonamenti at fondo di

ristrutturazione aziendale {esodi, mobilita

territoriale, CIGS) 54.391 59572 (5.181)
. oneri connessi ail"operazione di

fusione Telecom Italia /TIM 121.942 - 121,942
. oneri per contenzioso Opportunity 50.368 -
. oneri per danni da terzi 8.438 14142
. oneri ed accantonamenti per operazioni

societarie 19.172 6.348
. imposte relative ad esercizi precedenti 4.419 1271
. altri 42.631 47518

(B} 437.171 364.342

Totale {A-B} {220.059)

In particolare si segnala che i proventi straordinari comprendono:

¢ [Passorbimento {euro 109.412 migliaia)} del fondo rischi per garanzie rilasciate da Telecdn "qulgaf

per un finanziamento concesso ad Avea. Tale assorbimento & stato affettuato sia a s
delt’adeguamento ai cambi di fine periodo, sia per il venir meno di parte delle garanzie;

la sopravvenienza attiva (euro 42.213 migiiaia) relativa allo storno dei debiti finanziari verso
societa de! Gruppo di competenza def 2004 a seguito dell"abolizione delfa ritenuta aila fonte sugli

interessi maturati a fronte di contratti di finanziamento con societd del Gruppo residenti X
nefl'Unione Europea. Tale abolizione ha efficacia retroattiva dal 1° gennaio 2004;

i recuperi da societd del Gruppo per gli oneri di ricongiunzione refativi alia legge 58/1992 (euro

1.411 migliaia) e da terzi per rifusione danni {euro 14.310 migliaia);

Gli oneri straordinari comprendono:

~y

gl oneri connessi all'operazione di fusione Telecom Italia - TIM (euro 121.942 migliaia)
sostenuti dalle due societd principalmente relativi a spese per gh advisors, spese di
comunicazione e spese legali;
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« gli oneri connessi ad operazioni societarie {euro 19.172 migliaia) principalmente relativi
alPoperazione di acquisto degli asset Virgilio e Tinit neli’ambito del processo di
razionalizzazione defle attivitd Internet (eurs 5.642 migliaia), all'acquisto della
partecipazione, detenuta da Tiscali, in Liberty Surf Group S.A. (eure 5.458 migliaia) nonché
alle spese sostenute per la cessione di Finsiel (euro 6.288 migliaia);

« gli oneri connessi alla transazione con Opportunity (euro 50.368 migliaia) neil’ambito del
processo di ristrutturazione delfe attivita in Brasile.

Imposte sul reddito del periode, corrent, differite e anticipate euro 929.614 mighaia

Le imposte sul reddito det periodo, pari ad euro 929.614 migliaia {euro 770.155 migliaia nei primi nove
mesi def 2004) aumentano di euro 159.459 migliaia rispetto alio stesso periodo del 2004, Tale
aumento & dovuto al miglioramento del risultato economico.
Sono state determinate sulla base della miglior stima possibile in relazione alfe informazioni
disponibifi e sulla ragionevole previsione del’andamento dellesercizio fino alla fine del periodo
dimposta.

Rkk

I prospetti che seguono - contraddistinti dal n. 1 al n. 6 - fanno parte integrante defie Note illustrative
ed esplicative.
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PROSPETTON. 2

-
RAFFRONTO ERA I VALORY DI LIBRO DELLE AZTONT QUOTATE ED I PREZZT DI MERCATO AL 30.9.2005 .
- .
Valori di borsa Valori di libro Differenza ~
Puossesso Unitario  Complessive Unitaric  Complassivg Unitarip Complessive -
n® azioni puro  mighala di suro autp  migliaia i euro suro  miglisia df euro '
{R) B} (A8
Tmmabilizzazion firanziart
MEDIOBANCA 14318350 16,44 232052 301 113.119 843 118.973
TELECOM ITALIA MERIA
- aziond ardirarie 2.201.183.545 0,54 1192601 032 706,428 0,22 486.173
TOTALE 1.424.693 §19.547 605,146
Attivitd finanziarie che pon
it mmobiliztazions
TELECOM TTALIA MEDIA
- azion i risparmio 195.236 851 1680 047 91 0,04 g
PGRTAL SOFTWARE INC. 4,000 239 10 239 19 - -
rd
”
[
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wtre o 2 N 5 oltre i 5° Totwie oire el 2 of 5* oltre 1 5* Tatale - .
Famo e "en Tanne L) e )
HKitasgivg .. . E ) enzaim SUCCEEENG J
Croditt dedie heweoh Bz fowuince e
» et copirolieta B b ] £613 433 L%
+vorre coegab 2 .002 4084 2341 nm 24544 Q
- varno adlri 5
- varss cilant) 108 10m ] 3
- Yeraa i pecoraly 708 35268 nans 81 bl 4 3437 nsn 041
- teponiti cozieral i2m 3 EX 3.508 7 31 n s
- oo IS4 37934 £ 45.508 L1876 L) 345 9451 %
32532 98273 4338 145,235 AR 541082 14088 SH17N
A
Creditl det cirvotante
Adtrt croud] firmwidiari
+ VT30 Inprase controlistn 37407 8747 6952 a9%2
- V130 ingtee colingale 562 562 113 mn
« vermy altri £27.Em 27 598 345376 348878
1265 887 1.265.367 1572941 1052 34
Croditt convearciall
« verun clenbt A552.508 3.552.588 3o 3120009
« YETe0 Arrese cohiroliade 245891 5,391 o378 437
- Ve imprese coliegein 119.09% Le09s 14444 L1san
« wergo altri L7 AYK] 570113 i 78430
4174 505 4.270.505 18071 3.807.213
Cradit] vari
 YIG Fnpreme controlte 288313 #2313 Lagme 14830032
- treg impress callegain 18082 15082 11918 11914
« it tribotart v g T a8 #4318 94318
- impaste anticipats 155433 L120.452 2473365 1312544 rLime
+ Yeren wlbtri;
~ Ftabn ad wilvi 2ati pubblici per contr. & tove, 28432 26412 HIN
-~ diversi 793 50 773299 75234
2732207 1120492 1352.6899 3.584.275 L0M.99
Tobe "Crediti de! circolts® 311257 1LM.a2 223,171 8544377 1.078.91% &
£
g .
Ruted aitivi i
« Fwnzionl s )i 50472 X .
- Commercinf = ] %
-Yari 4355 4255 4669 g
43553 4] b &3.59% 55,141 9 [
- -
=
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Ll

DERETY E RATET PASSIVE DISTINTT PER SCADENTA £ NATURA PROSPETTON. £

§ migglina & waro }
20.9.205 31100004
Tnporti scndunti scaderti -
v [t 1 okre il 5* Totwin L] [ o ohred 5 Toknle
T e - e ] e -
SCRESG | KCESING, BEARSIN socumivo | et swoessve -
-
Detriki finacziort 3 mado/tangs inming
. Dbkgariont 2350000 1199 14355434 2360000 10341350 IO .
. Ol cormmeibili 599881 99381 220547 2508 347
. Dushit verso innche 3350 31891248 £476811 10501289 130433 33504 5% 4066
+ Duiti verse aitri fppviston 68342 142,689 165.18% 375140 4785 ARHTS 134336 833081
. Dot verges isaprese conbrofive: 7300502 28566838 jaXzcBiis LWL 20083 IDAMALS GATAETR BSTI2
- Debiti verat impress coiiegai 8 1353 2060 5413
7 50 354 9.35).4‘3_3_ 22970397 A7.330.704 2737 68 11626.224 19,677 006 35.612.05%
Dubiti Fearinri u brave
» Dutit! wersn harwche B503 25513 i 5577
. Dt vorso wri Franvzinton 5B 042 T A2 211660 paak-- ]
. Debiti varve imgreze costroliske 2477 345 29T BES eEAL [75
ANri debit 3024 k2] 46176 46,17
3364113 31564113 L.46L.67% L.
Dabili conenarciak
» Destvlki verua forniiwi 45207 165278 2032478 2enar
. Dol varza Sepress controliste 8L A4S 681489 553.755 553.755
. Dabili werse impress colegts Bi3x3 81353 Pk kg it
2415078 2415879 2.504.032 Z804.032
meiiiiasrareren ——— S r———
Debiti vari {1}
. Dubiti wersa imprese controllsty 203014 Ut TA092 15335 629,449
. Dabii varss inpress collegale [+ 70 756
- Dbl tribousberi [14%. 43 75891 265.858 265858
. Dobiti versn istituti o previdonma ¢ &i sic.
sotinke 171670 FL1% 993z 583173 167.58 32165 9662 568365
« i debiti 1570587 3 LE70.668 Loz N3 5 L
2573182 2249 99327 2972738 2EILSIL 455.57% 95.662 338588
Tolxio debi ) 16.059.708 ml.i!.??_ 30069724 36.282.134 3335078 1415079 19.776.528 3253547
Bt pciiel
. Finpraieni 970351 $70.351 1027506 1021506
. Cometercialt 7hie 7814 86 38
Y 4 4
#7849 [ e 978,169 1.027.592 [ 0 11527592

{13 Nom compranda (& vocs actontl

%



- VTS imprese controtiate
« versn impirese colizgatn

. VErSh alitni
Totals

Craditi del circolante {*)
- VErSs imprizte controilate
- versn impress collegate
- Credifi tributari

- versn attri

- Oblligazion
 Obblicaz ik

. Acconti

. Debik varso Formitori

. Debiti tributast

- Dabiti verso ishititi ff pravidenss o

i sicurezza sociale

« Aligt dehiti

Totale

RICAVI D€L PERIODO 1.1 - 30.9.2005 PER AREA GEOGRAEICA {LOCALIZZAZIONE OFL SLIENTE)

RICAV DELLE VENDITEE
DELLE PRESTAZIONI

{*} Non inciede la vocs “Tmposte anficpate”.

1813 12148 - a7
24,084 - - 408
107292 : : : w22
132.999 12148 - - - 145138
3.535418 10969 L255 3253 it 3552 508
L2248 41772 31 2941 4.638 1351an
131308 478 3954 13500
7260 y 72628
Llipar 317768 _3us L2604
6.154.305 IGRT 1.266 13,268 1552 A.545.178
B.805.636 5.550.000
399861
627244 10.158.653
674,182
38A3L
1.589.358 L1963 B354 210 142
3861397 2L458.148 H
81520
675391
523.193
1573.566
19.070.879 37.258.76% 3.365 2110 442 56340565
13.075.517 3B.456 2.059 3632 i 13881
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RENDICONTO FINANZIARID
1.1 -329 2004
{rafiond di eurc)
FLUSS( MONETARID DA ATTIVITA OPERATIVA
tiile (perdita) netto deifesercizio 894
mwmmwwmymﬁmm(mmmﬂﬁm
Kmenartamenti 2196
Svalutarioni/ripristini di atthith non corrent; (partecipaziont incluse) 111
Variazione natta delle attivit {fondo} per imposte antivipate {difterite) 363
Plucvalenze/minusvatente da realizze & aitivith non correnti {184
4vmmmmmeamwwmmme &1
~* ariazions netta delle alfivith e passivith cerrenti commerciali e varie ed altre variaziont 2398
Elisiona dividendi incassati da TIM per effetto fusione -
RSSO DI CASSA GENERATO (ASSOREITC) DALY ATTIVEIR OPERATIVA (A} 5.915
FLUSSO MONETARTO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Trvestisnanti in attvith materiali (%} 348
Trwestimenti in ativitd immateriafi (4 735y
Trwestimenti in aitre attivith non correnti (*} -
Variazione dei crediti finanziari e altre attivity finanziarie (965}
wmﬁmmanmmsmmnkmmmmmm 508
cwspetmmmvmummmihmmmzmaimmmmmﬁm(**) 1851
Comispettive incassato dalla vendita di attivith material, immateriali @ di attre attivith non correnti (¥4} 199
WDIWMWMQM'AWNHNDIW(B) % {2108
RUSS0 MONETARID DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Variazione netla delle passivit finanziarie {1.73%)
Corrispettive incassato per strumenti rappresentativi di patrimonig nalte 14
Contributi th conto capitale 4
Aumenti/rimborsi di capitale -
ommmnwatw(mmmm&mm) {1.73%)
FLUSSO DI CASSA GENERATOD {(ASSORBITO) DALUATTIVITA' DI FINANZIAMENTO (Q {3.459)1
FLUSSO DY CASSA COMPLESSIVO (D==A+8+0) 352
CASSA E ALTRE DISPONEBILITA LIQUIDE EQUIVALENTL ALUTNITRO DELLESERLIZIO (B) {689
Eftotto netto della conversione di valute esters sulla liquidits () -
EDISPOHIBII.HA‘ FBCEP!ERIDDO G=0+E+F 23N
) K netts deka variazione dat debett par (s ratative scquisiona.
{+=} A netto deils varisione dai crodit per a reiatice Cessiohe
131309,
{miliani df euro} 2004
INFORMAZIONT AGGTUNTIVE DEL RENDICONTO FINANZIARIO:
Imposte sul reddito pagate 932
Interessi pagati (835}

RICONCILIAZIONE CASSA E ALTRE DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE TOTALL:
w&&&mammn&*mmmmmmmmum&smm

Cassa ¢ altre disponibitith liquide aquivalenti
Scopert 4i casse rimborsabilt a vista
CASSA E ALTRE DISPONTRILITA' LIQUIDE NETTE ALLA FINE DEL PERTODO, COST DETTAGLIATE:
zssa e altre disponibifts liquide equivalenti
Scoperti di cassa rimbarsabidi a vista
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FUSIONE PER INCORPORAZIONE IN TELECOM ITALIA S.P.A.
DI TiM ITALIA S.P.A.

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI TELECOM ITALIA S.P.A.

I cambiamenti in atto nella domanda i servizi di telecomunicazioni, I’aumento della
pressione competitiva ¢ gli elementi di discontinuitd nello scenario tecnologico
spingono verso una progressiva attenuazione delle tradizionali distinzioni fra le diverse
aree di business, fisso e mobile. 11 Gruppo Telecom Italia ha individuato nella strategia
della convergenza la leva per sviluppare le potenzialitd offerte dalle nuove tecnologie e

confermare nel contempo i propri obiettivi di crescita e di redditivita, pur in presenza di C{

=
B

un contesto di forte competizione e di pressione sui prezzi. —~
-
finanziaria di Telecom Italia, quale risultante dalla fusione con Tim S.p.A. A fronte del \

Alla luce di cid, alla fine dello scorso anno & stato avviato un percorso di integrazione
che ha condotto in primo luogo aila semplificazione della struttura proprietaria del

business mobile, con conseguente oftimizzazione della struttura patrimoniale e

connesso processo di individuazione di specifiche aree di efficienza su attivitd,
procedimenti e offerte commerciali, il presidio delle diverse aree operative era peraltro
ancora assicurato da separate business units. L’adozione di un nuwove modello
organizzativo, che ha ricondotto la responsabilitd di gestione e sviluppo dei servizi di
telecomunicazioni fissi ¢ mobili e dei servizi internet in un’unica unitd operativa & stato
allora il passo successivo reso, d’altronde, pilt urgente dall’accelerazione

dell’evoluzione degli scenari tecnologici e competitivi con i quali il Gruppo si trovgd . 7

misurarsi . ;}r ;

£
L’incorporazione di Tim Italia S.p.A. nella controilante Telecom Italia ;Sp .
costituisce il naturale completamento, sotto il profilo societario, dell’indicato processo
di integrazione. |

1l superamento della dicotomia tra due realtd societarie agevolerd ancor pit il

perseguimento degli spazi sinergici individuati, con un impiego piu efficiente delle



risorse umane e materiali: evitando duplicazioni e dispersioni, si conseguiranno risparmi

di costo, che andranno a beneficio di quanti hanno investito nell’impresa.

Per altro verso, dal lato della clientela, ¢ legittimo prevedere un miglioramento delle
funzionalitd e degli standard qualitativi dei servizi resi, ovvero I'introduzione di servizi
totalmente nuovi. Ancora, la presenza di un’offerta innovativa a condizioni competitive
comportera I’emergere di una domanda oggi inespressa, con nuove opportunitd che
saranno soddisfatte vuoi dagli operatori gia presenti sul mercato dell’ICT o su mercati
affini (quali quello dei media, nelle sue diverse articolazioni), vuoi da nuovi operatori,
che, del resto, troveranno barriere all’ingresso sempre meno gravose, a fronte della

maggiore diffusione delle teénologie abilitanti.

La definitiva integrazione in Telecom Italia del business mobile nazionale (gid in una
prima fase fatto oggetto di scorporo da Tim verso Tim Italia, in pendenza di fusione
della prima nella Capogruppo) segnerd insomma il compimento del processo
d’integrazione avviato lo scorso anno, fermo restando naturalmente il rispetto di tutti
gli obblighi di natura regolatoria e antitrust ai quali Telecom Italia & soggetta. In
particolare, Pintegrazione delle attivitd non cancellerd la separazione contabile, a fini

regolatori, dei servizi resi.

Quanto ai profili tecnico-giuridici della fusione, considerando che il capitale sociale di

Tim Italia & interamente posseduto dall’incorporante:

a) Telecom Italia non procederd ad alcun aumento del proprio capitale sociale né
assegnera - ai sensi dell’art. 2504-ter del codice civile - azioni in sostituzione di
delle azioni della incorporata, che in esito alla fusione saranno annullate senza
concambio;

b)  aisensi delf’articolo 2505 del codice civile:

- non si applicano al progetto di fusione le disposizioni dell’articole 2501-ter,
primo comma, numeri 3), 4) e 3), del codice civile;

- non & richiesta la relazione degli esperti prevista dall’articolo 2501-sexies del
codice civile; '

¢) ai sensi dell’art. 12 dello statuto di Telecom Italia e dell’art. 18 dello statuto di
Tim Italia, come consentito dail’art. 2505 del codice civile, la fusione potra essere

decisa dai rispettivi organi amministrativi, fatto salvo il diritto degli azionisti di

w

£r

" g



Telecom Italia che rappresentino almeno il cinque per cento delle azioni con
diritto di voto di richiedere, con domanda indirizzata alla Societa entro otto giomi
dal deposito del progetto di fusione presso il Registro delle Imprese, che la

decisione di approvazione dell’operazione sia assunta dall’assemblea.

La fusione sard deliberata sulla base delle situazioni patrimoniali delle societd al 30 .
settembre 2005. :
Ai sensi dell’art. 2504-bis del codice civile, gli effetti della fusione decorrerannc
dall’ultima delle iscrizioni dell’atto di fusione presso il registro delle imprese, ovvero —|
dalla data che sara indicata nell’atto stesso. Dallo stesso momento le operazioni
afferenti la societd incorporanda saranno imputate al bilancio dell’ incorporante, anche a

fini fiscali.

La fusione (che non rientra nella fattispecie descritta all’art. 2501-bis del codice civile)\

non dara luogo a diritto di recesso in capo agli azionisti della societa incorporante,

Milano, § novembre 2005

TELECOM ITALIA S.p.A,
F.10 MARCO TRONCHETTI PROVERA
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