STUDBIC NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a,

N. 10.642 di rep. N. 5.470 di race.
Verbale di Assemblea Straordinaria di soccietd guotata
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 20i4¢ (duemilaguatteordici)

il giorne 17 (diciassette)

del mese di gennain

in Milano, in via Agnellec n. 18.

Io sottoscrittc Carle Marchetti, notalo in Milano, iscritte

presso i1 Colleglc Notarlle di Milano, su richiesta, a mezzc

del Vice Presidente del Consiglic di BAmministrazicne dott.

Aldo Hinucci, della scocietd per azionl gquotata denomlnata:
"Telecom Italia S.p.A."

con sede legale in Milano, piazza degli Affari n. 2, capitale

socigle eurc 10.683.740.302,30 interamente versatco, codice
fiscale e numerc di iscrizione presso il Registro delle Im-
prese di Milanoc: 00468410010, iscritta al R.E.A, di Milano al
n, 1580695 {di seguico, anche: la "Societd"},

procedo =zlla redazicne e sottoscrizione, ai sensi dellfart.
2373 del codice civile, del verbale della Assemblea Straordi-
naria della predetta Societz tenutasl, &lla mia costante pre-
senza, 1n Rozzanc (Milano), Viale Toscana n. 3, in data

20 (venti) dicembre 2013 (duemilatredici)
giusta 1l'avvise di cui dinfra, per discutere e deliberare

sull’ordine del glorno pure Infra riprodsito.

Do atto che il rescconto delle svolgimento della predetta As-

senmbiea, alla quale io notaic ho assistito, per quanto con-

cerne la Parte slraordinaria dell’ordire del giorno, & guelle

di seguito ripcrtato, essende stata la Parte ordinaria ogget-

tc di separata verbalizzazione,

* % *

Il dotter Minuncei presiede i'Assemblea ai sensi di Statuto

nella sua predetta gualita di Vice Fresidente del Consiglic

di Amminisurazicne e, anzitutto (alle ore 20,16), incaricaz me

neotaic della redazicne del verbale anche di Farte straordina-

ria e segnala che le aziecni rappresentate S0R0 n.

7.276.556.510, aventli dlritte a pari numerc di voti ad equi-

valenti &l 54,23% circa del totale delle &azieoni ordinarie.

Dichiara pertante che 1/Assemblea & validamentes costitulta

anche in sede strsordinaria.

Il Presidents quindi richiama, per quantce di rilievo, le co-

municazioni rese in apertura dei lavori assemblezar) e dli se-

guilto riportate:

~ lrassemblea Straorxdinaria & chiamatz a discutere € delibe-

rare sul seguente

ordine del giorxno

~ Eliminazione dell’indicazione del valore nominzle delle a-

zicnil ordinarie e delle zzioni di risparmic. Modifica delio

statuto scciale -- deliberazioni inerenti e conseguenti;

- Aumento del capitale sociale con esclusione del diritte di

opzione mediante emissione di azionl ordinerie, a servizio
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della conversione del prestito obbligazionaric emesso dalla
controllata Telecom ITtalis Fipance S.4. dfimportoe pari a 1,3
milisrdi di ewro - deliberazioni inerenti e conseguentis

- l7avviso di convocazione dellfAssemblea 4 stato pubblicato
par estratio il 2 novembrse 2013 sui quotidiani Il Sole 24 Cre
e Financial Times;

- il eapitale sociale 2 parl a Euro 10.693,740,302,30 diviso
in n. 19.,443,164.186 azioni del valors nominals 4i Euro 0,355
cadauna, di cui Tt. 13.417.043.525 ordinarie e n.
6.026.120.661 di risparmio;

~ alla data dell'Asssmbliea, la Socletd possiede n. 27.672.014
azioni proprie ordlnarie. Inolire, n. 124.5£4.373 azioni or-
dinarie Telecom Italia sono detnenuie dalla controliata Tele-
com Xtalia Finance S.A.;

- in relazione alla posgibilitd di esarcizlo del diritte di
votoe da remoto, sono pervenute esprzessioni di voio in via e-
lettronica, tramite il sito internst della 8Societd, per n.
1.617.877 azioni; mnon sono invace pervenuts schede di voto
per corrispondenza;

- la documentazione relativa ai diversi argomenti all’ordine
del giorne & stata pubblicata in ollemperanze alla disciplina
applicaile;

- all’ingressc sono stati, fra lfaltre, distribuiti:

-- il [lascicolo delle proposts deliberative:

-— 11 fascicolv contenente 1le lislte e i curricula vitae dei
candidati alla carica di Consigliers &4i Amministrazione;

-- il parere di congruilg sul prezzo di emissione dell’ aumen—
to di capitale rilasciatc dalla societd di revisione;

==~ il documento informalivo sul mandatory coavertible bond,
in quanto gqualificatu come operazione con parti correlate di
maggiore rilevanza;

-- 1i comunicate sulle modalita di gestiona dei lavorl assem-
bleari, diffuso a richiesta delia Consob;

~ secondo le risultanze & disposizione della Societa, dispon~
gono di azioni con diritte di voto in misura superiore zl 2%
del capitale ordinaric:

-- Telco 8.p.A., con un possesso dirette, a titole di pro-
prieta, corrispondente 2ai 22,387% del capitale con diritto di
voto;

-- Findim Group S.A., con un possesso dirette, a titolo di
proprietd, corrispondente al 5,0043% del capitale con dirizto
di voto:

-- Blackreck Inc cen un possesso indiretto s titolo di ge—
stione del risparmio corrispoadente al 7,789% del capitale
con diritte di voto:

- per guanto riguarda le pattuizioni rilevanti per Telecom I-
talia ai sensi dell'art., 122 del D.Lgs. 5871998, 1’estratto
dell’accordo in essere fra I socl dellfazionista di maggio-
raznza relativa Telco S.p.A. (Intesa San Paclo S.p.A., Medio-
banca S.p.A., sccietd appartenenti al Gruppo Generali e Te-
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lefénica S8.B.) €& state da ultimo pubblicato, nella versicne
in vigore, il 30 novembre 2013. La descrizione degli elementi
essenziali del patto ¢ disponibile presso il sito di Consob,
oltre che sul sito di Mediobanca;

- sono presenti alla riunione, oltre al Vice Presldente e
aill’Bmministratere Delegsto Marco Patuano: 1 Consiglieri: Lu-
cia Calvosa, Massimc Egidi, Jean Paul Fitoussi, Mauro Senti-
neili e Luigi Zirgeles; tutti i Sindaci; 1favv. DRQaric Trevi-
san, rappresentante comune degli azionisti ¢i  risparmio;
1ravv. Francesco Pensato, rappresentants gomune del possesso-
ri di obpligazieni di cui al prestito: “Telecoem italia S.p.A.
Eure 1,2%50,000,000 5.375 per cernt. Notes due 2019%; 1l Prof.
Errice Cotta Ramusino, rappresentante comune dei possessori
di obbligazzioni di cul ai prestito “Telecom Italia 2002-~-2022
a Tassc Variabile, Serie Specizle Aperta, riserxvato in sotto-
scrizione &l personale del Gruppo Telecom Itzlia, in servizio
e in guiescenza”;

- sono infine presenti rappregentanti della societd di revi-
sicne ed alcuni espiti, eltre che perscnale addetto ai lavort
assembleari.

I1 Presidente, ancora, ha:

- come da Regelamentc Assembleare, determinazte in 10 minuti
la durata massima degli interventi nel corsc della discussio-
ne, <che avverra ocongiuntamente per tutti gli argomenti di
parte stracordinaria;

- precisate che le votazioni avverranno pol separatamante per
i diversi punti all’ordine del giorno:

- ricerdate che le operazioni di registrazione delle presens

e di rilevazicne delle voitazioni sono gestite cen lfausiiic
di un telecomando, c<.d. “televoter”, a cui socno associati i
dati identificativi individuali degli aventi diritto:

- ricordato che i partecipanti che intendane prendere la pa-
rola possono prenotarsi; quande saranno chiamati a svolgere
il 1ioreo intervento, sl recheranno presso 11 podio epposita-
mente allestite, evitande di prendere la parolz dalla platea;

- informato poi che & In funzione un impianto di zegistrazio-
ne alloc scopo di feacliitare la verbalirzarione e un servizic
di traduzione simultanea dall’italianc all’inglese e vicever-
sz (le cuffie sono disponibili all’ingresse in sala). I dati
personali raccoltl saranng trattati &l finl del regolare
svoigimento dell'assembiea e per la verbzmiizzaziene. Tuifti 2
trattamenti szranne effettuati nel rispette della nermativa
in materis di privacy:

- ricordato che non sono ceonsentite registrazieoni audio e vi-
dec dei laveri da parte del seci; a c¢hi ne fard richiesta do-
po 1o svolgimento dell’Assemblea, fornenco il proprio recapi-
tu, sard fornita la registrazione audio/videc del propric in-
tervento;

- poiché per tutti g¢ll argomenti &ll’Ordine del Giorno la do-
cumentazione & stata messa a disposizione in formato cartaceo

3



2 a mezzo internet, nonché consegnata 2all’ingressc in sala,
nessuno opponendosi, c¢omunicato che ne verrd omessa la lettu-
ra.

* W W
Tutto qguanto sopra richilamato, 11 Presidente:
- rammenta <che, come gid per ia documentazione riguardante
gii argomenti dell’Assemblea ordinaria, verrd omessa la let-
tura della documentazicne riguardante gli argomenti dell'As-
semhlea straorxdinaria, gla pubblicsy in cttemperanza alla
disciplina applicabile 2 distribuita ai presenti. Copia della
Ralazione degli amministratori sull’ordine del giorno di Par-
te stracordinariz (unitamente al parere di congruiti sul prez-
z0 di emissione dell’aumente di capitale rilasciato dalla so-
cietd <i revisione wed allz versiong in lingua italianc del
Regolamente del prestito obbligazionario “Suaranteed Subordi-
nated Mandaltory Convertibie Bonds due 2016 convertiple into
ordinary shares of Telecom ZXtalia S.p.A.”) viene al presente
verbale allegala sotta “A";
- inviza gli azionisti c¢he intendono prendere la parola a
prenotarsi di {fronte al palco, per recarsi, quando sarannc
chismati a svolgers il loro intesrvento, al microfono:
- raccomanda di svolgere interventi attinenti ai punti in
trattazione, nel rispstto del termine massimo di durata sta-
bilito in 10 minuti;
- apre guindi la digcussione.
Fossati, per 11 socio Findim 8A, 43 lsttura de}l testo di in-
tervento poi consegnato al tavolo della Presidenza e 4i se-
gulto trascritto. “Sul seconde punve all'ordine del giorno in
parte straordinaria: "Aumento del capitale sociale con esclu-
ione del dirittc di opzione mediante emissione di azioni or-
dinarie, a servizio della conversione del prestito obbliga-
zionario emeaso dalla controllata Telecom I[talia Finance 5.A.
d'importo pari a 1,3 miliardi di curo ~ desliberazioni insren-
ti e conseguenti’. L'opsrazione al servizio delia guale & po-
sto l'aumento ddi capitale c¢he guesta assemblea & chiamata ad
approvare ¢ Ffortemente censurabile, sia sotto il profilo seo-
stanziale sia sotbto il profilo procedurale. A nostro avviso,
infacti, l'operazicne, che ha rcostretio Consob ad intervenire
per effettuare approfondimenti e chiedere a Telecom dei chia-
rimenti, costituisce un atto posto in essere in confiittec di
interessi, 1in relazione al guale l'interesse dell'azionista
di riferimento ({Telefonics) ¢ skato antzposto a guello del
melcato. Per sintetizzare le principali critiche, & suffi-
ciente richiamare le ragionl per le guali 1'amministratore
Indipendents Zingales ha wotato c¢ontro 1'operazione nell'am-
bito del Comitato Consiliare riunito ad hoc, successivamente
alltapprovazione dell'operazione, in data 4 dicembre 2013,
ritenendo che non foasero soddisfatti i reguisiti di corret-
tezza sostanziale richiesti, JIn gquanto a swo giudizia:
-~ la walutazione di correttezza sostanziale include un giu-
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dizio s§ia circe le condizioni economiche dell'eperazigne sia
sulla correttezza procedurale;
-~ &glla luce delle informazioni che sono state rese note al
Comitato di controlle e rischi nelle sedute del 27 novembre e
del 4 dicembre 2013, la procedura delle aperazioni con parti
correlate avrebbe dovute gpplicarsi sin dalltinizie;
——- anche tenendo confto della natura dell'operazione, l’acces-
50 alle informazioni sulls decisicne di emissicne e sulle sue
caraztteristiche é stato discriminaterio tra i so¢i:
~= in wna situvazione in cui la domaenda del bond eccedevs
l'efferta di tre volte, nell'allocazione in sede di riparto g
stata ravorita Telefonics.
Aggiungiamc che in casc di mancata approvezicne dell'aumento
di capitale, il Gruppo Telecom gl troverebbe soggette all'al-
Lernativa tra: (a) riscattare il convertende corrispondendo
una penale pari al 2% del valocre nominale e riconescendo agli
chbizligazionisti una parte dell’eventusle maggiocr valore deri-
vante dell'apprezzamento del titoleo Telecom tra 1'emissione
del bond e il riscattos ovvero (h) continuare a corrispandere
alle obbligazicni il tasso di interesse del 6,125%, sino alls
regolazione in denaro. Le condizioni previste Jin caso dJdf man-
cata approvazione dell'aumente di capitale determinano per-
tante una potenzialitd di danne per Telecom, gualora 1'assem-
blea deliberi in senso contrario all'aumento di capitale e,
per cid stesso, una coarione della libera determinazione as-
sembleare, giacché 1'assemblea sard costretta a tenere conto,
alltatto dalle decisione, delle condizicni cbe sarebberc ap-
plicebili al convertendc in caso di mancata emissiong delle
zioni. In aggiunta, alcune clauscle contenute nel regolamen-
to del prestito obbligszionario ceonvertibile c¢ostitulscene a
nostre avvise il riceonoscimento della sussistenze di un con-
trollo su Telecom da parte degli attvali seoci di riferimento
{Yelco / Telefonica) neonché, presuntivamente, dell'esercizio
dell'tattivitd di direzione e coordinamente sv Telecom, in
contraste con guante € stato sempre dichiarate., Facciame rie
Fferimento, in perticelare alla defindzione di "Acguisftion of
Contrei® (rilevante per fare scaltare alcuni wmeccanismi di
protezione degli obbligazionisti), che si fa dipendere dal-
ltacguisizione del contrelle su Telecam dé parte di un terzo
diverse da Telefonica e degli altri partecipanti al patte pa-
rasociale Telco. La deliberzzione sull'aumeato i cepitale al
sarvizie del convertendo ¢ quindi particolarmente delicats e
rispetto ad essa 1l socio Telco versa certamente in gonflitto
di interessi, consgiderat¢ che Telefonica he sotteoscritte una
guota rilevante del prestito. Per le ragioni sopra indicate,
annunciamo la nostra intenzione di esprimere vate negativo
suli'sgumento di capitale gqul in discussione; ci pare altresi
evidente I'cpportunitd che ¥Pelco si astenga daile volkazione,
per evitgre lleventuale adozione di una delibers che sarebbe
viziata da un voto determinante dato in conflitte di interes-
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sl, Anche a questo riguardo sollecitiamo 1'attenzione della
Presidenza cdell'assembisa. *

D'Atri, ritiene che dall’/assemblea emerga un vincllore, che
&, per cosl dire, una societd civile formata da tantl piccoli
azionisti che grazie allfiniziativa di Pindim ha per la prima
volta avviato un percorso di cambiamento. Il fatto che alcuni
pur noti professionistl non siano statl nominati come consi-
glieri & un Ffatto, osserva il socio, del! tutto innovativo, e
dungue ora £ il momento in cui ii dott. Feossati e anche il
Governo sl faccianc avanti proseguendo nella strada che si @
aparta con questa assamblea.

Quanto 2gll specifici: temi all’ordine del giorno, ricorda che
17introduzione de: wvalore nominale lnespresso & oggetto di
approfonditi studi, e di wer se stessa considerata & una cope-
razione consentita. Occorre pard poi guardare al contesto in
cul une strumenio consentito viene utilizzato, come testimo-
nia ad esempio il caso Fondiaria-SAI dove lfeliminazione del
vzlore nominals sspresse ha poi dato il via ad una serie di
operszioni su cul pende una controversia giudlziale. Per tali
ragioni, il socio ritiene che la proposta debba essere spie-
gata pit approfonditamente, dovendosi in particolare sgpiegare
cha cosa sl intenda fare nel futurc una volia 2liminato il
valore nominale espresso delle azlonil, e dovendosi purse chia-
rire quale sig l'impatto di tales delibera su guella successi-
va dell’'emissione del prestito convertendo.

Proprioc in merito all‘operazisne di prestito, si associa alle
considerazioni svolte dal dott, Fessati circa la potenzizle
11legittimizd della stessa, lamentando in particolars che,
gssendo e obbligazloni giZz state emesse, 17assembiea viene
par cosi dire messa 2i fronte al fatto compiuto, con cid la-
dendo gli interessi dzlla generalitd dei socl c¢he nen hanno
potulo sottescrivere le obbligazioni. Chiede gquali siano sta-
te le ragioni d'urgenza dell'operazione, e fa presente come
il socio Telco si trovi, wiste come sono avvenute le sotto-
scrizioni delle obkligazloni, in c¢onflitto di interesse ri-
spelilo 2ila proposta di delibere. Il socio chiude il preprio
intervento chiedendo c¢hi risulti ad oggl detenere le cbbliga-
zioni emesse,

Radaelli, anpruncia i volarsl soffermare sulla eliminazione
del valore nominale, ricordando che egli sta lavorando con il
prof. d'Atri proprio sul gid citato c¢aso Fondiariz-S8SAl., Cita
dungue un passaggico dells Relazione del Consiglio sul punto
(zilegata al presente verbzale), in cui si rappressnta che un
vantaggio dell’cperazione sarebbes daio dalla possibilica di
emetters nuove azioni con ur wvalore contabile impiicito infe-
riore zalls precedente parita contabile. Ebbene, su guesto a-
spetto 1l socio rende= noto al Consiglio di Amministrazione,
al Collegio sindacale, all’organismo di wigilanza ex
231/2961, agli azionisti tutti (e pure al rappresentante de-
gli azionisti di risparmioc ed al notaio wverhalizzante, i gqua-
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ii perzltro gid ne seno al corrente) che pende presso il Tri-
bunale di Torino un ¢ontenzioso relativo sempre a Fondia-
rza-SAI, in c¢ul propric wviene affrontata la guestione della
libera determinabilitZ del prezzo unitaric di emissione delle
azioni a seguito della eliminazione del valore nominale e-
spresso. Le informazioni che il Consiglio fornisce nella pro-
pria Relazicne rappresentano gquindi a giudizio del socia una
Falsa interpretazione delle disposizioni normative nazicnali
¢ comunitarie. HEd infatti, prosegue, & sufficiente leggere
lLrart, 2346, comma 3, del codice civile per verificare che la
disposizione consente l’eliminazione della indicaziore del
valore nominale, e non l’eliminazicne del wvalicre nominale di
per sé considerato. Il valare ncminale, in quanto tale, pud
invece sempre essere determinato, facendo una mera divisione
tra il capitale soclale ed il numere di azioni emesse: si
Cratta, Iinsomma, di un valore nominazle implicito, inespresso,
ma non certo inesistente. Il socio, ancora sul punte, fa pre-
sente come si potrebbe portare come esempio Ll’ipotesi in cul
si decidesse di eliminare i cartelli siradali c¢he indicano la
via per Milano: cié non equivarvebbe certe ad affermare che
51 elimina la cittéd di Milano! Ulteriori conferme giungono
dali'art. 8 della Seconda Direttiva UE ed anceora da altre
consliderazloni c¢che sono state nel giudizio gid citato ben
rappresentate &l giudice di Torins,
Il socio ritiene che l’intera operazione volta ad eliminare
1'indicazione del wvalore nominale nen persegue, come invece
viene g&lfermate nella Relazione del Consiglio, L1'interesse
sociale, ma piuttosto persegue 1’interesse del Consiglioc di
Amministrazione o quelle di specifiche cateqgorle di azioni-
sti. Invita dungue il medesimec Consiglic ¢i Amministrzzione a
ritirare la proposta formulata: se cosl non accadesse, cio
sarebbe un’ulteriore dimostrazicne di come la Sociletd subisca
1’influenza di Telco & Telefonica.
Savi, dopo aver ricevute conferma del fatte 1’assemblea in
gsede straordinaria & stats coavocata del Consiglin i Ammini-
strazicne e non dal socio Findim, chiede se 1’cperazicne di
prestite sia stata gld perfezionata o meno.
Il Presidente precisa che il prestito ¢ state collocato, ma
se 1l'assembles non delibera esso potrd essere rimborsato.
Nessun chiedendo ulterlermente la parcle, 11 Prasidente passa
a fornire le risposte ai gquesiti pre assembleari relativi al-
fa parte stracrdinaria dell’assemblea guali di seguite ripor-
tati.
"Desidererei sapere 11 motive per il guale ¢li azionisti in-
dividuall non qualificati sono stati esclusi dalla possibi-
litd di sottoscrivere il prestito chbligazionaric converten-—
do, consideratc che detengono il 20% delle arioni ordinarie.
Inoltre vistoc che qguesto consiglic oi amministrazione va
sbandierande gubblicamente che fs gli interessi di tultti gli
azionisti, spiegatemi dove ¢ I'interesse dei piccoli azioni-
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sti in guesta operazione e dove co'$ la parita di trattamente
Fra tovecl gli azionisti” (azionista Angelo Siciliano). 1l
prastito convertende & uno strumento che viens tipicamante &-
messo con l'asclusicne del diritto di owzione in considera-
zione deila complessita delle sue caratteristiche, poco adat-
te a investitorli non professionali = che avrebbero potuto ge-
narars potenziali difficolta nel procedere all'efferta da
parte degli intermediari tenuti a rispettare 1 prasidi di to-
tela di cui alla nermativa MIFID. L'esclusione del diritto di
opzicne ha consenzito peraltro di realizzare l'operazione in
tempi molte rapidi, evitando 1'esposizlone della societd ad
un proelungato rischio di mercato e all'incertszza sul termini
finali di emissione delle azioni di compendio. WNel contenmpo,
lJo strumento rende possibile il cellocamento di caepitale a
premio rispetto al prezzo di mercato al momento delli'emissio-
re (premio che weria in funzione dell’andamente Futuro dzlle
azioni), laddove un aurmento d4di capitale con dirittso di apzio-
ne - come da prassi di mercato - si sarebbs dovule realizzare
a sconte, anche significativo. L'emissione delle obkligazioni
2 funzionale al rafforzamento della struttura patrimoniale
del Gruppo, nell'ottica di acguisire mezzi finanziari di ca-
‘rattere durevole che, nel medio termine, sono destinati a
trasformarsi in capitale di rischio della Sccietd. Dungue ri-
sponde all'interesse della Societa. Nel contempo non dannag-
giz nessun socio in gquanto avviene, come per legge, a&ad un
prezzo congruo, c¢id c¢he & stato confermato dalia societd di
revisione,

"Desidero sapere per guale motive non sono state previgte mi-
sure compepsative per gli azionisti non gqualificatl visto che
guesti verranno danneggiati dall’emissione del convertendoe”
fazionista Bmanuela Gaiotti)., La determinazione del prezzo
di emissione delle =zzioni & stata effettuata nel rispetrto
zlelle previsioni di legge, volte ad assicurare la congruiti
del prezzo nell’ ipotesi di ssclusione del diritto di opzione.
L se il prezzo & congruo {(cio® corretto), per definizione non
comperta alcun danno ¢ dungue neppurs richiede alcune nisura
compensativa.

Il Presidente prosegus quindi in relazione ai quesiti posti
dai soci, ricordands comez l'eliminazlione del wvalore nomirnale
costituisca una technicality che risulta anche funzionale
all’operazione di prestito, c¢onsiderato c¢he tecricamente il
prezzo di conversione delle relative azioni potrebbe anche
risultars inferlore 2} wvalore nominale attuals., Come precisa-
to mnella Relazione, aggiunge 11 Presidente, i’istituto in
guestione rappresenta un importante strumento di semplilica-
zlone organlzzativa, ormai largaments utilizzato dalle mag-
gliori societa italiane.

Quante ai titolarxi delle obhligazioni, ricorda che =sse sono
&}l portatore e liberamente negoziabili, 2 come tali sone og-—
getto di vendite su base guotidiana: la societd non ha dungus
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modo di tenere traccia dei =xigpeittivli detentorl, come avviene
per tutte le altre obbligazicni' emesse dzlle societd del
Gruppo,

L'Amministratore Delegato dott. Patuwano, a sua volta, ricorda
che il processo seguito per l'emissione del prestito & stato
asseverato da appasiti pareri pro veritate, Il tema centrale,
prosegue, € che si tratta di un'operazione che sin dailla pro-
pria origine non era riservata ad alcune in particolare, ma &
statz indirizzata Iindistintamente al mercato degli investito-
ri gualificati. Al momente del suo avvieo, guindi, 1foperazio-
ne non si gualificava come operazione tra parti correlate,
progric essenda rivolta ad un mercate lndistinto. Analogamen-—
te, l'operazicne non & nata con un prezzo prefilssato, essen-
dosi piuctesto stabilito un range in vista d4di una definitiva
fissazione nel momento del successive collocamento.
Successivamente, & seguito dell'adesicone di Telefonlca, i1
Comitate per il controllo e i rischi ha veluto comungue vo-
lontariamente sottoporre 1foperazione alla procedura parti
correlate, pur esserndc discutibile che ve ne fosse 1l’esigen-
za. L'opsraxzione, in ogni case, @& stata conseguentemente
ri-deliberata con 1lfapprevazione dei Consiglieri indipenden-
ti, essendosi oltretutto seguita la procedurz delle operazig-
ni con parti correlate di maggiore rilevanza,

I1 dott. Patuano ribadlisce dungue la correttezza sostanziale
e formale dell'operzzione, e ricorda che la Societ2 ha forni-
to la massimz collaborazione zlla indagine che Consob ha ri-
tenuto di avviare sul punto, acquisendo tuite il materiale
rilevante. S8i attende l'esitc delle valutazioni, cosl come la
posizione della Procura della Repubblica cui, come da prassi
piuttoste diffusa, gli a2ttdl sono stati ineltrati.

D'Atri, in replica, precisa che le opperazzioni non devone ne-
cessariamente essere di per s€ illegittime per attrarre cri-
tiche & censure. Ritiene, da questo punto di vista, che sia
da censurare il fatto che il prestito non sia stato offerto
alla guneralitd dei soci, e soprattutto ai molti fondl e alle
molte grandl ¢ piccole istitusioni finanziarie che partecipa-
no al capitale di Telecom Itzlia. Dz questa offerta, sotteli-
nea, sarebbe derivata una diluzione, ed @ forse gquesio che
non si veleva. B d'aitra parte, afferma il socio, se un cen-
sigliere dellz capacita prefessionale del profl. 4ingales non
ha approvate 1'operazione, ©id significa che vi erano sert
profili i «<riticita. <{onclude affermande di non ceomprendere
la complessiva strateglia del Vertice, che & tale da destare
sospetti.

Nessun &ltro chiedendo 1la parola, il FPresidente dichiara
chiunsa la discussicne € procede <conrr le operazioni di
votazione,

Il Presidente, dungue, sulla proposta di eliminare 1/indica-
zione del wvalore nominale delle azicni ordinarie e delle a-
zioni di rigparmio, adottando le modifiche statutarie indica-
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te nella relazione:
- invita gli azionisti che intendonoc allontanarsi prima della
votazione a darne comuniczzione al personale ausgliliaric pre-
gente in sala, affinché le loxo azioni non siano considerats
prasenti;
- comunicz che, a fini deliberativi, le azioni rappresentate
scno n. 7.276.301.220 aventi diritto a pari numero di voil ed
equivalentl al 54,23% circz del toltale delle azioni ordinarie;
- diechiara quindi aperte la wvoiazione, alle ore 20,53, me-
diante utilizzo del televoter, sulla relativa proposta di de-
libera qui di seqguite trascritta ({con indicazione del solo
nuovo testo degll articeil 5 e 6 desllo Statucto Sociale di cul
$1 propone la modifica):
“L'Assemblea di Telecom Ifalia 2.p.R., esaminata la relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione

delibera
1. di eliminare ai sensi deqli artt. 2328 e 2346 del Codice
Civile 1'indicazicne dal wvalors nominals delle agzioni ordina-
rie 2 delle azlonl di risparmio della Socista:s
2. di modificare gli artz. % i{cinque} e © (sei) dello Siatuto
sociale come segue:
“Articolc 5§
5.1 - I! capitale sociale sottoscritto e versato & pari a eu-
ro 10.683.740.302,30, suddivise in n. 13.417.043.525 azioni
ordinarie ed in n. 6.024.120.86]1 azioni di risparmio, tutte
prive di wvalore nominale.
5.2 ~ Nelle dsliberazioni di aumento del capitale socigla 3
pagamento, 1l diritteo di opzicne pud essere esglaso pella mi-
sura massims del dieci per cenlo del gepitale preesistente, a
concdlizione che 11 prezzo di emissiona corrisponds al valore
di mercato delle azioni e cio sia confermato in apposita re-
larione della societd incaricate della revisione legale.
5.3 - E’ consentita, nsi modi e nelle forme di Iegge, l’asse-
gnszione di wutili azi prestatori di lavers dipendenti della
Societa o di societd contreollate, mediante 1'emissione di a-~
zioni ai sensi del primo comma dell’srt. 2349 del codice ci-
vile.
5.4 - Agli Amministratori & data faceltd per cingue enni dal
29 aprile 2010 di aumentare il capitale sociale a servizio
del “Long Term Incenbive Plan 2010-20157, come approvato
dali’Assemblea della Soclietd del 29 aprile 2010, per un im-
porte massimo di ewro 5.000.000 mediante assegnazione di cor-
rispondente importo massime di uecill ai sensi dell’art. 2345
dal codlice civile, con amissione di nuove azioni ordinaris e
imputazione a capitale dell’importo di ewrc 0,55 per ciascu-
na azione emessa, godimento regolere, nel numero necessario
per asseghare una azione gralbulita per ognai azione sottoscrit-
ta a pagamenteo dai dipendenti destinatari del “Long Term In-
centive Plan Z£0i0-20135%, subordinatamente al verificarsi del-
le condizioni, nei termini e secondo le modalitd In esso sta-
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biliti.

3.5 - Agli Amministratori & data faceltd per cingue anni dal
12 aprile 2011 di aumentare il capitale sociazle, a servizio
del “Long Term Incentive Plan 20117, come &pprovato dall’As-
semblea della Societz in pari data, come segue:

- (i} a pagamente mediante emissieone di nuove azioni ordina-
rie, godimente regolare, per un Iimporto massimo di euro
S.000.000 (con imputaziecne & capitale dell’importo di euro
0,55 per cizscung azione emessa}, con esclusicne del diritte
di opzione ai sensl dell’art., 2441, comma &, codice civile e
dell’art. 134, cemma 2, del decreto legislative n. 58/1988,
da riservare 2 una parte dei dipendenti destinetari del "Lonhg
Term Incentive Plan 20117, quale &z tempo debite individuata
dal Consiglio i Amministrazione della Societd, e quindi suc-
cessivamente (ii) per un importo massimo di euro 5.000.000
mediante assegnazione di corrispondente importo massime di u-
tili o riserve di wutili ai sensi dell’art. 2349 codice civi-
le, con emiszicne di arzioni ordinarie e imputazione a capita-
le dell’importo di eure 0,55 per ciascuna azione emessa, nel
numero necessario in funzione dell’assegnazione di una azione
gratuita per ogni &zione sottoscritta a pagamento come sopra,
nei termini, alle condizioni e seconde le modalita previsti
aal "“Long Perm Incentive Flan 20117;

- per un importo massimo di ewro 5.500.000¢ mediante assegna-
zione di corrispondente Importo massimo di utili o riserve di
utili ei sensi dell’art. 2349 codice civile, con emissione cdii
aziaoni azrdinerie (con imputazione a capitale deil’importe i
eurc 0,55 per ciascuna azione emessa) riservate a una parte
dei dipendenti destinatari del “Long Term Incentive [Plan
20117, quale a rtempo debitoc individuata dal Consiglio di Am-
ministrazione della Societd, nei termini, alle condizioni e
secondo le modalité previsti dal "“Long Term Incentive Plan
2011~

Rispetto all’asumente di capitale a pagamento, il Consigiio di
Amministrazione fissera il prezzo di emissione delle azioni
(comprensive di sovrapprezzo) in conforipita & quanto previsto
dal "“Long Term Incentive Plan 2011”7 e fisserd altresi zpposi-
to termine per la sua sottescrizione, prevedendo che, qualora
I"aumente deliberato nen venga integralmente sotioscritte en-
tro dettoe termine, il capitale risuvlterd aumentato di un im-
borto pari alle gsoticscrizioni raccolte sine a tale termine.
5.6 - Agli Amministratori e data faceltd per cingue anni dal
1§ maggic 20i2 di agumentare il capitzle sociale, & servizio
del "Long Term Incentive Plan 20127, come approvato dail as-
semblea della Societa in peri datz, come segue:

- (i) a pagamento mediante emissione di nuove azioni ordina-
rie, godimento regolare, per un importo massimo di euro
5.500.000 (con imputazione a capitale dell’importo di euro
;55 per cilascuna azione emessa}, con esclusicne del diritte
di opzione &i sensd dell’art. 2441, comma 8, codice civile e
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gellrart, 134, comma 2, del decretoc legislativo n. 58/1938,
da riservare a una parte dei dipendenti destinatari dsl “Long
Term Incentive Plan 20127, guale o tempo debito individuata
dal Consiglio di AZmministragione della Societd, e qgudndi suc-
cegsivamente (ii) per un importo massimo di uwlteriori =suro
5.500.000 mediante assegnaziohe di corrispondente importo
massimo di wtili o riserve di utili i sensi deil’art. 2348
codice civile, con emissions di azioni ordinarie e imputazio-
ne & capitaie dell’importe di eure 0,55 per ciascuna azione
emaessa, nel numero necessario in funziope dell’assegnazione
di wna azione gratuita per ogni azione sottoscritta a paga-
mento come soprg, nel Lermini, alle condizioni e secondo le
modalita previsti dal "Long Term Incentive Flen 2012”7;
- per un importo messime di ewnro 4.000.000 mediante assegna-
zione di corrispondente importo massime di ubili o riserve di
utili ail sensi dell’art. 2349 codice civile, c¢on emissione di
aziani ordinarie (con imputazione & capitale dellfimporto di
euro 0,55 per ciascuna azione emessa) riservate a una pairte
dei dipendenti destirnatari del "“lLong ¥Yerm Incentive Plan
20i2~, quele a tempo debito individuata dal Consiglio di Am-—
ministrazione della Socletd, nei termini, alle condizioni e
secondo le modalita previsti dal "Loag Term Incentive Plan
2012”7,
Rispetto all’aumente di capitals a pagamento, 1l Consiglio di
2mministrazione ifisserd il prezzo di emissione delle azioni
{comprensivo di sovrapprezzo) in conformita a guante previsto
dal “Long Term Incentive Plan 2012% ¢ fisserd altresl apposi-
to termine per la sua sotioscrizione, prevedends che, gualora
i7gumenco deliberato non venga integrelmente sottoscritic en-
tro detto termine, il capitale risultera aumentato di un im-
porto pari alle gottoscrizioni raceceolte sine ¢ tale termine.
5.7 - Agli Amministratori £ data facoltd per cingue anni dal
17 aprile 2013 di gumentare il vapitale sociale come segue:
- a servizio del "Piano di Azionariato Dipendenti 20137, come
approvate dall’Assembles della Sovcietd del 17 aprile 2013,
(i) a pagamento, medisnte emisgione oi massime n. 54.000.060
nuove azioni ordinarie per un importc nominale non superiore
a eurp 29,700,080 {con imputazicne a capitale dell’importo di
euro 0,55 per ciascuna aszione emsssa), godimento regolare,
con esclusione del diritte di cpzicne ai sensi dell’art.
24431, comma 8, codice civile da offrire in sottoscrizione ai
dipendenti destipnatari del “Piano di Azionariato Dipendenti
20137, e successivemesnte (ii) per un importe massime di suro
9.800.000 mediante assegnazione di corrispondente importo
massimo i wutili ai sensi dell’art. 2349 del codice civile,
con emissione ol nuove azioni ordinarie (con imputazione a
capitale dell’importo di euro 0,55 per cilascuna azione emes-
sa), godimento regolare, nel numero necessario per assegnare
una azione gratuita ogni tre azioni sottoscritte a pagamento
come sopra dai dipendenti destinatari del “Piano di Aziona-
12



riate Dipendentil 20137, subordinatamente al verificarsi delle
condizioni, nei termini e secondo Jle modalita in esso stabl-
1iti.

Rispetto all’aumento di capitale a pagamento, il Consiglio di
Amministrazicone fisserd i1l prerzzo di emissione delle azioni
{comprensivo di sovrapprezzo) in conformita & guanto previste
¢al “Piano di Azionariato Dipendenti 20137 ¢ fissera altresi
gprrcsito rtermine per l1la sua sSottoscrizione, prevedende che,
gqualora 1*aumento deliberats non venga integraimente sotto-
soritte entre detto termine, il capitale risulterd aumentatc
di un importo pari alle sottescriziceni raccolte sino & tale
termine,

5.8 - Agli Amministratori é dats faccltd per cipgue anni
dall’8 aprile 2008 di aumentare a pagamentc in una o pid vol-
te il capitale sociale per un controvalore massimo romipale
complessivo di euro 886G.000.000, mediaznte emissione, con ©
senza sSovrapprezzeo, di massime n. 1.600.000.000 azioni oxdi-
narie

(i) da offrire in opziecne agli aventi diritto, oppure, anche
solo per parte di esse,

(ii) ds offrire in sottoscrizione a dipendenti di Telecam
Italia 5.p.A. @ di secieta dalls medesime contrellete, con e-
sclusione del diritto di opzicne, &i sensi del combinato di-
sposto  dellfart. 2441, wltime comma, codice ecivile, e
dell’art. 134, segondo  comns, del decreto legislativo
n.58/1698.

5.8 -~ Le delibere di aumentc di capitale assunte dal Conagi-
glic di Amministrazicone nell’esercizio della facoltd come so-
pra attribupita fissano il prezzo di settoscrizione (compren-
sivo di eventusie sovrapprezze) nonché spposito termine per
la sottoscrizicne delle azioni; pessenc anche prevedere che,
gualora 17aumento deliberato non venga integralmente sobto-
sorittc entro il termine di volte in veolta allfuopo fissato,
il capitale risvlti eumentato di un impoerto pari alle sotto-
serizioni raccolte finc s tale termine.

5.i0 ~ Il Consiglio di Amministrzzione ha facclta di emettere
in une o pi volte e per cingue &anhni a decorrere dall’8 apri-
le 2009 obbligazioni convertibili in azioni cordinarie, ds of-
frire in opzione agli aventi diritto, per un ammontare massi-
me hominale di ewrc 100 000,000.

Articole 6

6.1 - Le azicni di risparmic hanno 1 privilegi di cui al pra-
sente articolo.

6.2 - GYi wtili npetti risultanti dal bilancic regolarmente
approveto, dedcotta la& quote da destinagre a riservae legale,
devorio essere distribuiti alle aziocni di risparmio finc alla
cancorrenza del cingue psr cento di evre ¢,55 per azione.

6.3 - Gli wtili che residuano dopo l‘aszsegnazione alle azioni
di risparmio del dividende privilegiato stabilito nel secondoc
comma, di cul 17Assemblea deliberi la distribuzione, =scno ri-

13



partiti tra tutte le azioni in modo che 2lle azioni di ri-
sparmio spetri un dividendo complessivo maggiorato, rispetto
a guello delle azioni ordiparie, in misura pari al due per

cente di euroc O
6.4 - Quando in un esercizio sia stato assegnato alle azioni

, 35 per azione.

di risparmio un dividendo inferiore alla misura indicata nel
saconde comme, la differenza & computata in aumento del divi-
dende privilegiato nei due sssrcizi successivi.

6.5 - In caso di distribuzione di riserve le agioni di ri-
sparmio hanno gli stessi diritti delle altre azioni. Peraltro
& facolta dell’Assemblea chiamata ad approvare 11 bilancio
d'wsarcizic, in caso di assenza o insufficienze degli utili
natel risultanti dal bilancio stesso per soddisfgre i diritti
patrimoniali di cul ai commi precedsnti, delibsrars di soddi-
sfare mediante distribuzione di rissrve disponibili il privi-
legiv @i cul al comma 2 e/o il diritto di maggiorarione di
cul al comms 2. Il pagamento mediante riserve esclude l/7ap-
plicazions del meccanismo di trascinamento nei dJdue ssercizi
successivi del diritto al dividendo privilegiato non percepl-
to mediante distribuzicne di utili, di cul al comma 4.

6.6 - lLa riduzione del capitale soviale per perdite non ha
effetto sulle azioni di risparmio se non per la parte della
perdita che non trova capienza nella frazione di capitale
rappresentata dalle altre azioni.

6.7 - Alle scioglimente della Societa le azioni di risparmio
hannc prelazione nel rimborso dal capilale fino a concorrenza
i euro 0,55 per azione.

6.8 - Qualora les azioni ordinarie o di risparmiac della So-
ciaetd venigssero sasclusa dalle nagoziazioni, lfazionista di
risparmio potra richisdere aslla Societda la conversione delle
proprie azioni in azioni ordinarie, secondo ls modalitd deli-
berate dall’Assemblea stracrdinaria all’uwopo convocata entro
due mesi dsll’eaclusione daile pegoziazioni.

6.8 - L’organizzazione degli azionisti di risparmio & disci-
plinata dalla legge e dal presente statuto. Gili oneri relati-
vi aliforganigezazione dell’assemblea speciale di categoria e
alla remunerazione del rappresentante comune sone a carico
delia Socistd,”

3, di conferire al Consiglilo di Amministrazione - & per esso
ali legali rappresentanti proe tempore, anche disgiuntamente
tra loro - ogni potere per adempiere ad ogni formalltd neces-
saria affinché& 1le adottate deliberazionl sizno iscritie nel
Registro delle Imprasa, accettando ed introducendo neile me-
desime le modiflcazioni, aggiunte ¢ soppressionl non soestan-
ziali eventualmente richieste dalie autoritéd competenti,
nonché ogni potersa per espletare gli adempimenti normativi e
ragolamentari conseguanti alle adottate deliberazioni”,
L'Asssmblea approva a maggloranza.

Contrarie n. 1,01.758.663 agioni,

Astenute/Non wotanti n, 132.585.343 azioni.
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Favorevoli le rimanenti n. €.131.544.314 azioni intervenuie.
Il tutto come da dettagli allegati.
Il Presidente proclama il risuitatc e quindi, sulla proposta
di aumento del capitale sociale con esclusicne del diritto di
opzione mediante emissione di azioni ordinarie di Telecom I-
talia:
- invita gli azionisti che intendone allontanarsi primz della
votzzione a darne comunicazione al personale ausiliario pre-
sente in sala, affinché le loro azioni non siano ccnsiderate
presenti;
- comunica che, & fini deliberativi, le azioni rappresentate
sono n. 7.276.301.220 aventi diritto a pari numersc di voti ed
equivalenti al 54,23% circa del totale delle azioni ordinarie:
- dichiara guingi aperta la votazione, &alle cre 20,57, me-
diante utilizzo del televeter, sulla relativa proposta di de-
lihera quil di seguito trascritia:
“1'Assemblea di Telecom Italia S.p.A.,
- esaminata ia relazione illustrativa del Consiglio di Ammi-
nigtrazione;
~ vyista l'attestazione del Cellegic Sindacale c¢he l’attuale
capitale sociale & interamente versato;
- tenuto contc delle modiflche relative allfeliminawione del
valore nominale espresso delle =zioni, scttoposte all’appro-
vazicne della medesima Asserdlea;

delibera
1. ¢i aumentare a pagamento il capltale sociale, 1in via scin-
dibile e con esclusione del diritto d’opzione ali sensi
delltart. 244%, comma 5, «.¢., per un controvalore massimo
conplessive, comprensivo dl sovrapprezzo, di euro 1,3 {uno
virgola tre) miliardi {oltre al ceontrovalore degli interessi
del Guaranteed Subordinated Mandatory Convertible Bonds due
2016 cecnvertible into ordinery shaxes of Telecem Italia
S.p.B. citati infra, eventualmenie da regolare in azioni, per
un lmporto massimo di eure z38.875.000 [duecentotrentottomi-
lioniottocentosettantacinouemilai), <a likerarsi in una o pit
volte mediante emissione di azioni cerdinarie dellz Societa
con godimenito regolare al serviyio esclusive del prestito ob-—
bligazicnario emess¢o dalla sccieta controliata Telecom Italia
Finance S5.A. dencominate Guaranteed Subordinated Mandatory
Canvertible Bonds dee 20316 convertible into ordinary shares
of Telecom Itaiia S.p.R., seconde i criteri determinatl dai
relativo Regolamento;
2. di stabilire che 1l prezzo di emissione delle azioni di
compendic dellfaumento di capitale (i} sia determirnato sullia
base delle previsioni contenute nel Regolamento del prestito
ocbbligazionario di cui sopra al punto 1 e sia dungue comgreso
tra un minims di euro 0,6B0l {zere virgola seimilaottocentou=
no} e un massime di eure 0,8331 (zero virgeola ottomilatrecen-
totrentuno), salve aggiustamenti e fermi gli ulteriori crite-
ri previsti per le fattispecie della conversione velontaria a

15



seguito di specifici eventi e del regolamento in azioni degli
interessi del prestito, 1ia dove consentito, e (ii) sia impu-
tate per euro 0,55 {zero virgoia cinguantacinguse) {o per il
minore importo del prezzo di conversione) a capitale = per
1’ eventuale reslduo a sovrapprezze;

3, di dare mandateo all’organo amministrativeo, e per esso ai
suci rappresentantl legali, per dare esecuzione al sopra de-
liberata aumento di capitale determinando txa 1fzltro, wnel
riapstio deiles previsioni del Regolamento (i) 1l puntuale
prezzo di emissione delle azioni, nonché, in conssgusnza del-
la determinazione del prezzo di emnissione, (ii) il puntuale
numere oi ezioni da em=ttere, come necessario gl fine dzlla
puntuale =applicazione delle previsioni e dei criteri contem-
plati nel Regolamento; il tutto restando inteso che, qualoza
antro il termine del 15 (guindici) novembre 2016 {duendilase-
dici) tale aumsnto di capitals non risultasse intsagralmants
sotrtoscritio, 11 cgapitale soclale sl intenderd auwnentato per
un importo pari alle sottoscrizioni raccolte:

4. di introdurrea un huovo comma a chiusura dell’art.> (cin-
gua} dello Statuto sociale avente il sequente tssto: “[L'as-
sembles straordinaria del 20 dicembre 2013 ha deliberato di
aumentare a pagamento 1l capitale sociale, in via scindibile
e con esclusione del diritto Jdfopzione ai sensi dell’art.
2441, comma 5, c.c., per

un controvalore massims complessivo, comprensivo dell’sven-
tvale sovrapprezzo, pari a euro 1,3 miliardi (oltre al con-
trovalore deglli interessi del prestito emessc dalla soclietd
controllata Telecom ITtalia Finance 8.A. citate infra, even-
fualmente da regolare in azioni, per un importo massimo di
gurc 238.875.000), da liberarsi in una ¢ pld wvolte mediante
emisgione di gzioni ordinarie dJdella Societa con godimento re-
golare al servizie esclusivo del prestito obbligasxionario e-
nessc dalla socleta controllata Telecocm Italia Finance S.4.
denominato Guaranteed Subordinated Mandatory Convergible
Bonds due 2016 convertible inte ordinary shares of Telecom I-
telia S.p.A. e secondo 1 criteri determinati dal relative Re-
golamente, restando inteso che, guaiora entro il termine dz=l
15 novembra 2018 tale aumento di capitale non rispltasse in-
tegralmente sottescritto, il capitals sociale si inteadera
aumentato per un imperto parl slie salbtoscrizionl raccolte”;
5, di conferire al Consiglio di Amministrazione - & per esso
ai legali rappresententl pro tempore, anche disgluntamente
tra loro -~ ogni potere per dare esecuzicne allfaumenito di ca-
pitale & per apportare di volta in wvolta ali’art. 5 dello
Statuto sociale le variazionl consegusnii, a tal fine provve-
dendo a tutti gli adempimenti ed alle pubblicita previste
dall’orxdinamento, per ademplere ad ogni formalit2 necessaria
affinché 1'adottata deliberazione sia iscritta nel Registro
delle Imprese, accettando ed introducendo nella nedesima 1z
modificazioni, aggiunte o soppressioni non sostanzizll even-
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tualmente richieste dalle autoritd competenti, nonché ogni
potere per espletare ¢gli adempimenti normativi e regolamenta-
ri conseguenti all'adottata deliberazione”.

L'Assemblea approva a maggioranza.

Contrarie n. 1.242.227.012 azloni.

Astenute/Non votanti n. 176.3133.983 azicni.

Favorevoli le rimanenti n, 5.857,940.225 azioni intervenute,

Il tutto come da dettagll ziiegati.
Il Fresidente proclama il risultato e, alle ore 21, essandosi
conclusa la frattazione di tutti ¢li argomenti all’ordine del
giorne, ringrazia gili intexvenuti e dichiara conclusi i lavo-
ri assembleari.
ok

Si alleganc al presente verbale, oltre &lla decumentazione
giz menzicnata:
- lo Btatuto Sociale che recepisce le medifiche approvate
dall'Assemblea, sotto "B";
- l'elenco nominative degii intervenuti partecipanti alla vo-
tazione, unitamente al dettaglle deila medesima, sotte "C",
Il presente verbgle viene da me noiaio sottoscritio alle ore
1z,00.

Consta
di nove fogli scritti con mezzi meccanicli dz persona  di mia
fiducia & i mio pugne completati per pagine trentaquattro e
della trentacinguesima sin qul,

T, Lo Carle Marchetti ncotaic
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RELAZIONE DEL CONSIGLIO D) AMMINISTRAZIONE SULL ELIMINAZIONE DELL'INDICAZIONE DEL VALORE
NOMINALE DELLE AZIONI ORDINARIE E DELLE AZION| D) RISPARMIO E CONSEGUENT! MODIFICHE DELLO
STATUTO SOCIALE

Signori Azionisti,

con fa presente relzzione si intende fornire un'lliustrazione delle motivazioni e dei contenuti della proposta df
climinazione dell'indicazione del valora nominale delle azioni, oggetto del punto 1 dell'Ordine del Gloime - parte

straordinaria,

Il Codlce Clvile pravede la possibilita che il capitale sociale dl unha societd per azioni sia suddiviso in azioni prive

di valore nominale, nel qual caso le azieni mantengono un valore contabile figurativo o impllzito, che risulta dal
rapporto tra If capitale soclale complessive ¢ il numero delle azioni emesse (c.d. “parith contablla).

L'istituto delle azioni senza valore nominale rappresenta, In primo luogo, uno strumento di semplificazione
organizzativa. La mancata fissaziene del valora nominale delle azloni consante, infattl, di modificars I'entita del
capitale sociale senza che sia necessarda alcuna operazione sulle azioni. In difetto. infatti, dl un valore
nominale, una variazione dell'ammontare del capitale pud rfsolvers| semplicemente in una corrispon

variazione della patitd contabile delle azioni esistentl.

LUin ulteriore vantaggio & rappresentato dalla possibilita di emettere nuove azioni, in sede di aumentg Eiéapltaf; >
anche con un valore contabile “Implicito” inferiore alla preesistente parita contablle. Si titiene in at{hc‘rz%: m
mancanza di un valore nominale, 'emitiente possa determinare llberamente 1l numero gl nuove & |dh| in c\ﬁ:
frazionare "aummanto del capitzle socfale, determinando il loro prezzo unitario (comprensivo dell\(\\tua!e
sovrapprezze) con Funico limite Imposto dal Codice Civile, per cul Il valore dei conferimenti non pud in nes i
caso essere Inferiore alfammontare globale de! capitake sociale (o dell'aumento di capitale). In tal modo, viene
stabilta una diver'.'sa paritd contablte per ognl aumento di ¢apitale deliberato, che pattanto potra essere pari,

superiore o anche inferiore alla paritd contabile storica.

Alla luce di quanto precede, Veliminazione de! valore nominale si pane In linga ¢on Ilnterssse soclale,
consentendo la massima flassibilith nelta definizione di operazion? df aumento di capltale o di raccolia di fondi,
anche attraverso P'emlssione di strumenti finanziari che diano diritlo a sottoscrivere o ricevere nuove aziond

della Societa.

L'eliminazione del valore nominale assume poi specifica rilevanza nell'ambite della disciplina statutaria delle .
azionl di risparimio. Queste in Telecom ltalla sono:

= privilegiate nella distribuzione degli utili, in ragione {j) dell'attribuzione, in via prieritaria repetto agli
azionisti ordinari, deil'utlle netto risuitante da bifancle regolarmente approvato, dedotta la quata da
destinare a riserva [2gale, fino a cancorrenza del 5% del valore nominale dell'azione e In ognl caso (ii}
dell'attribuzione di un dividendo complessive maggiorato rispetto a quelio delle azion! ordinarie del 2% del
valore nominala fartt. 6.2 e 6.3 delio Statuto soclale);

— postergate nella partecipazione alle perdite, in quanto parteclpanc al'eventuale riduzione del capitale
soclale per perdite solo per la parte ¢he eccede il valore nominale complessivo delle altre azloni (art. 6.6
dello Statuto sociale);
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—~  privilegiate in sede di scfoglimento della Socletd, in ragione di un diritto di prelazione nel dmborso del
capitale per V'intero valare nominale di ciascuna azione {art. 6.7 dello Statuto saclale).

Pertanto, al fine dl mantenero inalterati i diritti patrimoniall della categoria, si propone di sostituire af parametro
del valore nominale un valore espressa in termini numerici assoluti, corrispondente ali'attuala valore nominale
{eurc 0,55), stabilendo che eventuali perdite non avranno effetto sulie azloni di dsparmio se non per la parte
della perdita che non travi caplenza nellz fraziane di capitale rappresentate dalle altre azionl.

Lediminazione del valore nominaie comporna la madifica deghl artt. 5 e 6 dello Statuto, climinando oghi
menzione del valore nominale e apportzando una sefle df modifiche formali per {ener conto delfa nuova
sltuazione. In relazione a dette proposte di variazione non ricorre diritto dl recesso in capo al socio che non

concorma alla foro approvazione, né & richiesta approvazione dell'Assemtlea speciale degli azlenlsti di
risparmio, gizcché la modifiea non comporta aleun pregludizic peri diritti della categorla.

Di seguito si riporta la proposta daliberativa all'Assembloa, con l'esposizione a confronto deghl aticoll 5 ¢ 6

dello Statulo, nella versione in vigore e in quella che recepisce le modifichs, proposte.
EE K
Tutto cfd premesso, || Consiglio di Amministrazione sottopone aka Vostra approvazlone Ja seguente
Proposta
L’Assemblea diTelacom ltalla S.p.A., esaminata la relazlone illustrativa del Conslglio di Amministrazione,
. delibera

1. di eliminare ai sensi degli artt. 2328 6 2346 del Codice Civile 'indicazione del valore nominale dello azioni

ordinarie a delle azloni di risparmio della Societs;

2. dimodificarc gli artt. 5 e 6 dello Statuto sociale come segue:

Testo vigenie Testo proposto
Articolo 5 Articolo B
5.1 - Il capltale sociale sottoscritto e versato & pari a | 5.1 - Il capitale sociale sottoseritto e versate é pari a
euro  10.693.740.302,30, suddiviso In n. | euro  10.693.740.302,30, suddiviso in A

13.417.043.525 azioni ordinarie del valore nominale
di etro 0,55 ¢adauna, ed In h, §.026.120.661 azioni
di rlsparmio dol valore nominale di euro §,55

cadauna.

13.417.043.525 azion| ardinarie getvelerereminale
dlowre-0,55~-cadotng; ed 0 n. 6.026.120.661 azioni
di rlsparmlo det, Luite prive di valore nominale di-ouro
0,85 endauna,

5,2 - Nella deliberazioni di awmento de! capitale
sociale a pagarmento, Il diritto di opzione pud essere
escluso nelfa misura massima de! dieci per cento del
capitale preesistenie, a condizione che it prezzo dl
emissione corrisponda al wvalore di mercato delle
azionl e cid sia confermato in apposita relazlene della
sociatd incaricata della revislone legale .

Immodificato

5.3 - E' consentita, neil modi ¢ nelle forme di legge,
assegnazione di utli al prestatort dl lavore dipendenti
della Socicth o di societd controllate, mediente
l'ernlselone dl azionl ai sensi del primo comma

Immodificato
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deflart, 2349 del codice tivile.

5.4 - Aglt Amministratori & data facoltd per cingue anni
dal 29 aprile 2010 dl aumentare il capltale soclale a
servizio del “Lonhg Yerm incentive Plan 2010-2015",
come approvato dallassemblea deila Societd del 29
aprile 2010, per un importo massimo di euro
£.000.000 mediante assegnazione di corrispondente
importo massimo di utilt ai sensi dell'art. 2349 del
codice civile, con emissione di nuove azionl ordinarie
del valore nominale dl euro 0,55 ciascuna, godimento
regolare, nel numero necessario per assegnare una
azlone gratulia per ognl azione sottoseritta a
pagamenio dai dipendenti destinatari del “Long Term
Incentive Plan 2010-2015", subordinatamente al
verificarsi delle condizioni, nel termini e secondo le

modalita in esso stabiliti.

5.4 - Agli Amministratori & data fagoit per cihque anni
dal 29 aprile 2010 di aumentare il capitale sociale 2
servizio del “Long Term Incentive Plan 2010-2015*,
come approvato dall'Assemblea della Soclata del 29
aprile 2030, per un importo massimo di euro
5.000.000 mediante assegnazione di corrispondente
importo massimo dl utlli &i sensi delfart, 2349 del
codice civite, con emissione di nuove azionl ordinarie
del—valore—nominate e impuiazione g Capiiale
deilimporto di euro 0,55 per clascuna azione emessa,
godimento regolare, numerc necessario per
assegnare una azZlone gratuita per ognl
solttoscritta a pagamento dal dipandent] destinatar
del “Long Term 2010-2015",
subordinatamente ef verificarsi delle condizioni, nei

nel
azione

Incentive  Plan

termini e secondo [e modalta in es%0 stabiliti,

5.5 - Adli Amministratori & data facoltd per cinque anni

dai 12 aprile 2011 di aumentare |i capltale soclale, a

servizlo del “Long Term Incentive Pian 2011, come

approvato dall'Assemblea della Scciet2 In parl data,
come segue;

- {i) a pagamento medlante emisslone 'dl nuove
azlonl ordinarle del vatore nominale di euro 0,55
tiaseuna, godimento regolare, per un importo
massimo dl euro 5,000,000, con osclusions def
dirltto dl opzione zi sensl dell'art. 2441, comma 8,
codlce civile e def'art, 134, comma 2, del decreto
leglslativo n. 58/1998, da riservare a una parte
dei dipendent! destinatari  del
incentive Plan 2011", guale a tempo deblto
individuata daf Consiglio dl Amministrazione della
Socletd, e quindt suecessivamente (i) per un

“Lond Term

Importo massimo di euro 5.000.000 mediante
assegnazione di corrispondente importo massimo
di utili o riserve di utili ai sensi deltar. 2349
codlce clvile, con emissione di azioni ordinarie nel
numera necessario in funziona dell'assegnazions
di una azione gratulta per ognl azlone sottoseritta
a pagamento come sopra, nel terminl, alle
condizioni & secondo le modaiita previst! dat “Long
Term Incentive Plan 20117
- per un importo massimo di euro 5.500.000
medianie assegnazione dt corrispondente Importa

massimo di utili o riserve di utili al sensi dellan.

5.5 - Agli Amministratori & data facolia per cinque anni
dal 12 aprile 2011 di aumentare il capitale soclale, a
servizio del “Long Term Incentive Plan 2011", come
approvato dall'Assemblea della Societd In pari d t@(t
- () a pagamento mediante emissione di nuovg ~Z;,;:'Iifa‘
ordinarie  dei—valo I
glaseune, godimento regolare, per un i)n\i').c_‘rrtd" .
massimo di auro 5.000.000 {con imputaziote é:“_‘_
capltale defimporto di eurp 0,55 per clascuna
azlone emessg), con esclusione del diritto di
opzione at sensi dell'art. 2441, comma 8, codice
civile e dellart. 134, comma 2, del decreto
legislative n. 58/1998, da rlservare a una parte
del dipendenti destinatari del “Long TYerm
Incentive Plan 2011°, quale a tempo debito

come segue:

1

individuata dal Consigllo ct Amministrazione della
Socletd, & quincl sueccessivarnente (i) per un
importo massimo di euro 5.000.000 mediante
assegnazione di corrispondente importo massino
di utili o riserva di utlli al sensi dell'art. 2348
codice civile, con emissione di azioni ordinarie e
impytaziona a capitale dell'importo ¢f euro .85
“per__ciascuna  azione ernessa, nel numero
necessarlo in funzione del’assegnazione di una
azione gratulta per ogni aziene sottoscritta a
nel alle

pagamento come sopra, termini,

condizion? e secondo le modallt pravistt dat “Long
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2348 codice civile, con emissione di azlont
ordinarie riservate a una pare dei dipendentt
destinatart de! “Long Term Incentive Plan 20117,
guale a tempo debho individuata dal Coasiglio ¢f
Amministrazione delta Socletd, nei termini, alle
candizionl € secando le modalitd previsti dal “Long
Term Incentive Pian 2011"

Rispetto all'aumento di capitale a pagamento, il

Conglgllo di Amministrazione fisserd # prezzo di

emissione delle aziont (comprensivo di Savrapprezzo)
in conformit2 a quanto previsto dal “Long Term
incentive Plan 2011i" e fisserd altrest apposito

termine per la sua sotioscriziono, prevedendo che,

qualora 'aumento deliberato non venga Integralmente
sottosoritto entro detto temmine, il capiale risulterd

aumentato di un importo pari alle sottoserizioni

raccolte sino a tale termine.

Term Incentive Plan 20117;

- per un imporw massimo i ewo B.500.000
mediante assegnaziong di comispondente importo
massimo di uttli o riserve di utill ai sensi dellart.
2349 codice civile, con emilsslone di azloni

ordinarle (gon imoutazione a capitale dellimpordo
[=11] 5 per ciaseguna iofe  emesss
risgrvate a una parte dei dipendenti destinatari del
“Long Term Incentive Plan 2011", quale a tempo
debito individuata dal Consiglio di Amministrazione
della Socletz, nel termini, ale condiziont e
secondo le modalitd previstl dal “Long Term
incentive Plan 20117
Rispetto alfaumento di capitale a pagamento, It
Consiglio di Amministrazione fisserd il prezzo di
emissiona delle azioni {comprensivo di sovrapprezzo)
in conformitd a quanto previsto dal *Long Term
Incentive Plan 2011" e fisserd altresi apposito
terming per la sua sottoscrizions, prevedendo che,
fuatora I'aumanto deliberato non vanga Integralmente
sottoscritto entro detio tenmine, If capitale risultera
aumentato di un importo parl alle sottoscrizioni
raceolte sino a tale termine.

5.6 - Agli Amministratori € data facolta per cingue anni
dal 15 maggio 2012 di aumentare il capitale soctale,

a servizlo del "Long Term Incentive Plan 2012", come
approvato dallAssemblea della Socletd In pari dais,

come segue:

{ a pagamento medlante emissione di nuove
azioni ordinarie del valore nominale dl euro 0,55
clascuna, godimento regolare, per un Importo
massimo di euro 5.500.000, con esclusione dal
diritto d! opzione al sensi dell"art. 2441, comma 8,
codice civile e dell'art. 134, comma 2, del decreto
legisiativo n, 5871998, da rlservare a una parte
del dlpendenti destinatarl del “Long Term
Incentive Plan 20127, quale a ternpo debito
individuata dal Consiglio di Ammin{ztrazione dellg
Societd, e quindi suecessivamente (li} per on
importo massime di ulteriori euro  5.500,000
mediants assegnazione di corrispondente importo
massimo di utili o riserve di utili ai sensi dellart.
2349 codlce clvile, con emissione dl azioni
ordinarie nel aumero negessano [n funzione
dell'assegnazione di una azione gratuita per ogni

5.6 - Agli Amministratori & data faceita per cinque anni

dal 15 maggio 2012 di aumentare || capitale soclale,

a servizio del “Long Term Incentive Plan 2012", come

approvato dall'Assemblea della Societa in part data,

come eegue:

- (i) a pagamento medlante emissione dl nuove
azionl ordinerle delvalorenomiasle-dicure-8:55
slaseuna, godimento regolare, per un Imponto
massimo di euro 5.500.000 [gon imputazione a
capitale dell'importo di eurs .55 per clascuna
azipne emessa)l, - con esclusione de! diritto di
opzicne at sensi defl’ant, 2441, comma 8, codice
‘civile e dellart, 134, comma 2, dol decreto
legislativo n. 58/1898, da riservare a una parte
del dipendenti destinatari del “Long Tarm
Incentive Plan 2012", quale a tempo debito
individuata dal Conslgllo dl Amministrezione della
Socletd, e quindi successivamente {l} per un
importo massimo di ulteriori euro 5.500.000
medlante assegnazione d} corrispondente Importo
massimo di utili o riserve di ctill 3l sensl dell'art.
2349 codlge civlle, con emisslong di azloni

Assemblea 20 dicembrs 2013 - proposte deliberative

15



azione sottoscritta a pagamenio come sopra, nel
terminl, alle condizionl e secondo le mgdalita
previsti dal “Long Term Incentive Plan 20127
- per un importo massimo di euro 4.000.000
mediante assegnazione di cofrispondente Importo
massimo di utili o riserve dt utlli ai sensi dellarl.
2349 codice civile, con emissione di azioni
ordinarie riservate a una parte del dipendenti
destinatart del “Long Term Incenlive Plan 2012,
qusle a tempo debito individuata dai Consiglio di
Amministrazione della Societd, nel termini, alle
condizioni e secondo e modallté previsti dal “Long
Temm Incentive Plan 20127,
Rispetta ail'aumente di capitale a pagamento, if
Consiglio di Amministrazione fissera il prezzo di
emisslone delle azioni {(comprensivo ol Sovrapprezzo)
in conformitd a quanto previsto dal “Long Term
incentlye Plan 2012" e fissord altresi apposito
termine per la sua soltoscrizione, prevedendo cha,
qualora l'aumento deliberato non venga [ntegralmente
sottoscritto entro detto termine, I capitale risulterd
aumentato di un importo pari
raccglte sino a tale termine.

alle sottoscrizioni:

incentive Plan 2012” e fissera altres ap oslto K

ordinarie ¢ jmpulezione a capliale dell'importe dj
guro 055 ner ciascupa  azipne emessa, nel
numero necessano in funzione dell'assegnazione
di una azione gratuita per ogni azione sottoscritta
termini, alle

a pagamenio come sopre, nel

condizioni e secondo le  modalita previsti dal
“Leng Term Incentive Plan 2012%;

- per un imporo massimo di eure 4.000.000
mediante assegnazione di corrispendente Importo
massimo di utilf o riserve dl wtill al sensi dell"ar.
2349 codice civile, con emissione di aziont
ordinarie [con imputaziens a capitale dellimporio
dieuro 055 per clascuns azjione emessal
riservate a una parte del dlpendent! destinatar! dei
“Long Term Incentive Plap 2012”7, quale a tempo
debito indlviduata dal Consiglio di Amministraziona
della Socletd, nei terminl, elle condizioni ¢
secondo le modalitd previsti dal “Long Term
Incentive Plan 2012".

Rispetto ailaumento dl capitele a pagamento, ¢

Consiglio dl Amministrazione fisserd il prez Aly’ ;

emissione delle azioni {comprensivo di sovrapprezzo}

in conformitd a quanto previsto dal “Long Tﬁrm;”

termine per la sua sottascrizione, prevedendo 'ns:,.
tualora I'aumento deliberato non venga integratm:kel 7
sottoscritlo entro detto termine, i capitale risultera
aumentsto di un kmporio parl alle sottoserizioni

raccolte sino a tale termine.

5.7 - Agll Amministratori € data facolta per cingque anni
dal 17 aprilo 2013 dl aumentare il capltate soclale
come Segue:

- @ servizio del "Plano di Azionariato Dipendenti
2013”,
Soclela del 47 aprile 2013, {) a pagamento,
mediante emissiong di massime n. 54.000.000

come approvato dall'Assemblea della

nuove azioni ordinarie del valore nominale dl euro
0,55 elascuna, ¢ cosi per un limporto nomingle non
supetiore a euro 29.700.000, godimanto regolare,
con esclusione del diritto d! opzione Bi sensi
dell'art. 2441, comma §, codice clvile da offrire in
sottoserizione ai dipendenti destinatari del "Piano
2043, e
successivamente (li) per un importo massimao di
eurd 9900000 medianie assegnazione di

di Azlonariato Dipendentl

5.7 - Agli Amministratori & dala facolta per cingue anni
dal 17 apriie 2013 di aumentare [l capltale soclale
come segue;

- @ servizio del “Plano di Azionariato Dipendenti
2013", come approvato dalfAssemblea della
Societd del 17 aprile 2013, (i) a pegamento,
mediante emissione di massime n. 54.000,600
nuoye azleni ordinarie delvalerernorminale-di-cure
A.55-clnsauny, e-¢ask-per un Importo nominale nan
superiore a euro 29.700.000 {con_imputazione a

11 di 0585
azichs emessa), godimento
esclusione del diritto di opzione af sensl dell'art.
2441, comma 8, codlce cMie da offrire in

regolare, con

sattoscrizione ai dipendenti destinatari del “Piano

di  Azionarialo Dipendentl 20137, 8
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cartispandente imparto massimo di ukili af sensi
dell'art. 2349 del codice civile, con emissione di
nucve azZionl ordinarle del valore nominale df euro
0,55 ciascuna, godimento regolare, nel numero
necessario per assegnare uUna azione gratuita oghi
tre aziont sottoscritte a pagamento coma sopra dai
dipendenti destinatari dal “Piano di Azionariato
Dipendenti 2013", subordinatamente al verificarsi
delle condizioni, nel termini & seconde le modalita
In esso stabflit,
Rispetto all'aumento di capitale a pagamento, il
Consiglfo dl Amministrazione fisserd il prezzo di
cmissione delle azionf {comprensivo di sovrapprezzo)
in conformit2 a quanto previsto dal “Pianoc di
Azionariato Dipendent! 2013
termine

e fissera altresi

apposito per la sua sottoscrizione,
prevedendo ohe, qualora l'aumento deltbherato non
vengy -integralmente sottoseritto antro detio terming,
t capitale risvlterd aumentato di un Imponrto parl alle

sottoserizioni raccolte sino a tale termine,

successivamente (i) per un importo massimo di
eurs 9.900.000 mediante assegnazione di
corrispondente importe massime di utfli al sensi
dell'art. 2349 del codice civile, con emissione di
nuove azioni ordinarle gel-yaiare-rominale-di-eure
B:55—ciaseuna (con imputarlone g cepitals
delimporta _df eurq. 055 oer ciassuna azione
emessal  godimento  regolare, nel numem
necessario per assggnare una azione gratuita ogni
tre azioni sottoseritte 2 pagamento come sopra dai
dipendenti destinatari do! “Plano di Azionarlato
Dipendenti 2013", subordinatamente al verificarsl
delle condizioni, nai termini e secondo l& modalita
in esso stabiliti.
Rispetto allaumenlo di capltale a pagaments, Il
Consiglio di Amminlstrazione fissera || prezro dl
emissione delle azonl (comprensivo di sovrapprezzo}
in conformith a gquanto previsto dal “Pianc di
Arionariato Dlpendenti 2013"
termine

o fisserd  aitres]

apposito la sua sottoscrizione,

prevedendo che, qualora "aumento deliberato non

per

venga integralmente sottoscritto entro detto termine,
il capitale risulterd aumentato di un Importo pari elle
sottoserizioni racecite gino a tale termine.

6.8 - Agli Amministratori & data facoRltd per cinque annl
dall'8 aprile 2003 ¢f aumentare a pagamento In una o
pill volte I capitale soclale per un controvalore
messimo nominalo complessivo di euro 880.000.000,
mediante emissicne, con o senza sovrapprezzo, di
messime n. 1,600,000,000 azioni ordinarie dal valore
nominale ¢ euro 0,55 ecadauna

] da offrlre In opzione agli aventi dirltto,
oppura, anche solo per parte df esse,

(I da offrire In sottoscrizlone a dipendenti
di Telecom Italla S.p.A. o di socletd dalla
medeslma controllate, con esclusione del diritto
di opzions, aj sensl del combinato disposto
dell'art, 2441, ultime comma, codice civile, e
dell'art. 134, secondo comma, de! decrete
legistativo n, 58/1998.

2.8 - Aglt Amministratori & data facolta per cingue anni
dall'8 aprile 2009 di aumentare a pagamento in una o
pih volte Il capitale soclale per un controvalore
massimo nominale complessivo di eurs 880.000.000,

medianto emisslone, con o senza sovrapprezo, di

massime n. 1.600.000.000 azioni ordinarie dekvalore

Reminale-glewre-0,55-tadauna

{i) da offrire in opzione agli aventi diritto, oppure,
anche solo per pante dl esse,

{) da coffrire in soltoscrizione a dipendenti di
Telecom Italia S.p.A, o d socletd dalla
miedesima controllate, con esclusione del diritto
di opzione, al sensi del comblnato disposto
dellart. 2441, ultimo comma, codice civile, e
delfart 134, secondo comma, det dacreto
legislativo n. 5871998,

5.9 - Ls delibere di aumento di capitale assunte dal
Consiglio di Amministrazionge nell'gsercizio della
facolta come sopra attribulta fissano it prezzo di
aventuale

sottoscrizions {comprensivo di

sovrapprezzo) honché apposito termine per fa

Immodificato
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sottoserizione delle azionl; possono anche preveders

che, qualora l'aumento deliberato non venga
integralmente sottoscritte entro il termine di voita in
voita all'ucpo fissato, il capitale risulti aumnentato di
un importo parl atle sottoscrizicni racgalte fino a tale

termine.

5.10 - It Consiglio di Amministraziong ha facoka di
emettere in una o pid volte e per cinque annt 2
decarrere dail’B aprile 2008 obbligazioni convertibili
in azionl ordinarie, ca offrire in opzione agll avent!
diritto, per un ammontsre massimo nominale di euro
1.000.000.000.

immodificato

Testo vigente Festo proposto
Articolo 6 Articolo 6
8.1 - Le azioni di risparmio hanno i privilegl di cui al
Immodificato

gresente articolo.

6.2 - Gli utili nettt risultanti dal bilancio regolarmente
approvalp, dedotta fa quota d= destinare a riserva
di
risparmio fino alla concorrenza del cinque per cento

legale, devono essere distribuitt alle azioni

del valore nominafe defl*azione,

6.2 - Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente
approvato, dedotta la quots da destinare a riserya’] . ot
logale, devono essere distrtbultl alle azlonlg;f'_ A

risparmio fino alla concorrenza del cingue per g‘_:,t 0
delvalere-remiraie-dolidl euro 0.55 ner azione* |

6.3 - GH utili che residuano dopo I'assegnazione alle
azloni di risparmio del dividends privilegiato stabilito
rel secondo comma, di cui I'Assemblea deliberi la
distrtbuzlone, sono ripartitl tra tutte le azioni in modo
che alle azioni dl risparmlo spetti un dividendo
complossivo  magglorato, rlspetto a gquelio delle
azfoni ordinarie, in misura pari al due per cento del
valore nominale del'azione.

6,3 - Gli utili che residuanc dopo I'assegnazione\@‘i!,_q,x B
azionl di risparmio del dividendo privitegiato stabiite?|"
nel secondo comma, di cui I'Assemblea deliberi la
distribuzicne, song ripartiti tra tutte le azioni in modo
che alle azioni di risparmio spetti un dividendo
complessivo maggiorato, rispetto a quello delle
azioni ordinarle, in misure parf &l due per cento de
valere-rominale-delld! euro 0,55 per aziono.

8.4 - Quando in un esercizio sia stato assegnato alle
azioni di risparmio un dividendo inferiore alla misura
indicata nel sacondo comma, la differenza &
computata in aumento del dividendo privilegiato nel

due eserclzl successivl.

Immodificato

8.5 - In caso di distribuzione di riserve le azloni ¢i
rlspzarmio hanng g stessl dirltti delle altre azioni.
Psraltro & facoltd dell'’Assembiea chiamata ad
approvare il bllancic d’esercizio, In caso di assenza o
insufficienza degli utill netti risultanti dal bilancio
stesso per soddisfare i diritti patrimontali d? cui al
commi precedenti, deliberare dt soddisfare mediante
distribuzloné df riserve disponibili il privilegio di cut af

Immodificate
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comma 2 efa il dirtto di maggdorazione di cui al
comma 3. || pagamente mediante riserve esclude
'applicazione del meccanismo di trascinamento nei
due esercizi successivl def diritte 2l dividendo
privilegiato non perceplto medlante distribuzione di

utiti, di cuf al comma 4.

8.6 - La riduziong dei capitale sosiale per perdite non
Impora riduzlong del valore naminale delle azionj di
risparmlo s& non per fa parte della perdita che
gccede it valore nominale complessivo delle altre

azloni.

6.6 - La riduzione del capitale sociale per perdite non
. . .  ha
elfistto sulle azionl di rlsparmlo se non per la pante
dolla perdita che eseede—H—valere—rominale
sormlessive-dela-non trova capienza nella friziong
di capitale rappresenista dalle altre azioni,

6.7 - Allo sciogitmento dellz Societd lo ezioni di
risparmio hanno prelazione nel rimborso del capitale
per I'intero valore nominale,

6.7 - Allo scloglimento della Societd le azioni df
risparmlo hanno prefazione nel rimborso del capitale
euro 0,55 per azjens.

s,é - Qualora lle aziom én:!inaria 0 dj risparmio delta
Societd  venlssero escluse dalle  negoriazioni,
Fazionlsta di risparmic potrd richiedere alla Societd
la conversione delie proprie azioni in azioni ordinarie,
secondo le modalita deliberate dall’Assemblea
straordinaria all'uopo convocata entro due mesi
dall'esclusione dalle negoziazionl,

Immedificato

8.9 - L'ofgéh]zzazione degli azionisti di risparmio &
disciplinata della legge e dal presente statuto, Gli
oneri relativi all'organizzazione dell'assemblea
speclale di categoria e alla remunerazione del

rappresentante comune sono a carico della Societd.

Immaodificato

3. di conferire al Consiglio di Amminlistrazione - e per esso al legali rappresentanti pro tempore, anche
disgiuntamente tra loro - ognl potere per adempiere ad ogni formalitd necessaria affinché le adottate
delibarazionl slano iscritte nel Registro delle Imprese, accettando ed introducendo nefle medesime le

modificazioni, aggiunte o soppressioni non sostanziall eventualmente richieste dalle autoritd competents,
nonché ognf potere per espletare gll ademplment! normatlvl & rogolamentarf conseguenti alle adottate

deliberazioni.
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AUMENTO DEL CAPITALE SOCIALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO D! OPZIONE MEQIANTE EMISSIONE D
AZION! ORDINARIE, A SERVIZID bELLA CONVERSIONE DEL PRESTITO OBBLIGAZIONARIO EMESSO DALLA
CONTROLLATA TELECOM ITAUA FINANCE S.A. D'IMPORTO PARI A 1,3 MILIARD! DI EURD -
DELIBERAZIONI INERENT| E CONSEGUENT

Signer Azlonisti,

il Consiglio di Amministrazione di Telecom Italia S.p.A. (nel segulto: Telecom Italia o la Socleta) vi ha convocati in
Assemblea Straordinaria per discutere e deitberare, tra I'altro, in ordine alla proposta di aumento del capitale
sociale a pagamento, In via seindibile e con esclusione del diritto d"opzicne af sens! del’ant. 2444, comma 5,

c¢.c., da libararsi in una o pil volte mediante emlssione di azioni ordinarie detla Societa con godimento regotare
al servizio esclusivo della converslone delle obhligazionl emesse dalia socletd controliata Tetecom Nalia Flnance
S.A, {nel seguito: fe Obbligazioni), nel'ambito del prestilo obbligazionario subordinato equity-fnked con garanzig

la presente relazione & diretta ad [Hustrare la proposta dl aumento di i:apltale ai sensl dell'art. 2444,
cG., nonché dell'art. 72 del regolamento adottato con dolibera Consob n. 11972 del 14 magglo 4
modificato,

Motivazion|, destinazione & modalita di esecuzione dell’Aumento df Capitale

Il Consiglia di Amministrazione della Socleta, Il 7 novambre 2013, ha approvato, par quanto di competenza,
I'emissiono del Prestito da parte di Telecom ltalia Finance 5.A. e la concessione della relatlva gatanzia da parte
della Societd. in pari data, & stato awiato il procedimento di collocamento del Prestito presso investitori
quallfeati ltallant e internazlonali {eome definiti daila Diretliva 2003/71/EC, quale successivamerte modificata
dalla Diretliva 2010/73/EU e In accordo con [e rispettive leggl dl cigscuno dei Paesl In cul le Obbligazioni sonc
state offerte}, conclusosi il giorno B novembre 2013, con pricing definito lo stesso giorno, come di seguito
descritto.

Ne! decidere di procedere al’emissione del Prestito - con conseguente proposta, in questa sede, di approvare
ai senst doll'art, 2441, comma 5, c.c. Faumento di capitale con escluslone del diritto d'opzione, a servizio
dell'operazione - il Consiglio di Amministrazione ha tenuto conto dei seguentl elementi.

Nell'ambito delle misure di rafforzamento patrimonlale studiate dalla Societa gia in oceasione dell’approvazione
del Piano Industriale 2013-2015, anche volte aila difesa del mating, it 18 febbralo 2013 Il.ConSlgllo di
Amministrazione aveva approvato un programma di emissioni obbligazlonarie ¢.d. ibride, in grado di ottenere un
determinato equity content da parte delle agenzle d! rating, per un totale massimo di 3 miltardi di euro,
nsll‘ambito del quale in data 20 marzo 2013 & stata completata un'emissione di 750 milioni di euro,
Sucecessivamente, a seguito della revisione al ribasso della guidance di Ebjtde per il 2013 e del downdrade
delta Sccleta da parte df Moody's Investors Service Limitod al livollo sub-investment grade Bal (e a cawsa di
una vatlazione nel frattempo intervanuta nella metodologia adotta.ta dalla medesima agenzla di rating, che df
fatto azerave I'equity content delle obbligazionl ibride emesse da sosletd sub-lnvestment grade), & apparso
evidente che il proseguimento del pregramma di emissioni ibride non avrebbe gil) raggiunto il suo obiettive.

Nel frattempo, anche le altre agenzle di rating, & valle della riunione consiliare det 3 ottobre 2043, avevano
evidenziato i fattori di rischio connessi alla valutazione del merito di gredito {Fitch Ratings Limited) e segnalato
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possibll revisioni al rlbasse (Standard & Poors Ratlng Services Inc.), qualora Telecom Italia non avesse
intrapreso Iniziative atte a rafforzare Il proprio posizionamento sui mercatl in cul opera, con particolare focus
sullltalia, nonghé a rafforzare la propria struttura finanziaria, riducendo ufteriormente I'indebitamento

finanziario.

In questo contesto, ¢i si & concentrat! sulla struiturazione di uno strumento che, unitamente alla vendita degli
asset argentini, ¥ cui cash flow non vengono pienamente valorizzati nelle analisi di rat/ng, garantisse immediata
certezza di rafforzamento patrimonlale e, affiancaio alle altre misure presentate in concomitanza con Il Plano
Industriale 2014-2016:

~  incrementasse la flessibilith finanziaria del Gruppo, riducendo al contempo le necessitd d! riflnanziamento

e | relativi rischi;

- consentisse di fronteggiare con 13 necessaria prudenza la mutata sltuazione di rating e il passaggio a sub-
Investment grade, contenendo il downgrade a un singolo livello dl £ating per singola agenzia;

— garantisse I'opportunitd  di valutare con maggiore tranquillith le opzioni per un‘ulteriorg riduziono del
debito, in funzione anche deil’'andamento azicndale,

Uattenzione sl & quindi rivolia verso strumentt che presentassero un effettivo contenuto azlonario e fra questi,
dal momento che 'ammontare individuato era compreso in un intervallo tra 1 e 1,5 miliardi di elro, lo
strumenteo pill efficace & parso un prestito obbligazlonarlo a conversione obbligatorla, in quanto:

1. . ha un mercato dl riferimento, in termini di platea di investitori, compatibile con Fammontare ipotizzato;

2. ha tempi di esecuzione estremamente rapidl (un glorno, subito a valle deli'approvazlong), consentendo la
minlmizzazione deli'esposizione al rischio di mereato per [a Socletd rispetto a strumenti alternativi, guali ad
esempio un aumento di capltale con dirittc dt opzione, Nel trade-off fra certezza delle condzloni di
emlssione da un Jato, & riconoscimento del diritto d’opzlone dallaltro, si & privileglato Il primo aspetto,
rtenendo che la scelta risponda af meglio agli Interessi degli azionisti, poiché consente alla Soclstd di
emettere al miglior prezzo possiblle un numero relativamente contenuto di nuove azioni {Sl veda oltre la
serione “Effotti sul valora unitario delle azionf def'eventuale diluizions di detto valore™). Nel contempe, 1l
collocamento immediatamente successive all’approvazione da parie del Consliglio, che rmppresenta una
modalitd {cosiddetta “overnight execution”) piuttosto camune nel caso di strument] finanziari equity o
equity Jinked come il mandatory, mitiga | rlschio che l'annuncio possa essere seguito da manovre
speculative sulle azloni Interessate, anche tali da danneggiare Il prezze di emissiche finale;

3. rende possiblio il collocamento dl capitale a premlo rispetto al prezzo di mercato &l momento
deli‘ernissione {premio che varta in funzione deli'andamente futuro dell'azione), 1& dove un aumento di
caphale con diiitto d*opzione - come da prasst di mer¢ato - sl sarebbe dovuto reallzzare a sconto anche
significativo. il prezzo dl emissione delle azionl ordinarle a servizlo della converslone del Prestito {che -
come st vedra meglio oltre - risulta compreso fra 0,6801 e 0,8331 euro per azione)} si confronta con un
patrimonio netto per azione {considerando come denominatora af fini del caicolo la somma aritmetica del
numero totale delle azioni ordinerie e delle azlenl di risparmio, comprese le azionl proprie), al 30
settembre 2013, par! a 0,887 euro a livello consolidato e a 0,837 euro a livello di Telecom ftalia S.p.A.
Peraltrg, It Minimum Conversion Price e i Maximum Conversicn Price (come di segulto deflnitl
rappresentano, rispettivamente, cirea it 116% e il 142% del prezzo medic delle azion! ordinarie delta
Soctetd nellultimo semestre, rilevata sulla base dei prezzi ufficiall reglatrati su Borsa Itallana {s) veda oltre
la sezlone “Critert dl determinazione de! prazzo di emisslone delle Axioni di Compendio™);
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4. peraltro varso, a fronte dei predetti vantagzi in termini di rapiditd de! collocamento, massimizzazione del
prezzo e minimizzazione dei rischi dl mercato, lo stremento comporta un elevato grado di complessita e
sofisticatezza ~ con un investimento minimo di 100.000 euro, in coerenza con operazioni comparabill -
difficlimente compatibile con un'offerta su! mercato retail (@ dungue, in opzione), richiedendo invece il

collocamento presso Investiori quaNficatl.

L'emissione delle Obbllgazion! é dungue funzionale, come amplamente descritto, al rafforzamento deila
struttura patrimenizle del Gruppo controllato da Telecom ltalia, nell'oltica di acgulsire mezzi finanziari di
carattere durevole che, nel medlo termine, sono destinati a trasformarsi in capilale di rischio dela Societd.
L'operazions di aumenio di capitale che 0 Consiglio di Amministrazione sottopone atl'approvarione
del’Assemblea si inserisce pertanto nel contesto dell’cmissione dal Prestito, e In esso trova giustificazione
Pinteresse della Societd all'esclusione del diritto d'opzione. Peraltro, gii ordini di softoserizione delle
Obbllgazionl pervenuti da investitorl gualificat! che fossere anche azionlsti di Telecom Italia hanno ottenuto un

trattamento prioritario net processo di allocazione,

1  regolamento del Prestlto {nel seguito: il Regolamanto, consultablie all'indlrizzo inwemnet
www.telecomitalia.com) prevede che, a seguito delfapprovazione del’aumento di capitale, Telecom Malia
Finance S.A. diffonda una comunicazione, a valle della gualo tutte le conversioni di Obbligazionl verranno
regolate In azioni ordinarle della Societa (nel seguito; le Azionl di Compendm}, ivi incluse le conversioni a tqtﬁ'l‘a

,..--..4\\

Regolamento. Qualora invece I'aumento di capitale a servizio delle conversioni non dovesse essererf )}f(i\aatp,jhd *
entro it mese di febbraio 2014, le Obbllgazmm non potranno essecre gonvertite in Azionl di Co p&hd;o‘;fs’-‘{;‘ ""/" 'V‘

oppura di regolare escluslvamente in danaro, alle scadenze previste, gll importi dovuti.

Principall caratteristiche del Prestito

Inguadramente delio strumento finanziario e della sug valorizzaziene,

L'Obbligazione rappresenta un litolo di debito che prevede il rimborso in Azioni di Compendio. Lo strumento
finanziario pud essere scomposto In alcune componenti fondamentali;

=~ una vendita dl azioni a termine (Le. alfa scadenza dello strumento), che pud essere rappresentata come fa
vendita di un'opzione cafl c.d. europea da parte dellemitiente, con prezzo d'esercizio pari a 0 euro (le.
sempre inthe-money per l'investitere), sut un nozienale di 1.911.483.605 Azioni di Compendio {le. il valore
nominale del Prestito diviso per il Minimum Conversion Price, parn a 0,6801 euro);

= lacguisto da parte dell'emitiente di un’opzione call curopea a un prezzo d'eserclzlo pari a 0,6801 euro per
azione, sernpre su un nozionale di 1.914.483.605 Azioni di Compendic;

=~ lavendita da pane delfemiitente di un'opzione calf europea a un prezzo d'esercizio pari a 0,8331 curo per
azione, sy un nozionale di 1.560,436.922 Azionl di Compendio {i.e. il valore nominale de! Prestito diviso
per il Maximum Conversfon Pries, pari a 0,8331 euro).

Supponendo che il titolo giunga alla sua naturale scadenza e al netto di eventuall aggiustamenti, la
combinazlone dello opzlonl descritte produce Il diritio per Telecom Walia di vendere azion! ordinarie segondo le
modalid di seguito descritte:

« nzlcase In cul H prezzo di mercato dell'azione ordinaria Telecom ltalia a scadenza {calcolato come media
dei 20 giornl di trattazione precedent! il terzo giorno dl Borsa aperta antecedente alla scadenza, come da
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Regolamento del Prestito; il Prezzo ¢l Mercato) sia infariore & 0,6801 euro, una vendita di 1.611.483.505

Azioni di Compendio a 0,6801 euro per azione;

= ne!caso in cuiil Prezzo di Mercato risulti compreso fra 0,6801 euro e 30,8331 &uro, una vendita di Azionl di
Compendio, in numero paii al nominale del Prestito diviso per Il Prezzo di Mercato, al Prezzo di Mercato:

+» nel caso in cui Il Prezzo dl Mercato del'azione ordinaria a scadenza sia superfore a 0,8331 euro, una
vendita d] 1.560.436.922 Azion! di Compendlo a 0,8331 euro per aziong,

tent rante £ 2mmonta

il Prestito, df ammontare complessivo pzn a 1,3 miliardi di euro, suddiviso In Obbligazioni del valore nominale
upitario di 100.0C0 ewro, & emesso da Telecom Itabia Finance S.A,, societd controllata da Telecom lalia, con
sede legale in 12, rue Eugéne Ruppett, L2453 Grandueato del Lussemburgo. Esso 2 asslstito da una gamnzie
di natura personale prestata dalla Socleta, che ha assunto I'obbligo di effetuare i pagamont! nef casl previst}
dal Regolamento e Fimpegno, subordinatamenie all'approvazione dell'aumento di capitale da pare
dell'Assembiea, di emeltere e consegnare le Azioni di Compendio,

in particolare, al sensi del Hegolamento, I'emlissione delle Azioni di Compendic avwerra a fronte del pagamento
def (elatlvo prezzo di sottoscrizione da parte df Telecom Italla Finance S.A. In quelitd dl soggetto delegato al
ﬁaga%ento da parie dei titolari delle Obbligazioni. Alternativamente, in caso di atlivazione della garanzia di
Telecom italla I'emissionc avvernrd per compensazione fra (i} gl Importt dovuti dalla Societd ai sensi della
garanzla e (i) il debito di sottoscrizione delie Azloni di Compendio,

Ranking

Il Is"réstifo & subordinato rispetl;o a tute le altre obbiigazloni di Telecam Italia Finance S.A. present] o fulure,
subordinate e non, fatto salvo quanto previsto da norme inderogablli / di applicaziong necessarla, e parf passu
con | titoll esprescamente indicati come tali. L2 garnzia prestata dalle Socletd con riferiménto al Prestito &
subordinata rispetto a tutte le obtligazlent dl Telecem Itaila presenti e future, senlor rispetto ai titoll
rappresentativi di capitale o titolf o strument] equivalenti o pari passe con | titoll efo le obbligazioni
espressamente Indicatl come tall, M inclusl 1 titoll emessl al sensl de! prestito lbrido, denominato "€
750,000,000 Capltal Securltles due 2073".

Scadenza

Saivo che non slano precedentemente rimborsate e/o convertite ai sensi del Regelamento, le Chbligaziont
saranno autemsticamente convettite in Azlonk di Compendio it 13 novembre 2016,

Le Obbligazioni pagano una cedeola apnuale 2 tasso fisso annuo pari al 6,125%. Al sens! del Regolamento,
Telecam ltaila Finance S.A. ha facolta di differire, in tutto o in parte, 1 pagamento della cedola dovuts, senza

che la cedola non pagata maturl interesst.

il Regolamento prevede peraltro alcune Ipotes! In cui gli interessl differiti devono essere corrisposti, iviinelusi, a
titolo esemplificativo, il caso in cul siano corrlsposti gl Intereasl relativi alla successiva data di pagamento, 1
caso di conversione delle Obbligazionl, Il caso di rimborso a segulto di un event of default, il caso di pagamento
di dividendi alia azionl ordlnarie di Telecom Italia o, a certe condizlon!, di acquiste di azioni proprie da parte
della Socletd.

Rimborso antlcipata
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Telecom Malta Finance S.A. avrad facoltd di procedere al rimborso anticipate delle Obbligazioni qualora
I'Assemblea della Socletd non dellber 'aumento di capitale entro il 28 febbraio 2014. in detta situazione, it
valore di rimborso sard pari al 202% del valore nominale, maggiorato degli interessi maturatl, oltre a un
ammontare parj all'85% della differenza, se positiva, tra it valore corrente e il valore inlziale di conversione,
caleolati come da Regofamento.

E' inoltre previsto il rimborso anticipato al verificars} di determinati events of default.

Lopversione ohblidatoria a scagenza

Nel case In cul FAssemblea abbia deliberato I'aumento dl capitale a servizio dclia conversione del Prestito, le
Obbllgazionl non convertite pritna del venticinguesimo giorno di negoziazione antecedente al 15 novembro
2026 verranno convertite in Azioni di Compendic sulla base di un rapporto di conversione dettagllato nel
Regefamento, variabile In funzione del Prezzo di Morcato e comunquo compreso tra Il Maximum Conversion
Retio (inizlatmente pari 8 147.037,2004 Azioni di Compendio per Obbligazlone, calcolato sulla base di un
prezzo di sollpscrizione di 0,3801 euwro per azlone ordinaria) e il Minimum Conversion Ratlo (inizlalmente pari &
120.033,6094 Azioni dI Compendio per Obbligazione, calcolato sulla base di un prezzo dl soltoscrizione di

0,8331 euro per azione ordinaria).

Peraltro Maximum Conversion Ratic ¢ Minimum Conversion Ratlo sorio soggettl ad aggiustatnenti
prevision! del Regolamento.

Conversione accelerata

BB- per Standard & Poor's Rating Services Inc. & Fiich Ratings Limited), le Obbligazioni verranno converlif

anticipatamente sutla base det Maximum Conversion Ratlo, con pagamento:

— di un importo monetario calcolato in funzione del valore def’opzione sottostante allo strumento al
mornento dell'emlissions del Prestito, secondo apposita formula contenuta nel Regolamento {c.d. Make
Whole Amount),

- dogil aventuall interess! maturatl e

= delle eventuali cedole differite {cfr. sopra paragrafo “Cadole e differimento”).

In caso di converslone accelerata & inoltre previsto che gii eventuali interessi differit! possano essere regolati, a
scelta di Telecom Italla Finance S.A,, per cassa o In Azioni di Compendlo {da consegnarsi da parte di Tetecom
italia ed emesse sulla base di una formula Indicata nel Regolamento, basata su una media del valore dl

mercato delle azioni ordinarie per un determinato periodo).
Convessione anticipata a opzione dell Emitente
Telecom italia Finance S.A. potrd richiedere 1a converslone anticlpata del Prestito, sulla base def Maximum

Conversion Ratio, In tale ipotesl & previsto [f pagamento per contanti det Make Whole Amount {da calcolarsi
come in precedenza indicato), nonché degli eventuall interessi makurati e delle eventuali cedole differite.

Conversione volontarla

| titofar? delle Obbligazioni potranno esercitare la facoltd di conversione al Minimum Convershon Ratio in
qualslasi momente successive al guarantesimo giorno dalla loro emissione ed entro [l quarantesimo glorno di
negoziazione antecedente allz lore scadenza, fatt! salvi speclfict perlodi connessl, fra I'aitro, alla convocazione
delle Assemblee dalla Socleta.
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Anteriormente all'approvaziocne deliaumento di capilale, la conversione delle Qbbiigazion! sard regolata In
denaro secondo la fermula matematica dettaglfata nel Regolamentoe.

Conversione volontaria a seguite di specifici eventi

A seguito del verificarsi di specifict evenlti {in sintesi: la discesa de! flottante delta Societa sotto un determinato
livello e l'acquisiziono de) controllo della Societa da parte di soggetii diversi dai suni azionisti che alla data di
emissione gid direttamente o indirettamente dispongano di oltre if 13% del capltale ordinario di Telecom italla,
dat loro sosic dl maggioranza, ¢alle parti del c.d. patto Telgo, pubblicato at sensi dali'art. 122 de! d.gs. n.
58/1998, datato 29 febbmio 2012 o da uitimo emendato In data 24 eeltembre 20413), cizacun titolare delle
Chbligazioni potrd richiederne la conversione In Azioni di Compendlo sulla base di una specifica formula
Indigata nel Regolamente, basata su una media del valore di mercate della azioni ordinarie per un perlodo di 20
glorai di trattarione, decorrentl dal giomo suecessivo alla dichlarazione di conversione.

L a predetta formula garantisce che If numero massimo dalie Azioni di Cempendio, da consognare al titolari delle
Obbligazloni che ne richiederanno la conversione, non potra comungua cecedere il numero di azioni calcolata in
base al Maximum Converslon Ratlo, saivo aggiustamenti secondo ke previsionl del Regolamento.

Ledge redolalrice

Il Prestito & regolate dalla legge inglese, fatte salve le prevision] relative alla subordinazione ¢he sono rette,
guanto a Telecom ltalla Finance 8.A., dal diritte lussemburghese &, quanto a Telecom Ralfa, dal diritto italiano.
Quotazione

Le Obbliggzion] sonc destinate alla quotazlone su un mercato regolamentato o un sisltema muitilaterale di

negoziazione riconosciute a livello internazionale entro marzo 2044.
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Composizione dell'indebitarnento finanziaro netto a breve ed a medie lungo termine

Sl rporta guf di seguito ja tabella relativa all'indebitamento finanziario netto del Gruppo Telecom Italia al 30
sottambre 2013 & af 31 dicembre 2012, desunta dal Resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2013,

(mifioni di euro) 1 20.9.2013|31.12.2012
Passivita finanziarie non correnti 30.210 34.021
Passivita finanziarie correnti 7.691 €.150

Passivita finenziarie direttamente correlate ad Aklivitd cessate)
Aftivitd non correnti destinate ad essere cedute -

Totale Debito finanziarlo ordo [£:) I 37;901 40.241
Attivita finanzlarie non correntl (*) T
Creditt finanzlati non correnti per contratti di locazione atliva - 79) {110}
Derivat! attivi di copertura - non correnti ::(L200), (2.291)

(b} - (L275) (2.401)
Attivita finanziarie correntl R h

Titoli diversi dalle partecipaziont T {1297

{754)
Crediti finenziar e aftre attivita finanziarie corrent - (BTG}
Cassa e altre dispontbifity Houide equivalenti . {5.4586}
Attivitd finanziarie comprese nelle Attivith cessate/Attivita non Cnl
correnti destinate ad essers cedute D e
@ (7T820)
indebitamento finanziario netto come da comunicazione Consob ) -
n.DEM/6064293/2005 (d=a+bic) - 2097
Atlivita finanziarie non correnti () T
Titoli diversi dalle partecipazicnl CTHR0)
Atri erediti finanzlar] & altre attivita finanziarie R
{e) - "L UA10)
Indebllarente Tinanziarto netta {f=dte) .. - 29,187
Stomo valutazione al falr value di derivati e correlate oL
passivitd/attivita finanzfarie {8} ~ lgs8y
Indebitamento finanzlarlo netto rettificato (f+g): " 2872729 28,274

{*}A! 30 setiembre 2013 e al 31 dicembie 2012 Ja voce "Altivitg finanzlarie non carrenti” {b+e) amimonta
rispettivamente a 1.385 milioni ¢If auro ¢ a 2,496 milioni di euro.

Consorzl <li garanzk /o di collocamento

Dal momento che l'aumento di capitsle & ad esclusive servizio defla conversione del Prestito, come da
Regolamento, non & previsto alcun consorzio di epliocamento /o garanzia.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione delle Azioni di Compendio

Conslderati | rapperti di conversiene che s} sono sopra richlamati, I'emissione delle Azionl di Compendia avverrd
dl regola ad un prezzo comprese tra (i) Un prezze minimo di converslone delle Obbligazioni fissato infzfalmente
in 0,6801 euro (pari al prezzo vfficiale di borsa delle azloni ordinarie di Telecom Italia nella giornata di venerdi 8
novembre 2043: il Minfmum Converslon Price) e (i} un prezzo massimo di conversione figsato inizlalmente in
£,833% curo (pari al 122,5% del Minimum Converslon Price: | Maximum Conversion Price). In particolare il
prezzo di sottoscrizione delle Aziani dl Compendlo sard pari:

= al Minimum Conversion Price qualore il Prezzo di Mercato deli'azione ordinarla Telecomn Ralia a scadenza

r3ulti a esgo Inferiora;
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- alMaximum Conversion Price qualora il Prezza di Mercato a scadenza risulti a esso superiors;
- al Prezzo di Mercato a scadenza, la dove it Prezzo di Mercato cada tra Minimum Conversfon Price e

Max/mum Conversion Price.

Come da prassi di mescato, il prezzo di conversione indicato sopra sara oggetto di aggiustamenti al verificarsi d
operazioni o eventf che incidano sulle azionl ordinarie della Socletd, M incluso il pagamento di dividendi o la
distribuzionn i riserve alle azioni ordinarie.

In caso di esclitsione del dirltto d'opzione ai sensi deliart. 2441, comma 5, cod. civ, it prezzo di emissione delle
azloni va calcolato, a norma del successivo comma 6, In base al valore det patrimonio netto, tenendo conto, per
{e azioni quotate in mercati regolamentati, anche del’andamento delle quotarioni nel’ukimo semestre. Con
riguardo alla rekazione tra | duo critert di determinazione del prezzo, va osservato come 3 teato normative non
Indtchl quale vada privileglato, limitandosi ad esprimere i principio secondo Il quale chi aottoscrive azlont non
offerie in apzione agli azionisti esistenti sia teneto a pagare un "giusto prezzo™.

i Consiglio df Amministrazione ritiene che, tenuto conto che la Societd ha le proprie azionl quotate sul mercato
regolamentato e gestito da Borsa Itallana e che le medesime vengono scamblate abitbalmente con ottim] liveli
dl liquidita, I'adozione di una metodologia dl determinaziong del prezzo di emisslone basato su un criterlo di

“'mercato consenta di meglio soddisfare I'esigonza disciplinata daf legistatore. In particolare, I prezzo di

emissione delle Azion| di Compendio & stato determinato:

¥ con’ rifetimento al Minfmum Conversion Price, prendendo il prezzo ufficiale di Borsa della sessione df
" venerdl 8 novembre. L'adozione del prezzo ufficiale di mercato della prima giornata di contrattazioni
successiva all‘annuncio dell'operazione & in linea con la prassi nel collocaments di questo tipe di strumenti

finanzlarl;

+ con rifrimento al Maximum Conversion Price, applicando al Minfmum Comverslon Priee un premio deal
22,5%, che & stato determinato in sedo di collocamento del Prestito quale punto di equilibrio fra obisttivo
dell'emittente, stimato anche sulla base di precedentt operazioni comparabili, e le manifestazioni
d'interasse degli Investitorl. ta presenza dl un premio rispetto al correnti corsi di Borsa rappresenta

circostanza che ulteriormente testimonla la congruits rispetto alla posizione degli attuali azionisd.

Il metodo di valutazione utilizzato & dungue streltamente connesso alla natura e alle caratteristiche dollo
strumento, che peraltro & strutturato in modo da cogliere eventuali prospettive dl crescita, oggi non riflesse nei

corsi di borsa.

Guardando all'andamento dell'vitimo semestro, come Eid sopra segnalato si osserva peraltro che it Minlmum
Conversion Price e |l Maximum Converslon FPrice rappresentano, rispettivamente, eirea il 116% ¢ 1l 142% dal
prezzo medlo delle azlonl ordinarle della Socletd rllevato sulla base del prezz! afficiall registrati su Borsa

ltaliana, evidenziando una componente di premio rispetio alla valorizzazione storica recente,

W Minimum Converslon Price viene utilizzato af fini del calcolo del Maximum Conversion Ratio, che rileva nelle
Ipotesi di conversfone accelerata e conversione anticipata a richiosta deil’'emittente. | Maximum Convarsion
Price, Invece, viene utilizzato at finl del celcolo del Minimum Conversion Ratio, che rileva nelle ipotesl dl
conversione anticlpata a richlesta degll ohbligazionistl. Inoltre, il Minfmum Conversion Ratie e il Maximum
Conversion Ratlo rappresentano, rispettivamente, if limite minlmo e il limite massimo al rmpporto di conversione
applicabile nel caso dl conversione obbligatoria a scadenza delle Obbligazionl, al netlo df eventuall
agglustamentl,

Per quento riguarda Infine I"ernisslone di azioni (i) nel caso di regolamento degli interessi In Azioni di Compendio
i Ipotesi di converslone accelerata g/o (i} nelle altre fattishecie di conversione sopra Individuate, sf tratta di
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eventi speclfict che, a parere del Consigllo dl Amministrazicne, giustificano ancora una volta le medalitd di
determinazione del prezzo indicate nel Regolamento, che sono soslanzialmente basate sulla valorizzazione di

mercato del titolo quele nsulters nel contesto temporale degll eventi presi in considerazione.

Pertanta, a parere del Consiglio di Amministrazione e tenuto conto delle caratteristiche dell’'operazione deseritta
{che si sostanzie nel recupero di nuovo capitale di rischio, che dilficimente potrebbe essere reperito a
condlziont diverse da guelie di mercato), il prezzo di emissione delle Azioni di Compendlo risulta congruo e

conforme 3 quanto previsio dall'art. 2441, comma 6, cod, civ..
Azionisti che hanno manifestato disponibilitd a soltoscrivere 'Aumento di Capitale

L'aumento di capitale & riservato a servizio esclusivo delle conversioni detivanti dal Regolamento det Prestito
nonché della facolld spetkante all'emitiente 1 Prestito, nel casi innanzi riepilogat!, di regotare in Azioni di
Compendio gl interessl non corrisposti ed eschide conseguentemente 1t diritto d'opZione dei soci al sensi
dell'art, 2441, comma B, cod. ¢iv..

Periodo previsto per 'esecuzione dell’aumento di capltale

Successivamente all'approvazione dell'aumento di c¢apitale, Telecom ltalia Finance S.A diffonderd una
comunicazione, a seguito della quale le conversioni disciplinate dal Regolamento saranne regolate in Azionl di
Compendio, e

In ogni caso, qualora ailla data del 15 novembre 2016 aumento di capllale oggetto della prop ,st't'i’.’no_é-f‘_éf f

i
risultasse integraimente sottoscritto, il capitale della Socletd risulterd aumentato dell'importo deriv@};?r\if €
sottoscrizioni effettuate a tale data, con espressa autorizzazione agll amministrator a emetters le nu v "E‘i*

via via che saranno sottoseritte. G

Data di godimento delle azion| di nuova emissione

Le Azioni di Compendio avranno godimenta regolare e, pertanto, attribuiranno ai possessori [ medesimf diritti
rispetto alle azioni ordinarle della Socletd gt In eircolazione al momento della loro cmissione.

Effettl economico-patcimonieali e finanziarl gro-forma

Al fint della stima degli effetti econornica-patrimonlfall e finanziart pro forma del Prestito sul bilanclo conselidato
e sul bilanclo separato df Telecom {talia, si @ assunto che lo stesso venga convertito in azloni otdinarie della
Societa aila relatlva scadenza (15 novembre 2016).

«  Bilancio consolidato

Sulla base delle suddette assunzioni, If Prestito determina: (I} una riduzione per 1.300 milion! d} euro
delfindebitamento finanziario nelto del Gruppe Telecom ftalia; () un corrispondents aumento del
"patrimonio netto attribulbile al Scci delia Controllante” e (i} una riduzione dei patrimonio netto attribuiblie
ai Soci della Contrellante per gli interessi che saranno pagati lungo la durata del Prestito, al netto
dell'effetto fiscale,

»  Bilancio seperato

Sulia base delle suddette assunzienl, 1! Prestito determina (i) una riduzfone per 1.300 milion) dl euro
dell'indehitamento finanziario netto di Telecom ltalia conseguente alle disponibilita liquide a essa trasferite
dolla controliata Telecom ltella Finance S.A. e fronte della convensione det Prestito e {ii} un incremento di
pari importo del patrimenlo netto di Telecom ltala,
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gffettl sui valare unitario delle azleni dell’eventuale difulzione di detto valore

In conslderazione delle caratteristiche del Prestito, non & possibile determinare a priori gli effettt diluitivi

delemissione delle Azionj di Compendio,

Rispetto a una quota iniziale Ipotetica pari al"1% del capitate ardinario {(corfspondente allo 0,690% del capitale
totele), in caso di integrale conversicne delle Obbligazioni a scadenza, al netto di eventvali aggiustamenti,

I'ezionista deterrd una guota park

= alio 0,88% sul capitale ordinario {corrispondente allo ©,528% del capitale totale), In caso di applicazlone

del Masimum Conversion Ralia,

— alo 0,90% sul capitale ordinario {corrispondente alio 0,639% del capitale totale), i# caso di applicazlone
del Minirnum Conversion Ratio.

Modifiche statutarie e dirltto di recesso

L'approvazione della proposta di aumento di capitale richiade l'integrazione deli'art. 5 dello Statoto sociale

mediante I'lnserimento di un nuovo Bitimo comma.

in relazione a detta propcsta di varlazione non ricorre diritto di recesso in capo & socio che non concerra alla
sua approvazione, né & richiesta approvazione dell'Assemblea spectale deg)l azionisti ¢i risparmio, giasché la
medifica non comporta aleun pregiudizlo per { dirittl della categorla.

LA B

* Tutto cid premesso, il Conslgllo di Amministrazione sottopone alla Vestra approvazions la seguento
Pioposta
L'Assemblea di Telecom Italla S.p.A,

~ gsaminata la relazione illustrativa del Consiglio dl Amministrazions;
— vista lattestaziong del Collegio Sindacale che V'attuale capitale sociale & interamente versato;

~ tenuto conto delle modifiche relative ali'eliminazione det valore nominale espresso delle azioni, sottoposte

atl'approvaz]oﬁe della medesima Assemblea;
delibera

4. di aumentare a pagamento il capitale soclaje, in vis scindibile e con esclusione del diritto d'opzione ai
senst delart. 2441, comma 5, c.c. per un cenirovalore massimo ¢omplessivo, comprensivo dl
sovrapprezzo, di suro 1,3 milfardi (oltre al controvalore degll interessi dei Guaranteed Subordinated
Mandatory Convertible Bonds due 2016 convertible Into ordinary shares of Telecom lolia S.p.A. citati
infra, eventuaimente da regolare in a2ioni, per un importe massimo di euro 238.875.000), da liberarsi in
una o pll) volte medlante emissione di azloni ordinarle della Societa con godimento regolare al servizio
esclusivo del prestito obbligezlonario emesso dalla sogieta controllata Telecom itzfia Finance S.A.
denominato Guaranteed Subordinated Mandatory Convertible Bonds due 2018 convertibie Into ordinary
shares of Telecom italla S.p.A., secondo i criteri determinati dal relativo Regolamiento;

5. distablilre che il prezzo di enlssione delle azionl dl compendlo dell'aumenta dl capitale () sla determinato
sulla basa delia previsfoni contenute nel Regolamento del prestito obbligazionario di cui 2opra al punto 1 &

sla dunque compreso tra un minimo di euro 0,6801 e un massimo di euro 0,8331, salvo aggiustamenti e
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ferml gl ulkeriori criteri previst! per e fatlispecie della conversione volontaria a seguito di specifici eventie
del regolamente [n azloni degli Interessi del prestito, 14 dove consentito, e (lI} sia Imputate per euro 0,55 (o
per il minore briporto del prezzo dl conversione) a capitale e per I'eventuale résiduo a sovrRpprerzo;

di dare mandato ali'organo amministrative, e per esso af suoi rappresentanti legali, per dare esecuzions al
sopra deliberato zumento di capitale determinando tra Faltro, nel rispelto delle previsioni del
Regolamento (i) il puntale prezzo di emissione delfe azloni, nonché, in conseguenza della determinazione
del prezzo di emisslene, {il) I puntuale numero di azioni da emettere, come necessario al fine della
puntuale applicazione delle previsioni e dai criteri contemplati ne! Regolamento; i tutto restande inteso
che, qualora entro H termine del 15 novembre 2016 tale aumento di capitale non risuitasse integralmente
soltoscritie, i capitale sociale si intendera aumentato per un importo pari alle sotieserizioni raceolte;

d! Introdurre up Nuove comena a chiusura del'art.5 delfo Statuto sociale avente i seguente testo;

{‘assemblea straordinaria del 20 dicembre 2013 ha deliberato df aumentare & pagamento il capitate
sociale, In via scindibite e con esclusione del diritto d’ogzione af sens! delf’srl. 2441, comma 5, ©.c., per
un controvalere mass!'mo complessivo, comprensive dell'eventuale sovrapprezzo, pari a eurp 1,3 millardf
{oltre al controvalore degll Interess! del prestito emesso dalla socletd controllata Telacom ltalia Finance

SA. chtato mfm, eVentua}mente da rego!are in azioni, per un Jmporto massimo of autro 238.875, OOO},\da/‘-

denominato Guaranteed Subordinated Mandatory Convertible Bonds dut 2016 convertible Jntc\ ordiaa;r;

5 (’ A de
shares of Telecom Italia S.p.A. e secondo I criter] determinati dal refativa Regolamento, restand rih{ep R
che, qualora eptro if termine del 15 novembre 2016 tale aumento dif capitale non risuitasse integral eﬁte S

sottoscyitto, M caphtale soclaie si Intenderd aumentato per un Importo pari alfe sottoseriziont racoolie. ‘*-'" -

di conferire al Conslgllo di Amministrazione ~ @ per esso al legall rappresentzanti pro tempore, anche
disgiuntamente 1ra loro ~ ognl potere per dare esecuzione all'aumento di capitale e per apportare di volta
in volta allart. 5 dello Statulo sociale le varazionl consegugnti, a tal fine provvedendo a tutti gl
adempiment! ed alle pubbliclt? previste dall’ordinamento, per ademplere ad ogni formalita necessaria
affinché 'adottata delibarazione siz Iscritta nel Reglstro dells Imprese, accettando ed intreducendo nelf
medesima le medificazioni, aggiunte o soppressioni non sostanziall eventualmente richleste dalle autoritd
competentl, nonché ogni potere per espletare gli ademplmenti normativi e regolamentarl consegusantl
alladottata deliberazione,

Assemblea 20 dicembre 2013 - proposta dsllbsrative 30






i

'

)

.

far
¥

TELEGORM ITALTA SPA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SUL PREZZ0
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RELAZIONE DELLA SOCIETA? DI REVISIONE SUL PREZZQ DI EMISSIONE DELLE
AZIONI RELATIVE ALL'AUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI
OPZIONE AI SENSI DELI’ART. 2441, QUINTG E SEST( COMMA, DEL CODICE CIVILE,
E DELL'ART. 158, PRIMIO CONMIMA, D. LGS, 58/08

Agli Azionisti di
“Felecom Talia Spa.

1. MOTIVO EQGGETTO DELLTNCARICO

In relazione alla proposta di aumento di capitale soctale con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’ articolo 2:141, quinto comma, del Codice Civile, abbiame ricevuto dalla sogigts Telecom Ttalia SpA.
{“Telecom Italia” o Ta “Sociétd™) Ia relazione del Consiglio di Anindnistrazione predisposta ai sexisi
dell'art. 2443, sesto’domma, del Codice Civile e dell’art. 72 del Regolaxhento Cobsah 11971/1999-(a
“Relezione degli Amministiatori’), che illustra e motiva la propesta di avimento di cipitale con
esclysione del diritto d'opzione, indicando i criteri adottati dal Consiglio di Amministrazionc per la
determinazione del prezzo defle axieni di nuova emissione. La Relazione degli Amministratord,
finalizzata dal’Amministratore Delegato a seguito di delibera del Consiglio di Arminisirazione del 7
novembre 2013, & stata comunieata-al mercato in data 26 novembre 2013,

La proposta del Consiglio di Arnministraziorié, cost come deseritta nella Relazione degh
Amministratori, ha peroggetto 'aumento del ¢apitale sociale.a pagamento, in via scindibile e con
esclusione del diritto d'opzione aj sensi delf'art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, da liberarsi in
una o.pill volte mediante emissione:di azionf ordinaxie della Societd con godimento regolare. (Ie “Azioni
8i Compendio”) 4l servizic estlusivo della conversione delle obbligazioni emesse dalla societd
eontrollita Telecotn Ttalia Finance SA. nell’ambito del prestito gbbligaziohario subordinute equity-
finked con garanzia di Telecom Ttalia denomihate “Guaranteed Subordinated Mandatory Canvertible
Bondsdue 2016 convertibleinto ordinary skares of Telecom Italia SpA™ (le “Obbligazioni” o il
“Prestito. Obbligazionaric”]. ’

La proposta del suddetto siimerito di eapitale sard sottoposia allapprovazione dell’Assemblea
Straordinaria delia Societ? fissata, in unica cofivocazione, per i ginmo 20 dicembre 2013,

Coig da incarice coriferitoci dalla Societd, ei & stato richiesto di esprimere, ai sensi del comrbinato
disppste dellart. 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile.e dell’art. 158, primo-tomma, TUF, 1l.
nostro parere sulladeguatezza deictiteri proposti dighi Armministratoti ai fint delly determinazione dil
prezzo di emissione delle nmove dztoni di Telepor Ttalia,

i PripewaterhouseCoopers Spa,
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2. SINTESI DELL’OPERAZIONE
2.1 Premessa

La propostzl opemzwne di auracnto di capitale sociale nei teriini’ descritt nellz Relazione degli
Arnministratori si colloca nell'arebito dell'operazione di emissione del Prestito Obbligazionaxio,
subordmato garantito equity-linked a tasso fisso per eure 1.300.000.000, a conversione obbligatoria
in azioni erdinarie Telecom Italid, con: scadenza novembre.2016, €messo da Telecom Ttalla Finanes SA
(I'“Emittente®) e garantita da Telecom Italia, tiservato a investitori qualificati italiani e internazionali.

La Relazione degli Araministratori xiferitee che Pernigsione del Prestito Obbligazienario é stata

approvata dal Consiglio di Ammmstrazmne della Societd, per quanto dj sua competenza, unitgimgnte:
alla cnncessmne della gavanzia da parte della Societd. steam nella tiunione del % novembre ,53‘—*_

R
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1 termini ¢lecaratteristiche del Prestito 0bbhgazto:1ano 50RO descntu nel documeuto
Tyust Deed datsto 15 novembre 2013, che coniiene {1 rego]amento del Piestito Obbhga
it linguz inglése (1 "Regolamento™) ¢ pubblicato sil sito tnternet de]la Societd.

Secondo quanto riferito dagli Amministratoxi, 1l collocamento delle O‘hbhgamom & stato ayviato
concluso presso investitori qualificati in un momento immediatamente successivo al Consigh d1 g
Aramiinistrazione del ¥ novembre 2013 € plﬁ preczsamente tramite mia modalith ¢.d. ovem1gh}*"‘""‘
execution”, in data 8 novembre 2013, con pricing definito lo stesso gxorno

Liaumentodi capitale (comprensivo-di svyrapprezzo) petra dungue ayvenine per un controvalore
massimo complessivo df eure 1,.300.000.000 (vltre &l controvalore degli interessi-eventualmente da
regolare in azioni, per un importe-massimo di euro 233.875. ooo). da liberarsiin una o pitt volte
mediante emissione di azioni ordinarie daila Sociefd, con godimento regolaxe al servizio esclnsivo del
Prestite Obbligazionario seeondo eritetd: determman dal felativo Regolamento,

Come deseritto nella Relazione degli Amministratori il prezzo di emissione del]c Azioni di Compendio
ai finj dell'aumento di capitale sara determinato sulla base di quanto contenuto nel Kegolamiento
(come Mustrato di seguito:nella sezione "Prineipali caratteristiche dél Prestito Obbligazionario™) esard
comunque compress tra un miningo di euso 60,6801 {pari al prezzo ufficiale di bursa dail'8 novembre
2013 1l “Minimuwm Conyersion Price"} e un fassiprg ¢i euro ©,8331 (pari al Minimum Conversion
Price pil un prezhio. del. 22,;,%. il “Meximum Conyersion Price” , salvo ageiustamenti e fermi gli
uslteriori criteri previst in caso di eventuale regplamento in aroni degli interessi-differid d¢l Prestifo
Obbligazionario in casa di conversione aceelerata, secondo quanto previsto dal Regolamento.

71 Regolamento prevede che, su proposta del Copsiglio diﬁmmini_s_u‘azionc, Telecom Ttalia convochi
un'assemblea straordinaria, da tenersi non pitt tardi del 28 febbraio 014, 2 oggi fissata per il 20
dicembre: 2013, per proporre agli azionist I'appravazione del’aumenta di capxta]e con esclusione del
diritte di opziane ai sensi dell'art. 2441, qmnto corpd, del Codiee Civile da riservare esclusivamente
all'emissione di azioni ordinarie al servizio della conversione delle Obbligaziont.
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Le Obbligazioni saranno soggette a conversione obbligatoriain azioni ordinarie 41 Telecomn Italia a
scadenza, {atta eccezione pericasidi vonversione anticipata richiesta dagli obbligazionisti o da
Telecom Italia Finance S4 ¢ in caso di eventi specifiel, vomne previste daj termini del Regolamento.

2.2. Principali caratteristiche del Prestite Obbligazionario

Nelta Relazione degli Amministratgrisilepge che il Prestito Obbligazionario presenta le seguenti
principali caratteristiche:

. natura: prestito obbligazionario di tipo equtity-finked, con obblige a scadenza di conversione in

azioni ordinarie di Telecom Italia esistenti o di nuova emissione, subbrdinata all'approvazione,

; da parte dell'Asgemblea Sttaordinaria degli azionist, 4i.un aumento di eapitale.a servizio della
: e conversiore con esclusione del diritto di opzione dei soci;

. {mporte: euro 1,300 milioni;
Ta data di accansiony del prestito: 15 novembra 2013;
o durgta:iriennale, conconversione automiatica in A=ioni di Compendio a scadenza i data 15

novembre 2016, salvo.che le.Obbligazioni non stano precedentemente dmborsate gfo
-convestite ai senei del Regolamerito;.

o denciminazione: eiito;
: e taglio unitario delle Obblipdzioni: curo 100.000;

. destinatari: investitori-qualifieati italiani ed esteri;
* prezzo di emissione delle Obbligazioni: 10095 del loto valore nominale;

A ) prezzo di merdato & scadéenza delle azionj grdinarie Felecom talia: esleolato come aodia dei
i 20 giorni di trattazione preeedenti i terzo giorno diborsa.aperta antecedente alla soadenza,
come indicato nell'art. 3 del Regolamento del Prestito (il “Prezzo di Mercato™);

» nrezzo di conversione: Yernissions delle Azioni di Compendio avverra di regola a an pregzo
pari 8k

(i) Minimum Conversion Price inizislmente pari a euro 0,681 (pari al prezzoufficizle di
borsa delle azioni ordinarie di Telecom Jralia nella giornata di venerdt 8 novembse
2013);

(id) Muimum Conversion Price fissato tnizialinente puri & e1wo 0,8331 (parial 122,5% del
Mm:mum Converswn Pitee);

{#)  Prezzo di Mercato, 1 dove il prezzo di mercate sia compreso tra il Minimurn
Conversion Price el Maximum Conversion Price.
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:Stipponerido che I'Obbligazione ginnga alla sua naturals scadenza e al petto di eventrali
agginstamenti, il numero delle Azionidi Compendic sari cost calcolato:

o nel caso in cud il Prezzo di Mercato dell'azione ordinaria Telecom Italia a scadenza sia
inferiore a enro-0,6801, il numere di Azioni di Compendio sark paria 1.911.483.605
equivalenti a eure 0,6801 per-aziovg;

s nel caso in cui 3 Prezzo:di Mercato risuld cotmpreso f1a enio 0,6801 ed suro 0,834, il
numieto di Azioni di Compendio saxd pard al velore nominalé del Prestito
Obbligazionario divise per il Prexzo di Mercato;

. nel easo in cui il Prezzo dl Mercato dell'azione.ordinaria a scadenza sia-superipr
eurs'®,8331, il numero.di Azioni di Compendio saxd pari 2 1.560.486.022, Kuival
8 euro 0,8731 per azions: : v

Come-evidenziato nella Relaziope degli Amminjstraton, secondo prassi di mer{}{t'ééL _(.'; pRloriy.
di conversione sopra indicato sard pggetto di aggiustamenti al verificarsi di opérazieni o-eveRe
sul capitale della Societd, ivi incluso il pagamento didividendi ola disteibuzionk di 5ise Vs

aziond ordinarie, individuati aliart, 7del Regolamento..

- Quoeloya 'Assemblen di Telecom Ttalia non deliberi aumento di capitale entroil-28
febbraio 2014, UEmittente aved facoltd di notiflcare, entro i dieci giorni suceessivi, il
rirboxso anticipato delle Qbbligazioni da effettuarsi entro i 60 giomni sticcessivi. In
detta situazione, il valore 35 rimborso satd parl 2l 102% del valore nonvinale,
maggiorate degli interessi maturati, oltre a wnramméntare pari all'85% della.
differenza, s6lo se positiva, tra il valore di mercato delle aziorii ordinarie di Telecom
Italia e i} Minimum Conversion Price {eome sopra ripartato paria eurn 85801),
ealcolati come.da Regolamenito,

- Nel caso in cui 'Assembles abbia deliberato Faumento di capitale 2 servizio dells

conversione del Prestito Ohbligazianario, le Obbligazioni non convertite prima del
‘venticinquesimo giomg di negoziazione antecedente al 15 novembre 2016 saranng
convertite iv Azjonidi Compendio sulla base-di wn.rapporto di vonversione-dettagliato
nel Regolamento, varisbilein funziore delFandaments del Prezzo di Merdits, e
comuntfue corapreso tra il Maxirmurm Conversion Ratio (inizialmente pari a
147.037,2004 Azioni di Cothpendio per singola Obbligazione, calcolato sulla basé del
Mihitium Goriversion Pricedi euro 0,5801 per azione ordinaria) e il Minimum
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Conyersion Ratip {inizizlmente pari a 120.033,5‘0.94 Arloni di Compendio per singola
Obbligazione, caleolato sulla base del Maximum Conversion Price di cure ©,8334 per
aziope ordinaria}, I Maximum Conversion Ratio ¢ il Mirbraom Coniersion Ratio
sono soggetti ad agginstamenti secondo le prewswm de] Regolamiento;

o ipotesi Al conversione anticipata rispetto alla seadenza del ﬂesl-ito Qbbligazinnario:

- Gonversione accelezata: 4l ricorrere diun'evento i conversipne acdeleiata, come
stabilito dal Regolamento (ivi incluso il detwngrads de} merl..o di éredito di Telecom
Italiz al di sotto di determinate-soglie: B1. per Moody's; BB- per:Standard & Poor’s e
Titch}, le Obbligazioni saranrio convertite anticipatamente silla base del Maxdmuit
Cortuersien Ratto {¢on erdissione di Azioni di Compendio al Mirimum Conversion
Price}, con il pagamento di un importe monetaria caleclato in funzione dél valore
dell'opzione sottestante allo strumento al momente déll'emissione secondo apposita
formrla contenutta nel Regolamento (c.d. Make WhoIeAmourzt), degli interessi
maturatl ¢ delle eventuali cedole differite. In caso di conversiong accc]erata & inoltre.
previsto che le cedole differite possano essere regolate, a-scelta df Telecom Italia
Finanee SA, per cassa 0 in Azioni di Compendio (da consegnarsi dapartedi Telecom
Tialia ed-emesse sulla hase di una formula indicata nel Repolaments, basata:sv umz
media del vaiore di mereato delle azioni crdinarie perun detérminato periodo).

- Conversione anhmpata a opzione del’Emittente: Telecom Italia Findnce SA potrd
richiedere la conversione dnticipata del Prestito Obbligaziqnario, sulla, base del,
Maximumn Conversion Ratio (cot emissione di Azfoni-di-Compendio al Minimum
Conversion Price), In tale ipotei & previsto il pagamento per contanti del e.d, AMake
Whale Amount (da calcolarsi come indicato nel Regolamnento), degli interessi maturati
e delle eventuali cedole differite.

Ttitglavi delle Obbligazinni pusseno-convertire anticipatamente in alonni casi di
seguite pottath:

- Conversione volontaria: i titolari delle Obbligazioni potzanno.esercitare la facolta di
conversione al Minimum Conversion Ratio (cott. emissiond i Azioni di Compendxo al
Maxtmursi Conversion Price)i in qualsiasi miomentd successivo al quarantesime giomo
dalla lore einissiore ed entro il quarantesima gmnm di negoziazione antecedente alla
lore scadenza, fatt salvi specifici perfodi connessi, fm Paltro, alla convocazione delle
Asseimblee della Societd, Anteriovmente all'approvazione dell‘anmento di capitale, g
conversione delle Ubbligazionisard regolata in denaro seconde la fommula matematica
dettagliata nel Regolarnento.

- Conversjone volontaria a seguito di specifici eventi: a seguito del verificarsi-di specifici
evienti (in siritesi: 1a discesa del flottante della Societd sotto un determinato livells e
[Pacquisizione del controllo della Societh da parte di-soggett diversi dai suoj-azionist
che glladata di emissione gid diretamente-o indirettamente dispongane di oltre 1l 13%
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del capitale ordinario di Telecom Italia, del Joro socio di maggioranza, delle part del
¢.d. patto Telco, pubblicato ai sensi dell'art. 122 del dlgs. n 58/1998, datato 29
febbraio 2012 e da ultimo modificato in data 7 novembre 2013), tiascun titolare delle
Cbbligazioni patra richiéderne la conversione in Azioni di Compendio sulla base di
utia specifica formula indicata nel Regolamento, basata su una media del valore di
mercato delle aziohi-ordinarie perun periodo di 20 giorni di trattazione, decorrenti
dal giorno:suceessivo alla dichiarazione i conversione, Gli Amministratori neflalorp
Relazione riferiscono che Ia predetia formula garantisce che il muners miassimo delle

Azioni di Compendlio non potrd comunque gecedere il inmero di azioni calpetifoTng
" base al Maximum Conversion Ratio, slvo agginstamenti secondo le previsioni del o, -
/

Regfolamento, 7 Lo \,.‘;,"“
Sl T RN/,
oo . . , sl e e
2.3  Obiettivi delloperazione e motivi delfeselusione del diritte di opz‘q:fe,}.;p.g %,
e

. ) . S
Nella Relazione deghi Ammimistratori &specificato che.l'operazione & funzionale a'garantire;
certezza di ralforzamento patrimoniale congiuntamente ad.altre misiire presentate in coh 0111
-¢on 1l Pianio Industrinle 20142016,

Al rignardo, gli Amministratori preeisano che; nellambito delle misure di rafforzamento patrimonials
studiate dalla Societd gid in.uecasione dellapprovazione del Piano Industriale 2013-2015, anche volte
alla difesa.del rating, il 18 febbraio 2018 # Consighio di Amministrazione aveva approvato un
programma di emissioni obbligazioniarie .4, ibride, in grado di ottinere un determinato equity
tontent da parte delle agenzie di rating, per un totale massinio di 3 miliardi di euro, nelFambito del
Qiaale in data 20.marzo 2013 € stata completata un’emissione di 750 milioni di euro, Successivamente,
a seguito della revisione al vibasso della guidance di Ebitda per il 2013 e del downgrade della Societd
da parte di Moody’s al livello sub-investment grade Ba1 (¢ a causa di una variazione nel frattempo
intervenuta nella metodologia adoltata dalla medesima agenzia di rating, che difatto azzerava Yequity
conitent delle obbligazioni ibride emesse da sor{etd sub-fnvestment grade), & appaiso evidente al
Consiglio di Amministrazione che il proseguimento del progratmiia di emissiond ihride non avrebbe
pitt raggionto il suo ghisttivo.

In questo contesto, gl Amministratori riferiscono di essersi concentrati sulla strutturazione di uno
strumento che consenta di:

. ingrementare Ia flessibjlitd finanviaria del Gruppo, riducendo al contermpo Iz necessita di
rifinauziazmento e i relativi risebi;

. consentine éi fronteggiare con la necessaria prudenza 1a mutats sttzazione di rating e il
passaggioa sub-investment grade {(downgrade delld Societd da parte di Moody's al livello stiy-
myestient grade Bal ), contencende il downgrade a un singolo livello di rating;

. garantire I'opportunitd di valntare con maggiore tranquillita le opzioni perun‘ulteriare
riduzione del debito, in funzione anche dell’'andamento aziendale.
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| Gli. Amministratoii riferiscono che laloro attenvione sl & qumdt rivolta verso strumenti che

o1 presentassero un effettivo contennto azionario e fra questi lo:strnments titerinto pit efficace & statd un
! prestito obbligazionario a conversione obbligatoria, per le segiient] inativaroni:

. rmercato di riferimento, in tormini di platea di i investitori, compatibile con 'ammontare
‘ipotizzato;
o tempi di esecuzione estremamente rapidi (un glorno, subite avalle delt'approvazione),

‘consentendo la mindmizzazions dell'espomlone al rischio dimereato per la Societa Fispetto a-
strumenti alternativi; guali ad esemypio na zunieato di.capitale can diritto-di opzione,
zitezendo che la scelta rispondesse-al meglio aghi interessi degli azipniati, poichs consernite-alla
Societa di emettere 2l miglior prezee peossibile in numero relativamente contenuto di nuove
azieni, Secondo l'impostazione adottata dagli Amministrator], il calloramento
iremediatamente successivo all'approvazione. da parte del Consiglio mitiga il rischio di
manovre specalative siille 2zioni interessate; anche tali da danneggiare il prevzo di emissione
findle; _ _

. possibilitd di collecamento di zapitale a premio rispetto al prezzo di mercato al momento

: _ ‘dell’emissione:(premio che varia'in funzione dell’andamento futuro -dell'azione), ka dove ug

fumentoe df capitale con diritto d'opzione, come da prassi di mereato, sisdrebbe dovuto

ealizzare a scanto, anche significativo:

Nella Relazione gli Amministratori gvidenziane, peraltro, che, a fronte dei sopracitatt vantaggi, lo
strumento comporta un elevato grado di compiessit & sofisticatezza, con un Investimento minimo di
curo 100,000, in coerenza ¢on pperazioni comparabili, che lo rende difficiimente compatibile con
un'efferta sul mereato refail (e durque, in opzione), richiedendo invece il collocamento presso
investitari qualifieati.

L'operazione.di anmento di capitale-& inserisce pertanto nel contestq di emissione del Prestite
Obbligaziongrio ¢, secondo Villnsirazidne contenuta nella Relazione degli Amministratori, in esso trova
giustificazione I'interesse della Socicta all'eschisione del diritto di opzions.

3 NATURA E FORTATA DEL PRESENTE PARERE.

Per la natura e la finalitd, del presente parere, la propusta di auimento-di eapitale di cui ol precedente
Paragrafo 2, i lriguadea nel. dlsp osto normativo.di cuialfart.2443, quinto comma, del Godice Civile &
pettantd nella Tattispecie di aumenti di capitale con esclusionede] diritto di vpzione:

I presente parere di congruitd, emessc ai sensi degli articoli 2441, sésto comma, de] Codice Civile e

: 158 pnmn}comma, del D Lgs. 58/98, ha 1a finalita di raft‘orzare] “informativa a favore deghi Azondst,
aisensgi dell’drt, 2443, guinto coruna, del Codire Givile, in ordinealla. metode]ogla adottata dagli
Amntigistratori per la-determinazione del prezzo di emissione delle azioni ai-fini del previsto Aumento
! di Capitale.
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Pill precisamnente, il presente parere di cangrititd indica il metodo seguito dagli Amministratori per la
determinazione del prezzo di emissione delle szioni e e eventuali difficolth di valutazione dagli stessi
iticontrate ed & eostituito dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, satio it profilo delta
ragionevolezza ¢ non arbitrarietd, nelle circostanze, di tale metodo, nonehé sulla sua corretia
applicazione,

T nostro parere non ha la finialita di esprimersi, & non si esprime, sulle otivazioni ecoriomiche o
strategiche alla base dell operaziene,

. DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Ndlo svelgimento del nostro lavoro abbiamo otfenuto divettamente dalla Societd i dot.umeﬁﬁ }‘lté

utili nella fatfispecie ed effettuato colloqui con la Direzione della stessa. In parncolare abblamo
ottenuto ¢.anzlizzalo la segnente documentazione:

. relazione del Consiglio dmmmmzsrrazmne predisposta ai senst.dellart, 2443, seb‘ comma;‘ K

del Codice Civile e dell’art. 72 del Regolamento Consob 197L/9g; \..\
W,

» bozza del verbale del Consigliq di Ammitiistidzione dél 7 noveinbre 2013;

. “*Pricing Term sheet” del Prestilo Obbligazionatio datato 8 novembre 2013;

. ‘Regolamento de? Prestite Qbbligazionario datato.15 novembre 2013;

. comunicati stampa della Societd relativi all'opetazione;

* bilancio di esereizio e cpnsolideto della Steietd al 31 dicembre 2012, da noi. sottaposn A
revisione legale;

© relagiorie semestiule della Societs aI 30 gitgno 2013, da noi sotteposta a revisione contabile
limjtata;

o resocontp intermedio di gestione della Societa al 30 settembre 2013, da noisottgposto a

revisione contabile limitata;

o. andarnento dei prezzi defle azioni ordinaric Telecom Italia SpA registratiI'8 novembre:2013 e
pell’'orizzonte dej 6 mesi precedenti a tale-data;

. elementi contabili, extracontabili e di tipo statistico; e ulterior informagzigni ritehute utli af
fini dell‘espletamento del rostro incarico.

Abbiamo mo]tre ottenuto speeifica ed espressa atiestazione, mediante lettera rilasciata dalla Societd in
data 29 novembre 2013 che, per quanto a conoscenza della Societd, non song intervenute variaziont
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rilevanti, né fatt o circostanze che rendano opportune modifiche signifieative di dati é alle
informazioni prese in considerazione aello.svolgimentd delle nostre analisi ¢/6 che potrebbero avere
impatt signifieativi sulle valutazioni effettnate.

5. METODOLOGIA DY VALUTAZIONE ADOTTATA DAL CONSIGLIO 1Y AMMINISTRAZIONE PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 DI EMISSIONE DELLE AZIONT

Come anticipato, nel’2mbito dell’'operarione proposta che, coirie pid volte icordato, si configura
piuriticanente gorie un dusento di capitale con esclusione del divitto di opzione, ai sensi deli'art.
2441, quinto comma, Bel Codice Civile, gli Amministratori hafino indicato nelia propria Relazione le
modaliti di determinazione del presco di emissione delle Azioni di Conpendio.

Come riportato nellaloro Relazione, gli Amministratori hanno ritenuto-che, teruto conto che 1a

" ‘Bocietd ha le proprie azioni quotate sul migrcato regolamentato e gestite da Borsa Italiana e chele

medesime vengonp scambiate-abitualmente eon ottii Iivelli di liguidita, I'adozione di una
métoduldgia di determinaziore del prezzo di¢missione basata su un criterio-di mercato, in coerenza

_con la natura ele caratteristiche dello strumento finan ziario; soddisfa Iesigenza disciplinata dal

legislatore. In particolare, Pemissione delle Axioni di Compendit avvirr di régola 7 uh prezzo

compreso tra (i) il Minimum Conversion Pidce fissato Iniziglmente in euro 0,6801 e (ii) ] Masimum,

Conversion Price fissato iniziabmente in euro 0,833 (pari al 122,5% del Minimum Conversion Price).

Nell'ambito. di tale intervallo, if prezzo di sottastrizione a.scadenza delle Azioni i Compendio sard pari

al;

- Minirium Convérgion Price qualora il Prezze di Mercato xisulti a esso inferiore;

- Muximurn Conwersion Price qualora {l Prezze di Mercato risulti a esso supetiore;

- Prezzo i Mercato, 12 dove it Prezzo di Mercato cada tra {i Minirum Conversion Pricee il
JMeaximum Conversion Price,

Gli Amininistritord rferiscoiio che £ prezzo di emissione delle Azioni di Compendio & skato

determinato; o

° con riferimento al Minimum Conversion Price, prendendo a siferimento il preszo ufficiale di
borsa di venerdi 8 novembre 2013, Nella Relazione degli Amministratori si legge che:
Tadoziotie del prewzo ufficiale di mercato délla pritha giornata di contrattazioni suecessivic
all'arinuticin defl’opetazione & in linea cop la prissi seguita nei collocament i questo tipodi
stromenti finanziari;

o con riferiiento al Maximum Conversion. Price, applicando al Minimum, Conver'sion Price un
premio.del 22,5%, che d.stato determinato in sede di collocimento del Prestite Obbligazionario
quale punto di-equilibrio fra 'obiettivo deil'emittente, stimato anche sulla base & precedanti
operazioni coniparabili, ¢ le manifestazionid’interessd degh investitori. Secondo gli
Amministratori, la preseriza.fi un premio rispetto ai correnti corsi & Rorsa Tappresenta
circostanza che uiteriormente testimonia la congruita rispetto alla posizione degh attuali
azionisti,
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Gli-Awniinistratori evidénziano come il netodo di valutaziore utitizzato ¢ dunque strettamente
connesso alla natura e alle caratieristiche dello stramento, che peraltro-¢ stratturato inmado da
cogliere evenluali prospettive di crescita, oggi non riflesse neicorsi di borsa:

Inoltre gli Amministeatori, con riferimento al disposto dail'art, 2441, sesto.corma, del Codice, Civile,
evidenziano di avere osservato Pandamento dej prezzi di borsa dell’azione ordinaria Telecom Ttalia
nell'iltimmo seiestre. Al riguardo, come segnalato nella Relazione, it Mininmum Conversion Price e il
Maximum Conversion Price rappresentana, rispettivamente, dirca il 116% e il 142% del piezzo raedio
delle azioni.ordinarie delin Societ? rilevato:sulla basedei prezzi wfficiali registrati su Borsa Italiana

nell'nltimo semestre, cvidenziando una componente di premio rispetto  tale dlevazione media, _
. i /w fige

el o
1 Mirimium Conversion Priceviene utilizzato ai fini del caleolo del Maximum Conversi) Ra?r heas )
niléva pelle ipotesi di conversjone aceelerata ¢ conversione anticipata a richiesta dell'Egitiente? N
B Maximum Coneision Price, invece, viene utilizzato ai fini del ealcolo del. B infmun{éﬁgjh"’
Rativ, che rileva nelle ipotesi di conversione anticipata a richiesta degli obbligazionist . B

S

rigpettivamente, il limite piinimo e 1 limite massimo del gapporto df tonversione applie: fass
di conversiope obbligatoria a scadenza delle Obbligazioni, al netto di eventuali agginstamenthio. i

A parxere del Consiglio di Amministrazione ¢ tenuto conto delle caratteristiche dell’operazrione deseNitta
(che:si sostanzia nella raceolta di nuavo capitala di xischio, che diffitilinerite potrébbe essere reperito
condizioni diverse da quelle di meicato), il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio risulta
congrup e confotime a quanto previsto datt'art. 2441, sésty comma, del Codice Civile.

o. DIFFICOLTA DI VALUGTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLTO-RI AVEAINISTRAZIONE

Nella Relazione non sono evidenziste particolpri difficoltd incantrate dagli Amministratori nelle
valutazioni di cui al punto precedente.

Ta LaAVORGSVOLIG.

Al fini dell'esplétamento del nostro incarico; abbiamo:

° $volto una lettura eritica della Relazione degli Amminisivatori e della doenmentazione ricavuta
.dalla Societd; : :
. analizzato, silla base di discussioni con gh Amminisiratord e san 11 management della Societd,

11 lavore dagli stesai svolto per I'individuazione deferiteri di determinazione del prezzodi
emissione delle Azipni di Compendio onde riscontrarne Yadeguatewza, in guanto, nelle
‘ircostanze, ragiohevol], mogivati e non afhitrari;

fodlzo
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o riscontrata la completezza e non contraddittorietd delle motivazioni _d_e.'l Cansiglio di
Amministrazione riguardant 1 metode valutativo da esso adottaro ai fini della'Gssazions del
prezzo di emissione delle Azioni di Compendio;

. considerato ghi element necessari ad accertare che tale. metodo fosse teenicamente idoneo,
nélle specifiehe rircostanze, :a determinare il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio;

» effettuate verifiche sull’andaniento delle quotazioni di livrsa dellé azioni ordinarie di Felecom
Italia nei different] orizzonti temporali di un mese, tre mesi, sel mesi e un anno antecedenti 1a
data dell’s novernbre 2013, nonchéverificato I'accuratezza dei conteggi effettuati dagli
Arhministratori per Vindividuazione del Minirmun Conversion Price s del Maximum
Conversion Priece;

e . veriffeatola coerenza del dati utilizzat dapli Amministratari cop le fonti:di riferimento,

nonehé la correttezza matemdticn dei dzleoli sviluppati dal Cansiglia di Amminisirazione;

o raceolto, atizaverso.collogui con la Divezrione della Societd, informazioni dred gli eventi
verificatisi dopo il Janeio dell'operaziane, con riferimento a eventudli fit8 o circostanze she
possanc avere un effetts significativo sui dati e sulle informazioni prese in considerazione.
néllo svplgimento dellehostre analist, nonehié sui fisultati dellé valutazioni M

> analizzato Ja. documentazione disponibile pubblicarnente su] gruppo Teleeom Italia e sil titglo;

) ricevuto formale atiestazione dei legali rappresentanti della Societh sugli-elementi di
valutazione ressi a disposizione e sul fatto che, per gnanto 4loro concscenza, alla.data det
nostio parere, non suisistorio modifiche significative da apportare af datl di riferimento
dell'operazione e agli alitl elementi'presi in considerazione.

8. COMMENTI E PRECISAZIONI SULL ADEGUATEZZA DELLA METGDOLOGIA DL VALUTAZIONE
ADQTTATA DAGLUL AMMINISTRATORY PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
DEILE AZIONT

In via preliminare, & opporfuno ricordare ruovamente che oggetto-della presente relazione &la
valutazione dell'adeguatezza della metodologia di valutazione adottata dagli araministratori per la
determinazione del prezzo di emigsions delle azioni relative all'aumentt di capitaleal servizio del
Prestito Obhligazlenario. L'adozione di tale-strimpento trava giustificazione nellinteresse, pritmaric
della Sceietd, opportungmentte rappresentato nella Relazione, di reperire, data 1a sua attuale struttnra
finanziaria, fisprse sul mercato dei capitali da destinare al rafforzamento patrimoniale della stessa.
La Relazione.degli Arrministratori deserive le molivazioni sottostanti alla-scelta dello strumento del
Prestite Obbligazionario convertendo anziehé di un anmemto di capitale eor diritto di opzione,
sotfalineandone I vantaggi ia termini di tempi di esecuzione e di prézzo di emissione, e le logiche.
seguite dagli Amnministratori per individitare termins & condizioni delle Obbligazionie dell'sumento.di
cdpitale sottostante.
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.del presente parere, si riporta di seguito una tabella che riepiloga i cxiter individuati dag,lik ;

Prestite Obbligawioiaria.,

S
4

In tale contesto, secondo quanto emerge:dalla Relazione degli Amministratori, le motivazioni
SottostantiJe scelte-metodologiche dagli stessi efféttuate per Ia determinazione del prezzo di emissione
delle azioni rivenierti dal proposto aumente di capitale e il processs logico seguito sono diretta
conseguenzd delle caratteristiche dello stiumento.prescelto. Partasto, le considerazioni che.qui
seguono in merito alla ragionevolezza e non arbitrarietd, nelle circostanze, detl'approcein metodalogico
adottato dagli Amministratori per la detcrminazione del prezzo di emissionetengono conto delfe
spécifictie raratieristiche della struttura complessiva dell'operazione nonché delle manifestazioni di
interesse degli investitord,

-Come anticipato al precedente par. 5, il prezzo di emjssione delle azioniordinarie.di Tel ml’@lz;i_"{_ﬁ
nell'ambito dell'anmento di capitale al sexvizie del Prestito Obbligazionario patri vaﬁfi'e,i.'n IS
delle specifiche ipotesi di conversione chie sono diseiptinate nel Reealamento, / {’ y

{ i

L._.,‘![ p 7
Per maggiore chiarezza, e con’la finality di-fornire la pid ampia informativa agli azionisti*de

)

Amministratori per la determinazione del prezo di emissione al verificarsi delle differen i3
‘convessione, come definite nella Relazione degli Amministratori e disciplingte nel Regolamic

1 Regolamento prevede, allart 7.("Adjustment of conversion price”), aggiustamenti, applicabili 2 1yfta
leipotesi di conversions, dl verificarsi di operazioni o eventi chie incidana sulle azioni ordinaric delt
Bocietd, inclusi, in vir esemplificativa, il pagamento di dividendi o Ja distribuzicone diriserve.
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Oriterio Perigde di riferimente:  Presss di eniissione neccanismt
corretivd
Comungue comprass,
mellintervallotra
Conversioné Media def prezzi | 20 glomi ditrattozione ﬁiﬂ"&f‘&fﬁﬁﬁlﬁ‘,‘?ﬁm
Obbligatoria o ufleidi precedenti i] teezo glorno di €0,6801 = prezag
Scadenza delliazione porsa aperta antecedenle ot gi horsa dell'®
: ordinarla Telecom §allastadenza (15 novembre bre 2t "). = -
A Italia nel periodo | 2016). novembe 2013, €
1t 6.7 Reg.. & riterimerto Madmumn.Converiion
Crimes Price [inizialiments pari a
€ 0,831, pad al 122,5%
‘del Mirmimum
‘Comiersion Price)
Canversione- Mindyeni
Aceelérata Conversion Price | 1 glomd Litnite inféfore
) {inizihlmente pdil | (8 novembre2013) dellintervalle -
Art, 6.5 Reg, 2A£0,6801) .
Conversione .
Arnticipatda Mindmum
Gprione Lonversion Price | 1 giemd Limiie inferiore
detl’Emitiente {Iniziglmente pari | (8 noverbre 2013) dell'intervalle -
) 3 €0,6801)
Art, 6iz Reg.
Coffversione .Maximum
Pbgnta'n'u Fi7] Cortversicr Price
Richiesta del (inizialmente pari | .. . . .
Titolare delle € 0,833, parial '15"“‘9 re g0t é‘;‘i’l’ﬂtc s".‘{’ﬁ.‘me -
Obbligezioni 122,5% del 18 noveimbre 2023) intervallo
Miniman
Art, 6.3 Reg. Conversion Frice)
Commngue compreso
Corbergions 'na}l'ihtbwal]b tra Meceatismo
V{)fdnt&i‘iﬂ & Media dei presai M it .C oRUersitn w.““?f“f" del
Sequiito df ufficiali 20 giorni df trattazione- ‘P'E"'“ ,glgizm_lmente paG | eolerio “:1&.
Specifiei Eveantl. | dell'azione decnrzent dal giorng E Hetilo 2 gi’fmagu,s “E-'m‘l““" i
indicatinel Teliseorn [taliu nél | successivo alle el ; Ordn ﬁ T fesigul fino
Regoelamento periodo di dichiarazione di Rj?‘-"'f“ re 2iz)e . a marurile
riferimento conversione, axdimum Conversin. | scadenza dal
APt 6 Rog, . o Price (inizialmorite peri prestito, tost
o 1 €0,8331, parl al come diseiplinato
i22,5% del Minfmum dal Regolamento
Conversion.Price)
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W prezzo di emissigne delle Azioni di Compendio, e consepuentegmente il numero di Azioni i

Compengdio chie saranno attribuite ai portatori delle Obbligazioni al momenta della conversione, sara

pertanto concretamente delerminato in funzione defla specifica fattispecie prevista nel Repolamento,
sintelizzeta nella tabella sopra indicata, che troverd effettiva applicazione in sede di conversione.

Tutto ¢id; fermo restando che, nefle diverse ipatesi di conversione, it prezzo di emissione gon powrd

essere infericre al Miniinym Conpiersion Price, individuato facendo riferimento al prezzo-ufficiale di
borsa delle azioni ordinarie Telecom Ttalia nella giornata di venerdi 8 novembre 2013 (data T
immediatamente suceessivaa quella del Consiglio di Amministrazione che bia approvato I AELHA AT
del Prestito Obbligazionario), @ non potr3 essere superivre al Maximum Conuersz‘o'z;Pqi G,
determinato sulla base del Minimum Conversivn Price maggiorato di un preinio de].zf.‘ 5%

- f"‘
In sostanza, 1] prezzo di emissione delleazioni ordinarie di Telecom Italia al servizio t{e]_ ﬁ’geéttg PN
Obbligazionario risulterd conmnque riconripreso tra nn mininio di Buro 6,6801 (Minisgui Gomiersighs?
Price) e un tassimo di euro 06,8331 (Maximum Conversien Price), (" Intervallo™), fatthaaki i s
ricordati aggiustament: previsti dal Regolamento.

D'spp]:a indicato meccanismo rende possihile 1 determinaziene del prezzo di emissione definitivo
dllintérno di vi'intérvallo di prezzi predefinito e conseate di tenere contp, secondo quanto riferito:
dagli Amntinistratori nella loro Relaziong; delle eventuali prospettive di erescita della Societi a oggi
non riflesse nei corsi.di barsa del titolo. ' s

La Relazione degli Amministratort, che fllastra e giustifica T operazions di aumento di éapitalé sociale
con esclusione del diritto di apzipne; non indica quindi il prezzo finale.di emissione delle azioni, bensi
(i} il Minémurm Conversion Price e il Maximum Conversion Brice, limiti rispettivamente minimo e
massimg dell'Intervalle, come risultanti datlapplicazione della anetodologia valutativa individuata dal
Consiglio.di Amministrazione e comunqgue applicabili nei casi di conversione.accelerita e di
conversione anticipata a cpzione del'Emittente, il primo, e in caso di tonversione volonitaiia B
richiesta del titolare delle obbligaziont, il secando; nonckié (ii) 1 ariteti di determinazione del prezzo di
ernigsione finale ail'interno del suddetto Intervallo, in fendore dell’andamento futaro del titolo
Telecom Italia, nelle specifiche ipotesi di conversione ohbligatoria a scadenza e.dli conversione
volotitaria a seguite &i specifici eventd.

Pertanto, in considerazione delle caratteristiche dellaperazione e delle finatith del presente parere, la
presente refazione ha per oggettc 1a congruitd, sotto un profilo di ragionevolezza & non drbitrariets,
alla data attuale; dell'apyiroecio metedologico complessive adottato dgli Amministratori per il pricing
delle Azioni di Compendio & in particolaré, nelle preset:ti tircostanze, del criterio individuato dagli
Amministrator] perla determinazione del Minimum Conversion Price-delle nuove azioni, nonché stilla
sua correttz applicazione,

Ineffelld, ai sensi del Regolamerto del Prastite Obbligazionario, il Mirdnmum Conversion Price

toncorze alla determinaziane del Maximum Conversion Ratio (inizialmente pari a 147.037,2004
Avionidi Compendio per ¢iasenna Dbbligazione), vale a dire il rapporto 6i conversione ehe determina
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il inadsimo effetto diluitivo per gl attirali azionisti di Telecom Italia esclusi dal diritto di opzions, el
hetto di aggiustamentt ai sensi del Regolamente medesimo.

Al sansi dell’art. 2441,.3es5to comina, det Codice lee il prezzo. di exnissione delle aziont, nel caso di
esclusione det diritio.di epzwne, deve essere determinato “in base al valore del patrimonic natio,
tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche dellandamento delle quotazioni
nell'ultimo semestre”. Con riguardo all’espressione “valore del patrimoenio netto”, si ritiene che tale
valcre diebba intendersi non-come valore patriznoniale in senso strekto, quanto piuttosto quale valore
cortente della socletd individuato sulla base di eriteri di valutavione-elaborati dalla seienra economica
e ritenuti adeguali nelle speciﬁche circostanze in.eni si ealloca loperazione di aumento di tapitale
sociale: Con riguardo poi al tiferimento. all®andamento delle quctaziond nell'vltinio serpestre”, ta
prasst e-Ja dottrina sono concordi nel ritenere che nion debba farsi necessdriamente nfenmen_tp a una
media delle quetazioni del semestre, ma sia possibile utilizzare anche it fomitati periodi di
osgervazione, a seconda delle civeostanze € delle peeuliari caratteristiche del titolo, sempre al fine di
individuare il valofe corrente della societa-emittente,

1 riferimento ai corsidi borsa individuato dagh Amministratori 8 eemunemerite accettato eutilizzate
sia a livello nazionate che internazionalé ¢d & in linea con it costante comportamento defla prassi
professiohale, frattandosi di sozietd con azioni quotate.in miercati tegolamentati. In effetti, le
guotazioni di borsa rafipresentano un paramétro imprescindibile per la valutazione di societ? quetate.
Le qpiotazioni di borsa esprifnono infatti, di regola, i1 valore attribuito dal mercato alle azioni. oggetto di
trattazions e conseguentemente forniscono indicazioni ritevanti in merito al valore della societd cuile
agioni si riferiseono, 1n quanto viflettono le informazioni a- dmpos:zmne degh analist ¢ degli investitor,
nonché le aspettative degli stessi cirea l’audamento eeonomico e finanziario della societh.

Coine amipiamente riconusciuto dalla prassi valutativa e dalla dettrina,  valori delle guotaziont di
bersa costituiscono-um punto diriferimento pid o mena significativoanche in considerazione delle
speclﬁche earatteristiche del drolo. In mercati finanziari efficienti, 3 prezzi che si vengono a fornare
per azioni; dotate In particalare di ottini livelli-di Hiquidith & diun ampio flottante, come xiel caso di
Teleecom Italia, tendono a riflettere {l valore porrente attribuibile alla sorietd, In effett, le- sopra
richiamate caratteristiche del titolg Telecon Halia risultano confexmate dalle analisi da moi svituppate,

Gli Amininjsiratori sottolineano peraltro.come I'operazione si sostanz nel reperiments di nuove
capitale di rischio che, nell'attuale.contesto dei mereati finanziari, non pud che tenere contc defle
condizioni espresse dal mercato borsistieo. Come ricordato allinizio del presente paragrafo, 'adozione
del metodo delle quotazions di horsa trova confoito anche nel dlEpOStO el sesto comma dell’art, 2441
del Codice Civile.

Consépuentemente, in eonsidarazione di tutto quanto sopra, Tadozione:del metodo delle guotazioni' &

"borsa appare motivata ¢, nelle circostanze, ragionevole & non arbitraria,

Nel caso di specié, gl Amninistratori della Soeietd hannp proveedutod individuare it Mininuan.
Conversion Price siilla base det prezzo ufficiale del titelo Telecond Ttalia vilevato in. una singola giornata
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di contrdttazioni, ¢ precisainente '8 novembre 2013, data ithmediatamenta successiva a quella. del
Consiglio di Amministrazione che ha approvate I'emissione del Prestito Obbligazionario,

La scelta degli Amministratori di adottare, per Iz determinazione del prerzo di cmissiont delle azions,
un criterio basato sull'individuazione di ut prezzo ufficiale puntuale-alla data immediatamente
successiva all'eniissione del Prestito Obbligazionario trova supportomella prassi di mercato riscontrata
in tipologie shnilari di operaziond, relle modalita previsie per it collocamento defle Obbligaziont e nella
vatura dei destinatari del ecllocamento stesso, ancorehé in altre tipologie di operazioni di 2 ta,@x
capitale con esclistone dei diritto di opzione siano di:norma utilizzati criteri chefanno ri mehth §
valori medi misturati su archi tenaporali pit-ampt, . :

. . . f( - in “
L'utilizzo da parte degli Ammiivisttatori del prezzo ufficials delle azioni, valea dire ] méﬂtléﬂél;pd}‘e
ponderata. per i volumi scambiati, nella glornata inmedigtamente successiva allapployhitisife; 7~
dell'operazione da parte del Consiglio di Amministrazinne trae conferma in altee receqtlopgkazioni

mercato, per l'amissione di strumenti finanziari equity o equity linked, come il Prestita\()])b‘\li'g_a__‘_ ;
convertendo qui in ‘esame, ' : "ﬂ?‘-ﬁ-;:—:-,f/

Gl Amministratori sottofineano peraltra che il Minimum Conversion Price i1 M wamuiii Conpersy
Pride rappresentano, rispettivamente, cirda il 116% e il 142%. del prezzo medio delle azioni ordinarfe
della Societd nell'uhimo semestre, orizzonte temporale in Jinea con le indfeaziond normative dell’
2441, sesto comaa, del Codice Civile. Le ulterfori verifiche da noi candotte su differenti orizzontz
temporali antecedenti alla data dell'8 novembre 2012 hanno-evidenziato i seguenti valori per maione:

Media aritinetien prezai nifictali

di borsa dell'azione ordinaria Telecom Italia Euro per azione
1mese Q7067
3 mesi 0,6145
6. 1esi 10,5855
12 mesi ' 0,6005

Pertanto, Teventuale utilizzo df un arco temiporale di un mese antecedente alla data di exissione del
Prestito Obbligazionario avrebbe condotto aliindividuszione & un ¥Minjian Conversion Price
sostanzialmenite in linea con guello adottato daglt Anministratori sulla hase del prezzo ufficiale delle
agioni ordinarie della Societd alla data dell'8 noverbre 2013: Qualora viceversa il Consiglio di
Amministrazione.avesse optato per 'utilizzo di medie rilevate in orizzonti temporali pii ampi; esso
sarebbe giunto alla determinazione di wn Minfmum Conuertion Priceinferiore 2 qu_éﬁo efféttivamente
sdottate e quindi, comportande Femissione di un nuters maggiore di azioni, mena favarevole pergli,
azionist gsclusi dal diritto di opzione a causa del maggiore effsita diluitiva.. '

L& analisi di sensitivita da noi'elaborate per valirtare il possibile impatto di variazioni mielle differznti
Ipotesi e nei diversi orizzonti temporali, nell'ambito del metode di valutazione adottato delle

quotzazioni di horsa, nonché T'analisi dell’accuraleiza, anche miatematiea, délla nistodologia utilizzata
confermano la ragionevolezza def fisultati raggivnté dagli Amiministeator,
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Anche la seelta operata daghi Amministratori di individuare il Maximum Conversion Price applicando
al Minimum Convarsion Price un premio @21 22,5%, che secondo gli Anoninistrator] rappresenta un
purta di equilibrio tra e aspettative dell'smittente e le masiifestazioni di interesse deghi investitori,
risolta in linea con quanto si evince dalla prassi i operazioni analaghe. In particolare, it camopione di
operazioni similarl da noi tiscontiato ha evidenziato Findividuazione di prezzi massimi-di conversione
con Papplicazione di premi ricompresitza 11 20% e il 25% del prezzo minime di conversione
'individitato. La scelta effettuata dagli Amministratori risulta pertanto ragionevole & non arbitrari.

Come anticipato, nelle specifiche ipotesi di (i) conversione obbligatoriz alla séadenza e (if) di
conversione anticipata a segnito di specifici eventi, effettivo prezzo Al eimissionie delle. Azioni di
Compendio sird determinato sulla base della media dei prezzi ufficiali dell'azione ordinaria Telecom
Ttalia in un periodd di riferimento costituito da 20 giorni di trattazione prossimi, nel caso sub (3), alla
data di scaderiza del Prestito Obbligazionario e,.nel caso sub (ii); afla.dichiarazlone di conversione (in
questultino-easo, con V'applicazione di un meccanismo-eorrettivo in funzione ded giomi residui sino
alla scadenza del Prestito Obblgazionatio, individuato alfart. 6.5 del Regolamento), Come segnaldto
niella Relazione degli Amministratori Putilizzo di tali ulteriori critexi, fernio vestando che il prezzo di,
conversione sarh comunque reompreso nell Imervallo, consente in prospettiva di temere conto (fino al
raggiungimento del Merimwn Conversion Price) di eventuali incremeniti di valore del titolo e, denque,
di coglicre le:possibili prospettive di crescita allo stato non riflesse nei corsi di borsa dellazione
ordinaria Telecom Italia, Tale approecio metodologico comyplessivo appare adegueto nellottica degli
-azionist esclusi dal diritto di opzione, in:quanto consente a questi ultimi di beneficiare degli effetti di
futur incrementi-delle-quotazioni del titols, eon Findividuazione.dj un prezzo effettivo.di emissione
‘superiore a quello minjmo oggl individuato & con 1a conseguénte emissionedi un numera inferiore di
Azioni di Compendio ¢ un pilt éontenuto effetto diluitivo.

In caso di conversione.accelerata, gli eventuali inferessi differiti possono essete regolati, a scelta
fell’Emittente, per cassa oin Azioni di Carnpendia, Qualora FEmitterite eserciti la facolth di regolare
gliinteressi differiti con Azioni di Compendio, queste ulthne saranno emesse da parte di Telecom Italin
sulla base di una media del valore di mercato delle azioni ordinarie par-un determinato periodo, in
applicazione della formula indieata all'art. 6.5 (b) del Regolamento, senza 'applicazione dei Hmiti
previst dall'Tntesvalle. La scelta degli Amminiatratori deve essere anzituito collocata nel contesto digli
specifici eventi, menzionati dallart. 6.5 (a) del Regolamento, che danno laogo alla conversione,
aceelerata, In considerazione della sostanziale funziong i edsh equivalent attribuita alle Aziont di
Cempendio sostitutive.della corresponsione per cassa-degh interessi diffexiti, Pescliigione
deltapplicazione. dei litniti previsti dall'Intervallo in tale-speeifica fattispecie risulta ragionevole e.non
arbittaria, tenuto anchie conto che il prezza di emissione delle aziorigard fndividuato sutlabase del
valore dimeércato-delle stesse i un arco temporale prossime al verificarsi dell'evento di conversiong
accelersta

Gli Amministratori nion hanne ritenuto di wtilizzare nlteriori metoddlogic valutative diverse datla
metodolepii di borsa, né.con finalitd di metodologie principali, né aifinf di controllo. Dalla Relazione
degli Amministiatori si evince ehe le motivazioni di tale scelta sono darivondurre alle carattetistiche
dell'operazione] che:si sostanzia hella raceolta di nuovo capitale di rischio che difficllmente potrebbe
cssere rapexitn a condizioni diverse da quelle che, appunto, il mereato stesso esprime:
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Sotto quest'nitimo profilo, anche in considernzione della specifica destinazione dell'anmento di
capitale, voltoa rendere disponibili le.Azioni di Compendio necessarie ai fini della tonyersionedel
Frestite Obbligazionatio, non pare nel cormplesso irragionevele la scelta-degli Amministratoridi fare
riferimento ésclusivamente 3 und metodelogia “diretta” di meicata, che.non risente di fattori soggettivi
connessi alla:selezione, da parte dell'organo amministrative, @i assunzioni di base e'paramétri (quali, a
titalo esemplificative, tassi, comparables, previsioni di sviluppo), pin tipicament¢ ricondicibili ad o
metodologie vatutative, coerenti con altre tipalogie di operaziotii ¢ basate su criteri di apallsf g
fondamentali. Nella fattispecie, tenuto eonto della firalith di reperimento di risorse sul mer; s_’(g’pﬁg}-
rafforzamento della stiuttura patrimoniale della Societd, siritiére pertanto cheil eriterio phestelty
dagli Amministratori consenta di individuare, sempie nelle specifiche circostanze, un pre@qu;ﬁ’x,
emissione delle.aziopi che esprima unvalore corrente della Societd aggiomato-a un momdn_’til‘i@ oA
estremamente prossimo alla data de) 7 novembre 2013, data di inizio del collocamento delio Strurpente
finanzario convertendo: ' ' AN

»

AT e
i,#scelta ffettuatir dal Consighio di Amministtazione di Telecom Italia risuita inoltre in Tinea com S
Tapproceio. segpite it talune operazioni similari, ebe vedono Fntilizzo dei prezz di borsa quale unieo
eriterio perla deterininazione del prezzo di emissione di nnove azionial servizio di prestitd o
obbligazionaxi mandatory. Anche alla luce di quanto sopra; ta decisione degli Amministratori di fax
-egtlusivo riferimento alla metodologia di borsa, ancorché sinteticarente motivata e non it inea con
un approgeio, astrattathente preferibilé, che tenga.anche conto di plurime miztodalogie, appars, nelle
‘cireostanze & nel gue complessd, aceettabile, .

3 LrwITI SPECIFICT INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALL AUTRI ASPETTY DI RILTEVG

EMERSI NELL’ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

1y Tn meritt ai limiti e alle difficolth inecontrati nefle svalgimento del nostro incarico, si segnila
faanto segue: S
) le valutazioni basate sui corsi di bdrsa sono-soggetie 2l*andamento proprio ded

mereatf finanziari, L’andamento dei mercati finanziari £ delle botse, sia ilaliani che
internigzionali, ha evidenziato una tendenza a présentare oscillaziond rilevanti nel
corso del tempo soprattutio in relazione all'incertezza del quadro economiico.generale;.
A influenzare l'andamento de titoli possono anche intervenire pressioni specalative in
un ns0°o nell'altro, slegate dalle prospettive economiche e finanziarie delle singole.
secietd o connesse a eventi-esogeni anche-del tutto imprevedibili. L'applicazione del
metodo delle quotazioni di biorsa, quale unica metedologia prescelta dagli
Amministrateri, piid individuare, pertanto, valori tra loto different!, in misura pit o
meno signifieativa, a séconda del momento in cut si effettuila valutazione;

. nel caso specifico, metodologie diverseda quella 81 borsa sono state ritenute:dagli
-Amministratori non applicabili in considerazione delle peculiari epratteristiche e
finaliti dell'operaziorie indicate nella loto Relazione, Le ragiopi alla base di detta

scélta metgdologica sono gid state oggetto di nostre considerazioni nel precedente
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paragrafo 8. La maneata apiplicazione di mietodi‘altemativi, con finalitd prineipali o di
controllo, rispettc ai risultati ottehuti con il metodo di borsa, costituises un'oggettiva
difficoltd néll'espletamento dell'inearico.

1) Si richiatoa inaltre Fattenzione sui seguenti aspett ritenuti di tilievo:

coioe disciplinato nel Regolamento, ul ricorrare di yn evento di conversiope accelerata
{ivi incluso 1 downgirade del merito di eredito di Telecom, Ytalia al di sotte 41
determinate soglie).ovveroin ipotesi di conversione anticipata.a opzione
dell'Emittente, le Obbligazioni vexranmno convertite anticipatamente sulla base del
Meaxmum Conuersion Ratio, ¢ quindi con emissione di Azjoni di Compendio al
Minimum Conversion Price. Tt Regolamento prevede altresi, nelle dueipotesi di
conversione ayticipate sopra tichiamate, it pagamentoda pacte dell’Emittente: (i) di
un imparto mopetario predeterminatt, decreseenté linearmente in funziene del
decorag del tempo sing & seadenza del Prestito Obbligazienario, rappresentativo del
valore deile ppzioni sottostant allo strumento al mamento defl'emissione del Frestito
Obbligazienario, secondo apposita formoulz contenuta nel Regolaments (e.d. Make
Whiole Amourf); (if) deghi eventuali interessi maturati; (i) delle eventyali eedole
diffarite. La corr&epomone del ¢.d. Make Whole Amount detenmnerebbe, nelle
circostanze, in oceasione della conversione del Prestito Oblligazionaria in capitale, un
contestuale eshorsg in contanti, per importp ché potrebbe risultare anche significative,
a.carico dell'Emittente e a favore dei portatori delle Obbligazioni;

il Regolamento yrevede inoltré che, in ciso di conveisione accelerata, gli eventuali
interessi differiti Possano-essere regolati, a seelta dell Emittente, percassa o in Azfoni
di Compendio. In tale paso, le Azioni di Comypendio sarebbero emesse da parte di
‘Telgeom Etalia sulla base di una specifica formula indicata all'art. 6.5 (b) det
Regolamento, basata su una media del valore di mercato-delle azioni ordinavie per un
detorminato periodo, senza I'applicazione dei [fmiti previsti dall'Intervallo;

nefla specifica ipotési di conversione anticipata a seguite di specifie] eventi, 11
Regolamesito dél Frestito. Obbligazionario prevede che, ferma l'applicazione dei imiti
previs dallIntervallg, T'effettivo prezzo di einissione delle Azions di Comperdio sark
determinato sulla base della media dei prezzi ufficiali dell'azione ordiriaria Telécom
Tralia in un periodo di riferimento egstitulto da 20 giarni di bersa successivi alla
dichiatazione di tonversione. In tale specifico caso, peraltro, il Regolamento provede.
Papplicazione di tn meccariismo correttivo, infunzione dei giorni reziduisine alla
scidenza del Prestito belzgazionano il eniimpatto si riduce con il progressive
passaredel tempo. Pertanto, quanto pil l':potetlco spemﬁco evento” che costituisea
causa di conversione: annclpata si verifichiin epoca prossima alla data di emissione
del Prestito Obbligazionario, tanto pill il mezeanismo eorrattive opererd in modo tale
da avvieinare l'effettivo prézzo di efvfssione al Minimum Conversion Price (con
conséguente gmisgione di un nomerp maggiore di Azioni di Compendio destinate ai
portatori delle Obbligazioni rispetto a quelle da.emettersi in ipatesi di non:operativity
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del meccanismo torettiva). Vieeersa, quanto pit ipotetiep “speeifico evento” si
verifichiin epoca prossima alla scadenza -del Pregtifo Qbbligazionario, tanto pit _
l'unpalto del meccanismo in parola & deskinzto a ridursi. Per eompletezza informativa

sisegnala che, anche come richiamateo dagli Amministratori nella loro Rzlazpaﬁ%\

6.4 del Regolamento), tra gli “speclﬁm eventi*-che legittinano 1 titplare
Obbligazioni a richiedere Ia conversioiie anticipata (con operativity del opra

ricliiamato meccanismo cofrettiv) rientra I ipotest di “dequisizione deIJéa

hallog) }_ 3 i
Socleta da parte di soggetti diversi dat suoi azionisti che alla date di emgémomg ig {""(}-5_ :

direttamente o indiretaments dtspongana di oltre il 199% del mpztafe B dmfa 1,
Telecom Italia, dal loro soeio di maggiorenza, dalle pariidel c.d. patte
pubblicaia ai sersi dell'art, 122 del d.lys. n. 53/1998 dataiv 29y febbraw\\ _i
ultimo modificato in data 7 novembre 2013%; o

® esnla dal'oggetto della nostra athivith ogni considerazione in ordine alle
determinazioni degli Aruministrator] circa la struttura dell’'operazicne nel contesto
degli obiettivi di rafforzaraento patrimoniale della Societs, i relativi adempimenti, la
tempistica di avvio & di esecuzitne dell’operazione stessa ¢le modalita di allocazjone (
delle Obbligazioni;

o dalla Relazione degli Amministratori non ristltano vincoli di indisponibilitd temporale K/

per le aziobi dinpova emissione, ¢on conseguente piena facoltd dei fitolari delle
Obbligazioni, a seguito della consegna da parte della Socie1d delle Azioni di
Compendio, ¢i negoziare le suiddette-azioni sul mercato.

10, CoNCLUSIONI
Sullabase della documentazione csaminata e delle procedure sopra descriite, e tenuto eoisto-della.

natura e portata del nostro lavero, cosi come riportato nel presente paxere di congruitd, fermo
restando quanio evidenziato al precedente paragrafo g, riteniamo che l'approceio valutative adottato

-dagli Amministrateri-ai fini della determinazione del prezzo di emissione delle Azioni di Compendio di

Telecom Italia nell’ambiip de]I’at_lmentp di capitale con esclusione del diritto di opzione al servizio
della conversioné del Prestito Obbligazibnario, caratterizzato dalPindividuazione di wn Intervallo tra

Minimum Conpersion Price e Maxdmum Conversian Price, sig adegnato, in quanto nelle-circostanze

ragionevole ¢ non arbitrario, e the, in particelare, esso sia stato correttamente applicato per la
determinazione de] Minimwmn Conversion Price pari a enro 0,6801.

Milano, 29 novembye 2013

ricewaterbouseCoopexs Spa.
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TELECOM ITALIA FINANCE 8. A.

GUARANTEED SUBORDINATED BMANDATORY CONVERTIBLE DBONDS DUE 2016
CONVERTIBLE INTO ORDINARY SHARES OF TELECOM ITALIA SPA

ESTRATTO DAL TRUST DEED
PART 2

CONDIZIONI DELLE OBBLIGAZIONI

L'emissione del Prestito obbligazionario subordinato equiry-linked garantito al tasso fisso sty e
percento per Eurc 1.300 milioni a conversione obbligatoria con scadenza nel 2016, le Obbhgaz on‘h;r":’\v/‘o
Convertendo, {c.d. le Obbligazioni espressione che, fatto salvo ove diversamente jndicato, mclu%e\"/
eventuali Obbligazioni Ulteriori (come definite pidl avanti)) & stato autorizzato (salvo per quanio
conceme eventuali Obbligazioni Ulteriori) con delibera del Consiglio di Amministrazions di Telecom
Italia Fipance S.A. (I'Emittente) approvata in data 7 novembre 2013, La prestazione della Garanzia
{cone definita pitt avanti) da parte di Telecom Ttalia S.p.A. (il Garante) & stala awtorizzata con
delibera del Consiglio di Amministrazione del Garante approvata in date 7 novembre 2013. Le
Obbligazioni sono costituite mediante atto istitutive di un trost datato 15 novembre 2013 (I'Atto
istitutivo del Trust) fra 'Emittente, il Garante e BNP Paribas Trust Corporation UK Limited (il
Fiduciario, espressione che includera tutti i soggetti in quel momento designati quali amministratore
fiduciario o amministratori fiduciari ai sensi dell'Atto istitutivo del Trust) in qualitd di amministratore
fidnciario per | titolari {come di seguilo definiti) delle Obbligazioni. Quanto contcnulo nei presenti
Termini e Condizioni {le Condizioni) rappresenta una sintesi e € soggetto alle disposizioni dettagliate
dell'Atto istitutivo del Trust, che definisce la forma delle Obbligazioni. I Titolari delle obbligazioni
{come definiti pidt avanti) hanno diritto a beneficiare di, sono vincolati da e si ritiene che abbimno
ricevuto debita coinunicazione di tutte le disposizioni contenute nell'Atto istitutivo del Trust e di tutte
le disposizioni ad essi applicabili contenute nel Contrafto di Agenzia per il Pagamento, i)
Trasferimentto e la Conversione datato 15 novembre 2013 (il Contratto di Agenzin) relativo alle
Obbligazioni tra I'Emittente, il Garante, il Fiduciario, BNP Paribas Securities Services, Filiale gel
Lussemburge (I'Agente Principale fincarleato del Pagamento, del Trasferimento e della
Conversione, espressione che includera tutti i successori nel reolo di Agente Principale incaricato del
Pagamento, del Trasferimento e della Conversione ai sensi del Contratto di Agenzia), gli altri Agenti
incaricati del Pagamento, del Trasferimento e della Conversione afl'epoca in carica (tali soggetri,
assieme all'Agente Principale incaricato del Pagamento, del Trasferimento e della Conversione,
verranio di seguito denotninati Agentl inearicati del Pagamento, del Trasferimento e della
Conversione, espressione che includera i loro successori nel ruolo di Agenti incaricati del Pagamento,
del Trasferinento ¢ della Conversione ai sensi del Countratto di Agenzia) e BNP Paribas Securities
Scrvices, Filiale del Lussemburgo, nella sua finzione di agente antorizzato alla registrazione
(I'Ageate Autorizzato alla Registrazione, espressione che includerd tutti i successori nel ruolo di
agentc autorizzato alla registrazione ai sensi del Contratto di Agenzia),

L'Emittente ha inoltre stipulato un Confratto di Caicularion Agency (il Contratto di Calculation
Agency) datato 15 novembre 2013 con jl Garante e Conv-Ex Advisors Limited in qualita di
calculation agent (il Calenlation Agent, espressione che includera tutti i successori in tale ruolo ai
sensi del Contratto di Calculasion Agency).

Nell’'Atto istitutivo del Trust, il Garante si & irrevecabilmente impegnato a emettere efo consegnare a
ciascun Titolare di obbligazioni, soggetto all'approvazione delle Delibere Assembleari, 11 relativo
numero di Azioni Ordinarie a seguito della conversione defle Obbligazione in conformiti con le
presenti Condizioni.

Traduzlene a solo scope Informative, in case di incansistenze fa fede N {esto orlginale I [nglese.
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Copie dell'Atto istitutivo del Trust, del Contratio di Apgenzia ¢ del Contratto di Caleulation Agency
sono disponibili per consultazione previo appuntamento durante il normale orario di ufficio presso la
sede sociale del Fiduciario (che, alla Data di Emissione, era whicata in 55 Moorgate, Londra EC2R
6PA, Regno Unio), e presso gli uffici indicati degli Agenti incaricati del Pagamento, del
Trasferimento e della Conversione e dell' Agente Autorizzaio alla Registrazione.

I termini riportati in maiuscelo, che vengono utilizzati ma non definiti nelle presenti Condizioni,
avranno il significato ad cssi attribuito nell'Atto istitutive del Trust, 2 meno che il contesto non
richieds diversamente o 2 meno che sia diversamente specificato,

1

1.1

1.2

21

FORMA, TAGLIO E TITOLO

Forma e taglio

Le Obbligazioni sono In forma nominativa, numerate progressivamente, e con valore

nominale pari @ € 100,000 ciascuna (il taglio autorizzate). Sard emesso un certificato
obbligazionario (di segnito il Certifieate) per ciascen titolare di obbligazioni attestante 1l suo
possesso nominativo delle Obbligazioni. Ogni Certificato sard numerato in serie con un
codice identificativo ciie sara registrato sul Certificato siesso ¢ nel Registro,

Titolo

[} titolo delle Obbligazioni sard tramnesso mediante registrazione e cessione, cosl come
descritto nelia Condizione 4. Il tito)are di un’Obbligazione (salvo ove diversamente previsto
dalla leggze oppure disposto da un tribunale di giurisdizionc compctente) sard considerato il
proprietario assoluto a tutti gli effetti (che 1'obbligazione sia 0 no scaduta ¢ a prescindere
dall’esistenza di qualsiasi documento di proprietd, possesso fiduciario o altro titolo sulla
siessa o di qualsivoglia comunicazione di turto o smarrimento della stessa (o del relativo
certificato, a scconda dei casi) o di qualuique dicitura riportata sull'obbligazione stcssa
oppure sui certificato relativo (a parte la cessione debitamentc firmata) e ncssuno potra essere
ritenuto responsabile per aver copsiderato il titolare in tal modo.

STATUS DELLE OBBLIGAZIONI £ DELLA GARANZIA

Status telle Obbligazioni

Gli obblighi dell’Emittente in relazione alle Obbligazieni costituiscono obblighi diretti, non
gantiti e subordinati dell’Emittente e, in caso di liquidazione coatta, insolvenza,
acioglitnento o liguidazione dell”Emittente, sono considerati:

{a) privilegiati unicamente rispetto alle azioni ordinarie dell’Emittente;

(b pari passu tra loro e con gii obblighi di pagamento dell'Emittente per eventuali altri
Titoli di pari grado dell"Exnittente; e

{c) subordinati rispetto a tutti gli altri obblighi di pagamento dellEmittente, presenti ¢
futuri, siano essi subordinati o Insubordinati,

in ogni caso, salvo quanto diversamente previsto dalle norme imperative della legge
applicabile,

Traduzione & solo scope informalive, in caso di Inconaistenze fa fede I taste originale In Inplese,
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2.2

Status della garanzia

Nell’Atto istitutivo del Trust, il Garante ha rilasciato garanzia incondizionata ¢ irrevocabile
riguardo al doveroso e puntuale pagamento di tulte le somme di volta in volta dovute
dall’Emittente  a fronte delle Obbligazioni conforinemente alle presenti Condizioni {(Ja
Garanzia), nonché della rimessa delle Azioni Ordinarie di volta in volta consegnabili all’atto
della conversione delle stesse e dell’adempimento di tutti gli altri obblighi relativi.

Gli obblighi del Garante in relazione alla Garanzia costituiscono obblight diretti, non
e subordinati de] Garante e, in caso di liquidazione coatts, insolvenza, sciof
liquidazione del Garante, sono considerati:

(a} privilegiati unicamente rispetto agli obblighs di pagamento del Garante (Jexf' *event\u
Titoli di secondo grado del Garante; ; oy

ai ._"“ \?‘ 1
- ‘ \“‘\.:
{b} pari passu tra loro e con gli obblighi di pagamento del Garante per cventua ‘I‘ _:tph d; ﬁr
\-.
pari grado del Garante; ¢

RE:

(c) subordinati rispetto a tunti gli aliri obblighi di pagamento del Garante, presenti e
Tuturi, siano essi subordinati o insubordinati,

in ogni caso, salvo quanto diversainente previsto dalle norme imperative deila lepge
applicabile,

DEFINIZION]
Neite presenti Condizioni, salvo diversa disposizione:
Per Evento di comversione accelerafa s’intende quanto indicato nella Condizione 6.5,

Per Avviso di evenfo di conversione accelerata s'intende quanto indicato relia Condizione
6.5,

Per Acquisizione di controello s’intende Vaequisizione, mediante offerta pubblica d'acquisto,
accordo piivato o altro modo, del Controllo del Garante da parte di terzi diversi da:

(a} qualunque azionista del Garante che, alla Data di Emissione, detenga, direttamente o
indirettamente, pit del 13 per cento dei diritti di voto esercitabili in occasione
dell’assemblea generale ordinaria degli azionisti del Garante; efo

(b} 1’azicnista di maggioranza, diretto ¢ indiretto, di detto azionista alla Data di Emissione;
efo

(c) un pool di investitori che comprenda: Telefonica S.A., Assicurazioni Generali S.p.A.,
Intesa Sanpaolo S.p.A. ¢ Mcdiobanca $.p.A. (incluse anche tutte le loro controllate)
che sono parti contraenti di un patto parasociale datato 29 febbraio 2012, emendato il
24 settembre 2013 e pubblicato in conformitd con [’Articolo 122 del Deereto
Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive modifiche, e con 1°Articolo 130
del Repolamento CONSOB n. 11971/99; efo

(@) qualsiasi singolo azionista o gruppo di azionisti di cui ai precedenti punti (a) efo (b) efo
(c) (Aionisti acquirenti autorfzzati), che agisca anche insieme a terzi a condizione
¢che, in guest’ultimo caso, gli Azionisti acquarentl autorizzati detengano almeno il
Controllo congiunto de} Garante,

Traduzione a solo scope informativa, In case @l inconsistenze fa fed= | testo originale In Inglese,
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Per Importo addizionazle del regelamento in denare s'intende quanto indicato nella
Condizione 9.1(c).

Data di consegna supplementare significa il terzo Giorno di Borsa aperta successivo alla
rclativa Data di riferimento,

Per Azioni Ordirnaric Addizionali s'intendc quanto indicato nella Condizione 7.2.

Data di regolamento depli interessi differifi sipnifica il terzo Giorno di Borsa aperta
immediatamente successivo alla fine del relativo Periodo di calcolo.

. .Per Azioni di compendic a regolamento differito depli interesst (Arrears shares) s’ intende

guanto indicato nella Condizione 6.5(b).
Per Azioni disponibili 5”intende guanto indicato nella Condizione 7.8.

Periodo di caleolo delle Obbligazioni significa il periodo di 5 giorni di Borsa aperta
consecutivi che termina nel giorno individuato come terzo Giorno di Borsa aperta preccdente
la relativa Datz di rimborso Fair market call.

Titolare di obbligazioni ¢ titelare indica il soggetto nel cui nome un’Chbligazione & iscritta
nel Registro {come definito nella Condizione 4.1).

Periodo per la conversionc a scguito di cvenio speciale a favore dei titolari di
obbligazioni indica il periodo che inizia al verificarsi di un Evento speciale ¢ che termina 60
giozni solari dopo detto Evento speciale oppure, se successivo, 60 giorni solari dopo la deta in
cut I"Avviso di evento speciale ¢ deto ai Titolari di obbligazioni cenformemente alla
Condizione 6.4.

Periodo per In conversione volontaria a favore dei Titelari di obbligazioni indica il
periodo che inizia it 26 dicembre 2013 e che termina il Glorno lavorative, appartenente al
periodo di conversione, immediatemente precedente al giorno fissato come 40° Giorno di
Borsa aperta antecedente alla Data di scadenza (incluse enframbe le date).

Borsa Kteliana indica Borsa Italiana S.p.A.

Giorno lavorative significa, relativamente a qualunque fuogo, un giomo (diverso da un
sabato o una domenica) in cui le banche commerciali e | mercati valutari sono aperti al
pubblico in quel dato luogo.

Periodo di caleolo significa;

{a) in relazione a una Conversions obbligatoria in conformitd con la Cendizione 6.1 (o
qualsiasi somma di denaro relativa ivi indicata), un periodo di 20 Giorni conseculivi
di Borsa aperta che inizia il giorno stabilitv come.23° Giorno di Borsa aperta
immediatamente precedente aila Data di scadenza;

(8) in relazicne a qualsiasi soinma di denaro relativa a una Conversione obbligatoria a
facoltd dell’Emittente in conformitd con la Condizione 6.2, un periodo di 20 Giorni
conseculivi di Borsa aperta che iniziano il terzo Giomo di Borsa aperta successivo
alla pubblicazione deli'Avviso di conversione anticipata dell’ Emittente;

(¢) in relazione a una Conversione volontaria in conformita con le Condizioni 6.3 0 6.4 (o,
in entrambi i casi, qualsiasi somma di denaro relativa ivi indicata), un periodo di 20

Traduzione a sala scope inf live, in caso di Inconclstanza f& feds il teato originate in Inglese.
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Giomi consccutivi di Borsa aperia che iniziano il Giorno di Borsa aperta
immediatamente successivo alla consegna da parte dei Titolari di obblipazioni
interessati del relativo Avviso di conversione;

(d) inrelazione a qualsiasi Conversione obbligatoria a segnito di un Evento di conversione
accelerata in conformitd con la Condizione 6.5 (o qualsiasi somma di denaro relativa
ivi indicata o al calcolo del numero di Arrears Shares da consegnare a un Titolare di
obbligazioni in conformitd con la Condizione 6.5(b)), un periodo di 20 Giorni
consccutivi di Borsa aperta che iniziano i1 terzo Glomo di Borsa dpel'td suc’ccs"'.ivo-- -

(¢) in relazione alla determinazione di un Importo di rimborso, un periedo
consecutivi di Borsa aperta che terminano il secondo Giorno di
precedente al giomo in cui evento descritto nella Condizione 13. i(az).t .‘i\3 1(&
13.1(c). a scconda dei casi, si verifica. NES

Importo del pagamento in denaro (Valore nominale) indica, in relazione a qualsiasi
Azione di regolamento (Setrlement shares) a valore nominale, un ammontare in euro calcolato
dal Caleulation Agent in base alla seguente formula:

CPA = Z—x Sx Pn

=]

dove:

CPA = PImporto del pagamento in denaro {Valore nominale)

s = il nomero di Sestlement shares a valore nominale

Pn = il Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione ordinaria il
Giomo n di Borsa apcria del Periodo di calcole corrispondents

N = 20, ovvero il numero di Giorni di Borsa aperta durante il Periodo di

calcojo comrispondents

a condizione che, se un Dividendo o aliro diritto relative alle Azioni ordinarie & annunciato
prima dell’Inizio del relativo Periodo di calcolo in circoslanze nelle quali la record date o
altra data prevista per la detenminazione del diritto a detto Dividendo o altro diritto cade
durante il relativo Periodo di calcolo e qualora, in un qualungue Giorno di Borsa aperta del
relativoe Periodo di caleolo, il Prezzo medio ponderato per i volumi - determinato come sopra
descritto - siz basato su un prezzo ex- il relativo dividendoe o ex- il relativo altro diritto, detto
Prezze medio penderato per i volumi dovrd quindi essere aumentate di un ammeontare pari al
Valore equo di mercate di detto Dividendo o altro diritto per Azione ordinaria alla data del
prime annuncic pubblico di detto Dividendo o diritto {oppuze, qualora non sia un Giomo di
Borsa aperta, il Giormo di Borsa aperta immediatamente precedente).

Importo del pagamento in denaro {Aziomi non consegmabili) indica, in relazione a
qualsiasi Azione non consegnabile, un ammontare in euro ealcolato dal Calenlation Agent in
basc alla seguente formula:

Af
cPa= % Lysxpn

=]

dove:

CPA = I’Importo del pagamento in denaro (Azioni non consegnabili)

Traduzlone & elo 2cope infermative, in caso dl inconsistenze fa fede il testo originele [n inglese,
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S = il numero di Azioni non consegnabili

Pn = il Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione ordinaria il
Giomo n di Borsa aperta del Periodo di calcolo comispondents

N = 20, ovvero it numero di Gierni di Borsa aperta durante 71 Periedo di
calcolo corrispondente

a condizione che, se un Dividendo o altro diritto relativo alle Azioni ordinaric ¢ annunciato
prima dell’inizio del relativo Periodo di calcolo in circostanze nelle quali la record date o
altra data prevista per la determinazione del diritio a detto Dividendo o altro diritto cade
durante it relativo Periodo di calcolo e qualora, in un qualunque Giorno di Borsa aperta del
relativo Periodo di calcolo, il Prezzo medio ponderate per I volumi - detenninato come sopra
descritto - sia basato su un prezzo ex- il relativo dividendo o ex- il relativo altro diritto, detto
Prezzo medio ponderato per t volumi dovra quindi essere aumentato di un amnontare pari al
Valore ¢quo di mercato ¢i detto Dividendo o altro diritio per Azione ordinaria alla data del
primo annuncio pubblico di detto Dividendo o diritto (oppwre, gualora non sin un Giorno di
Borsa aperta, il Giorno di Borsa aperta immediatamente precedente).

Data del pagamento in denaro significa:

(2) in relazione a qualsiasi somma di denaro refativa a una Conversione obbligatoria alla
Data di scadenza in conformita con la Condizione 6.1, 1a Data di scadenza;

(b) in relazione a qualsiasi somma di denaro relativa a una Conversione obbligatoria a
facoltd del"Emittente in conformitd con la Condizione 6.2, [a relativa Data di rimessa
oppure, se Ssuccessivo, il quinto Giomo lavorativo TARGET immediatamente
sticcessivo all’ultimo giorno del relativo Periodo di calcolo;

{c) in relazione a qualsiasi somma di denaro relativa a upa Conversione volontaria a facolta
dei Titolari di obbligazioni in conformitd con la Condizione 6.3, il quinto Giorno
lavorativo TARGET immediatamente successivo all’ullimo giomo del relativo
Periodo di calcolo;

{d) in relazione a qualsiasi somma di denaro relativa a una Conversione volontariz a facoltd
dei Titolari di obbligazioni in seguito 2 un Evento Specifico in conformita con la
Condizione 6.4, i quinto Giotho lavorative TARGET immediatamente successivo
alP’ultimo giorno del relativo Periodo di calcolo; e

() in relazione a qualsiasi somma di denaro relativa a wna conversiong in seguito a un
Evento di conversione accelerata in copformitd con la Condizione 4.5, il quinto
Giomo lavorativo TARGET immediatamente successivo ali’ultimo giorno del
relativo Periodo di caleolo.

Azioni regolate in denaro significa, in relazione a qualunque conversione di Obbligazioni, il
numero di Azioni ordinarie che, qualora 14 Data di consegna relativa fosse successiva alla
Data dell’avviso di regolamento fisico, sarebbe nccessario rimettcre ai relativi Titolari di
obbligazioni relativamente a detta convetsione in conformita con la Condizione 6.1, 6.2, 6.3,
6.4 0 6.5, a seconda dei casi.

Importo del Regolamento in denaro indica, in relazione a qualsiasi Azione regolata in
denaro, un ammeontare in euro calcolato dal Calenlation Agent in base alla seguente formula:

N
csa= 3 Lygx P

nul
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dove:

CSA = Importo del Regolamnento in denaro
S = il numero di Azioni regolate in denaro
Pn = il Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione ordj AT

N = 20, ovvero il numero di Giomi di Borsa aperta durante iliP
e
4,

prima del relativo Perjodo di caleolo in circostanze nelle quali la record date o altra
previstz per la determinazione del diritto a detto Dividendo o altre diritto cade durante il
relativo Periodo di caleolo ¢ qualora, in un qualunque Giomo di Borsa aperta del relativo
Periodo di calcole, il Prezzo medio ponderato per i volumi - detenninato come sopra descritto
- sia basato su un prezzo cx- il relativo dividendo o ex- il relativo aliro diritto, detto Prezzo
medio ponderato per i volumi dovrd quindi essere aumentaio di un ammontare pari al Valore
equo di mercato di detto Dividendo o altro diritto per Azione ordinaria afla data del primo
annuncio pubblico di detto Dividende o diritte (oppure, qualora non sia un Giorno di Borsa
aperta, if Giorno di Borsa aperta iminediatamente precedente}.

CET significa Ora dell’Europa Centrale.

St rilerrd essersi verificato un  Evente di regolamente degli interessi arretrati obbligatori
ser

(a)  un dividendo (si2 esso intertnedio o di fine anno) o qualsiast altra distribuzionce o
pagamento & stato validamente stabilito, dicliarato, versato o effettuato in relazionc a
qualsiasi Titolo di secondo grado del Garante, trame quando (i} ¢ra necessario
stabilire, dichiarare, versarc o effeltnare detto dividende o altra distribuzicne o
pagamento in connessione a un piano di sfock optior © un piano di partecipazione
azionaria dei dipendenti del Garante oppure (if) il Garante & obbligato, in base alle
condizioai di tali titoli, & distribuire detto dividendo o a effettuare detta-distribuzione
o alfro pagamento; oppure

(b)  un dividendo (sia esso interinedio o di fine anno) ¢ qualsiasi altra disiribuzione o
pagamento & stato validamente stabilito, dichiarato, versato o effettuato in relazione a
qualsiasi Titelo di pari grado del Garante, tranne quando era necessario dichjarare,
versare o effelivare defto dividendo, distiibuzione o pagamento in base alle
condizioni dei summenziconati Titoli di pari grado del Garante; oppure

(c) il Garante ha riacquistato o in aliro modo acquisito Titoli di secondo grado del Garante,
tranne quando (i) detto riacquisto o acquisizione ¢ avvenuto in relazione a un piano di
stock option o piano di partecipazione azionaria dei dipendenti del Garanle oppure {ii)
il Garante & obblipato, in base alle condizioni di tali Titoli di secondo grado del
Garante, a effettuare detto rimequisto o acqnisizione; oppure

(d) il Garante, o una sva Controllata, ha riacquistato o in altro modo acquisito Titoli di pari
grado del Garamte, tranne quando detto riacquisto o acquisizione & avvenuto sotto
forma di offerta pubblica di acquisto in denaro od offerta pubblica di scambio a un
prezzo d’acquisto per singoio titolo che ¢ inferiore al suo valore nominale.

Traduzione a 360 350po informative, in caso diinconsistenze fa fede |} testo otlginale In inglese.
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Per quanto concerne qualsiasi societd o azienda, i1 Controllo sard intcrpretato come Ia facoltd
{n virtd del possesso di azioni, di delega, di contratto o altro accordo vincolante) di:

a) esprimere o controflare Pespressione di pid del 50% del numero massimo di voti che
P p P
potrebbero essere espressi in occasione di un’assernblen generale di tale societd o
azienda; oppure

(b) mominare o destituire tutti i consiglieri di amministrazione di tale societd o azienda o Ja
maggior parte di cssi; oppure

(c) dare istruzioni rignardo alle politiche operative e finanziarie di tale societd o azienda,
cui i comsiglierl & amminisirazione di detta societd o azienda sono obbligati ad
attenersi,

in conformitd con i sottocommi 1(1) e 1{2) deli’ Articolo 2359 del Codice Civile,
Per Avviso di conversione s*intende quanto indicato nella Condizione 8.1.

Giorno lavorative del periodo di conversione significa un giomo (diverso da un sabato o
una domenica), in cui: {a) il Sistema TARGHET provvede ai pagamenti, ¢ (b) le banche
commerciali ¢ i mercati valutarf a Milano ¢ in Lussemburgo sono aperti al pubblico.

Valore corrente di conversione in relaziope a un’Obbligazione, un ammontare in curo pari
al prodotto di: {2) il Rapporto minimo di conversione in vigore il terzo Giorno di Borsa aperta
precedenie alla relativa Data di rimborsoFair market Call per (b) la media aritmetica
semplice del Prezzo medio ponderato per i volumi giornaliero di un’Azione ordinaria durante
1l Periodo di calcolo delle Obbligazioni, arrotondato di due decimali con €0,005 arrotondato
per eccesso, a condizione che, se un Dividendo o altro diritto relativo alle Azioni ordinarie &
annuncizto prima del Pericdo di calcolo delle Obbligazioni in circostanze nelle quali la record
date o altra data prevista per la detevminazione del diritto a detto Dividendo o altro diritto
cade durante 1| Periodo dI calcolo delle Obbligaziont e qualors, in un qualunque Gioro di
Borsa aperta del relativo Petiodo di catcolo delle Obbligazion, il Prezzo medio ponderato per
i volumi sia basato su un prezzo ex- il relativo dividendo o ex- il relativo diritte, detto Prezzo
medic ponderato per i volumi dovra quindi essere aumentato di un ammontare pari al Valore
equo di mercato di detto Dividendo o altro divitto per Azione ordinaria alla data de} primo
annuncio pubblico di tale Dividendo o diritto (oppure, qualora non sia un Giorne di Borsa
aperta, il Giorno di Borsa aperta immediatamente precedente),

Prezzo corrente di mereato significa, in relazione a un’Avione ordinaria in una determinata
data, la media del Prezzo medio giornaliero ponderato per i volumi di un’ Azione ordinariz in
ciascuno dei cinque Giowni consecutivi di Borsa aperta che terminano il Giomo di Borsa
aperta immediatamente precedente a tale data; a condizione che, se in qualsivoglia momento
durante questo periodo di cinque Giomni di Borsa aperta, it Prezzo medio ponderato per i
volumi fosse stato basato su un prezzo ex-Dividendo (o ex- qualsiasi aliro diritto) e, int un
altro momento di quello stesso periode, il Prezzo medio ponderato per i volumi fosse stato
basato su un prezzo cum-Dividendo (o cum- qualsiasi altro diritto), allora;

(a) se lc Azioni ordinurie da emettere o cedere e rimettcre non si qualificano per it
Dividendo (o diritto) in questione, il Prezzo wedio ponderato per i volumi, nei giomi
in cui il valore delle Azioni ordinarie sarebbe devuto essere basato su un prezzo eum-
Dividendo (o cum- altro diritto), dovrd, ai fini della presente defimizione, essere
ritenuto costituito da 1ale valore ridotte di un hnporto pari al Valore equo di mercato
di detto Dividendo o diritto per Azione ordinarfa alla data del primo annuncio
pubblico di detto Dividendo (o diritto), determinato, in tal caso, su base lorda e a

Traduzlone & solo scopa infermallvo, in caso di Inconslstenze fa fede il testo originale in inglese.
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prescindere da eventuali trattenute o detrazioni da effettuare per motivi fiscali e da
eventuali relativi crediti d'imposta; oppure

(b) sc lc Azioni ordinarie da einetfere o eedere ¢ rimettere si qualificano per il Dividendo (o

diritio) in questione, il Prezzo medio ponderato per i volumi, nei giomi in cui il valgfe™

=i
L

delle AZioni ordinarie sarebbe dovuto essere basato su un prezzo ex-Dividendd (o-eX
qualsiasi altro diritto), dovrd, al fini della presente definizione, esser fs‘ffiqﬁt&g &
costituito da tale valore aumentato di un imporio pari al Valore equo di fnt?x'&‘agﬁ’g_ 1%
detto Dividendo o diriito per Azione ordinaria alia data del psimo annuncio pubglico”
di detio Dividendo (o diritio), determinato, in tal caso, su hase lorda e & p ésﬁipﬂ_‘gﬁr&.
da eventuali trattenute o detrazioni da effettuare per molivi fiscali e da E;’V}npﬁh
LY

relativi crediti d’imposta, SR

¢ a eondizione inoltre che;

] se, in ciascuno dei suminenzionati cinque Giomi di Borsa aperta, il Prezzo medio
ponderalo per i volumi avrebbe dovuto cssere basato su un prezzo cum-Dividendo (o
cum- 2ltro diritto} in relazione a un Dividendo (¢ altro diritto) che & stato dichiarato o
annunciate, ma le Axioni erdinarie da emettere o cedere ¢ fimettere non si qualificano
per quel Dividendo (o altro diritio), il Prezzo medio ponderato per i volumi in ognuno
di tali giorni sard, ai fini della presente definizione, ritenuto corrispondere a tale
ammontare ridotto di un impoxto pari al Valore equo di mercato di detto Dividendo o
diritto per Azione ordinaris alla data del primo annuncio pubblico di detto Dividendo
o diritto, determinato, in 1al caso, su base lorda e a preseindere da cventuali tratienute
o detrazioni da cffettuare per motivi fiscali ¢ da eventuali relativi erediti d*iinposta; e

(i} seii Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione ordinaria non fosse disponibile
in vmo o pilt dei summenzionati einque Giorni di Borsa aperta (fraseurando, 2 tal fine,
Ja condizione per la definizione di Prezzo medio ponderato per i volumi}, allora dovrd
esserc utilizzata la media dei Prezzi medi ponderati per { volumi disponibili in quel
periodo di einque Giorni di Borsa aperta (cateolata come minimo su due prezzi) ¢, nel
caso id evi solo uno o nessun Prezzo medio ponderato per I volumi sia disponibile nel
periodo in questione, il Prez2o corrente i mercalo sard deteriminato da un Consulente
finanziario.

Valorc corrente di mereatesignifica, in relazione a un’Azione ordinaria, il valore di tale
Azione crdinaria, determinato in basc alla media aritmetica semplice del Prezzo giornaliero
medio ponderato per i volumi di un’Azione ordinaria durante il relativo Periodo di caleolo,
arrotondata ai due deeimali eon €0,005 arrotondato per eccesso, a condizione ehe, se un
Dividendo o eltro diritto relativo alle Azioni ordinarie ¢ annuneiato prima del relativo Periedo
di caleolo in circostanze nelle quali la record date o altra data prevista per la determinazione
del diritto a detto Dividendo o altro diritto cade durante il relativo Periodo di calcalo e
qualora, in un qualsiasi Giorno di Borsa aperta del relativo Periodo di calzolo, il Prezzo medio
penderato per 1 volumi sia basato su un prezzo ex- il relativo Dividendo o ex- altro diritto
relativo, allora detto Prezzo medio ponderato per i volumi dovrd essere aumentato di un
ammentare pari al Valore equo di mereato di detto Dividendo o altro diritto per Azione
ordinaria aifa data de] prime annuneio pubblico di detio Dividendo o diritto {(oppure, qualora
ron sia un Giorno di Borsa aperta, i Giorno di Borsa aperta iminediatamente preeedente),

1l Repporto di conversione giornaliere rilevante in rclezione a un’Obbligazione in un
qualsiast Giemo di Borsa aperta sard dsterminato nel seguente modo;

(2} se il Prezzo medio ponderato per i volumi per Azione ordinaria in tale Giotmo di

Borsa aperta & inferiore o uguale al Prezzo minimo di eonversione in vigore in tale

Tradezione a galo scopo infarmative, in caso ¢l inconsistenza fa fede il fesio oripinale In inglese.
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Giomo di Borsa aperta, il Rapporto di conversione giomaliero rilevante per detto
Giomno di Borsa aperta sard pari al Rapporto massimo di conversione in vigore in tale
Giorno di Borsa aperta;

sc il Prezzo medio ponderato per i volumi per Azione ordinaria in tale Giorno di
Borsa aperta & maggiore o nguale ul Prezzo meassime di conversione in vigore in tale
Giomo di Borsa aperta, il Rapporio di conversione giornaliero rilevante per detto
Giorno di Borsa aperta sard pari al Rapporto minimo di conversione in vigore in tale
Giorno di Borsa aperta; e

se il Prezzo medio ponderato per i voluini per Azione ordinaria in tale Giorno di
Borsa aperta & maggiore del Prezzo minimo di conversione in vigore in tale Giomo di
Borsa aperta ma inferiore al Prezzo massimo di conversione in vigore in tale Giorno
di Borsa aperta, il Rapporto di conversione glornaliero rilevante per detto Giorno di
Borsa aperia sard pari a €100.000 divisi per talc Prezzo medio ponderato per i voluini
per Azione ordinaria. '

_Per Avviso di differimento s’ intende quanto indicate nella Condizione 5,2(a),

angamenfo degli interessi differiti s’intende quanto indicato nella Condizione 5.2(a).

Data di consegna posticipata significa, in relazione a un'eventuale sospensione dei diritti ¢
rivendjcazioni di un Titolare di abbligazioni in conformita con la Condizionc 9.2{a), il Giomo
di Borsa aperta imimediatamente successivo al giormo finale del relativo Periodo di
sospensione.

Data di consegna significa:

@

®)

(©)

@

(e)

in relazione a una Canversione obbligatoria alla Data di scadenza in contormitd con
la Condizione 6.1, la Data di scadenza;

in relazione a qualsiasi Conversione obbligatoria a facoltd dell’Emittente in
conformitd con Ja Condizione 6.2, Ja Data di consegna indicata nell'Avviso di
conversione anticipata dellemittente;

in relazione a qualsiasi Conversione volontaria a facolta dei Titolari di obbligazioni
in conformitd con la Condizione 6.3, il quinto Giorno di Borsa aperta successivo alla
consegnu della relativa Obbligazione ¢ dell'Avviso di conversione dall’esercizio di
tale conversione in conformita con 1a Condizione 8.1;

in rclaziore a una Conversione volontaria a facoltd dei Titolari di obbligazioni in
seguito a un Evento Specifico, in conformita con la Condizione 6.4, il terzo Giomo di
Borsa aperta immediatamente successivo alla tine del relativa Periodo di calcolo; e

in relazione a una Conversione in seguito a un Evento di conversione accelerata, in
conformita con la Condizione 6.5, I’ottavo Glorno di Borsa aperta immediatamente
suceessivo alla data in cud il relativo Evento di conversione accelerata si & verificato,

oppure, in tel caso, se la relativa data non & un Giomo di Borsa aperta, il Giorno di Borsa
aperta successive seguente.

Data di determinazione significa:

Traduzions a &slo stopo informalivo, in caso di inconsislanze fa fede il testo oflginele in inglese.
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(a) in relazione a una Conversione obbligatoria alla Data di scadenza in conformiti con
la Condizione §.} oppure a una Conversione volontaria a facoltd dei Titolari in
seguito a un Evento Specifico in confommitd con la Condizione 6.4, qualsiasi Giorno
di Borsa aperta ricadente nel rclativo Periodo di calcolo; e

{b) in telazione a qualsiasi Conversione obbligatoria a facoltd dell'Emittente in
conformita con la Condizione 6.2, a una Conversione volontaria a facoitd dej Titolari
di obbligazioni in conformitd con la Condizionc 6.3 oppure a una Conversione
obbligatoria in seguito a un Evento di conversione accelerata in conformnita con la
Condizione 6.5, la relativa Data di consegna.

Dividendo significa qualsiasi dividendo o distribuzione agli Azionisti (incluso lo )m— Jfﬁ. o \ \
denaro, beni o altre proprietd, comunque descritto & pagabile mediaute} rﬁq fdzr-« A

sovrapprezzo azjoni, profitti, ulili non distribuiti o qualsiasi altra riserva o conto jg\?;ta!

wtili, e che comprende una distribuzione o un pagamento ai titolari nel mome t_, \3‘{1&»
riduzione di capitale o in refazione alla stessa {e, a questi effetti, una distribuzione "'- i v&ta
comprende, a titolo esemptlificativo ma non csauslivo, I’emissione di Azioni ordinarie
Titoli registrati come pagati interamente o parzialinente mediante una capitatizzazione Bex

profitti o delie riserve), a condizione che:

(a) dove:

@ ¢ annuuciato un Dividendo in denaro che deve essere o pud essere, a
discrezione di uno o pill Azionisti, soddisfatte mediante 1’emissione o la
consegna di Axzioni ordinarie o altre proprietd o aftivitd, oppure quando &
annunciata una capitalizzazione dei profitti o delle riserve che deve o pud
essere, a discrezione di uno o pit Azionisti, soddisfatta mediante
conferimento di denaro, in 1al caso i) Dividendo iu questione dovrd essere
considerato quale Dividendo in denaro di importo pari al maggiore tra:

{A) il Valore equo di mercato di detlo ammontare in denaro; e

(B) il Prezzo corrente di mercato di dette Azioni ordinarie oppure, a
seconda dei casi, il Valore equo di mercato di dette altre proprietd o
attivit, in ogni caso alla prima data in cui le Azioni ordinaric sono
negoziate ex~ il relativo dividendo o capitalizzazione sul Mercato
Azionario di Riferimento oppure, se successiva, la data in cui vienc
stabilito il numero di Azioni ordinarie (o ammontare di dette alire
proprictd o altiviti, a seconda dei casi} che pud essere emesso o
consegnato; oppure

(ii) dovra essercl un’entissione di Azioni ordinarie mediante capitalizzazione dei
profitti o delle riserve (compresa qualsiasi riserva da sovrapprezzo azioni o
riserva di rimborso del capitale) quando tale emissione £ o & dichiarata esscre
sostitutiva di un Dividendo {che sia o no annunciato un ammontarc o
équivalente del Dividendo in deraro o che sia in altro modo pagabile agli
Azionisti, a loro discrezione o meno), if Dividendo in questione sam
considerato un Dividendo in denaro di importo pari al Prezzo corrente di
mercato di dette Azioni ordinarie alla pritna data in cui le Azjoni ordinarie
sono negoziate ex- la relativa capitalizzazione nel Mercato Azionario di
Riferimento oppure, se successiva, la data in cui viene stabilito il numero di
Arzioni ordinarie da emeitere o cedere ¢ consegnare;

Tratuzions a 3010 scopo informalivo, in cavo di inconsistenze fa fede i testo originale in inpglese,
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()

qualungtc emissione di Azloni ordinarie rientrante nelle fattispecie della Condizione

7.1(b) non venga considerata;

(©

)

(e

0

Pacquisto o il imbersoe o il riacquisto del capitale azionario del Garante da paite o
per conto del Garante o di una sna Controllata non costituird un Dividendo a mcno
che, in caso di acquiste o fimborso o riacquisto di Azioni erdinaric da parte o per
conto del Garante o di una suz Controllata, il prezzo medio ponderato per Azione
ordinaria (al Jordo delle spese) in un qualsivoglia giorno (Specified Share Day) in
riferimento a detti acquisti o rimborsi o riacquisti (che, se non espressi uella Vahna
pertinente, dovranno essere convertiti nella Valuta pertinente al Tasso di Cambio
Prevalente a quella data) superd per pitt del 5 per cento la media del Prezzo medio
ponderato giornaliero per i volumi di un’Azione ordinaria nei cinque Giomi di Borsa
aperta immediatamente precedenti al Specified Share Date o, qualora sia stata

- annunciata (esclusa, per fugare eventuali dubbi ai fini della presente definizione,
* - qualsiasi autorizzazione generale all’acquisto, al rimborso o al riacquisto approvata

dall’assemblea generals degli azionisti o qualungue avviso di eonvocazione di detta
assemblea degli azionistl) 1'intenzione di acquistare, rimborsare o racquistarc lc
Azioni ordinarie a una data fitura 2 un prezzo specificato o qualora venga fatta
un'offerta pubblica di acquisto nei cinque Giorni di Borsa aperta immediatamente
precedenti alla data di fale annuncio o alla data del primo anmmeio pubblico
del’offerta pubblica di acquiste (e indipendentemente dal fatto che, in quel momento,
venga o Mmeno anmincialo un prezzo per Azione ordinaria, o un prezzo minimo per
Azjone ordinaria o una fascia di prezzo o formula per la determinazione di tale
prezzo), a seconda dei casi, allora detto acquisto, rimborso o riacquisto sard ritenuto
costituire 1ty Dividendo in denaro nefla Valuta pertinente, nella misura in cui i prezzo
complessivo corrisposto (al lordo delle spese) per dette Axioni ordinarie acquistate,
rimborsate o riacquistate dal Garantc o, a scconda dei casi, da una sua Controllata
(convertito qualora appropriato nella Valuta pertinente come sopra specificato) sia
superiore al prodotto di (i} 105 per cento dcl Prezzo medio ponderato giornalicro per i
volumi di un’Azione ordinarie, determinato comne sopra descritto, per (if) Il numero di
Azioni ordinarie in tal modo acquistate, rimborsatc o riacquistate;

se il Garante o vna sua Controllata dovesse acquistare, rilnborsare o riacquisiare

certificato di deposito o altra ricevuta o certificato rappresentativo di Azioni
ordinarie, saranno applicate le disposizioni del precedente coinma (¢} in mnerito a
quanto sopra, nel modo € con le eventuali modificke stabilite in buona fede da un
Consulente finanziario;

quando un dividendo & pagato o una distribuzione & fatta aghi Azionisti in conformita
con qualsiasi programma adottato dzl Garante allo scopo di permettere agli Azionisti
di scegliere - o che pud richiedere agli Azionisti - 4 ricevere dividendi o distribuzioni
a fronte delle Azioni ordinarie da essi detenutc dz un soggetto diverso dal (oppure
oltre al) Garante, tale dividendo o distribuzione sard considerato, ai finj delle presenti
Condizioni, un dividendo pagato o una distribuzione cffettuata agli Azionisti dal
Garante, ¢ le precedenti disposizioni della presente definizione, cosi come le
disposizioni delle presenti Condizioni, dovranno essere interpretatc di conscguenza.
Talc determinazione sard fatta su base lorda e a prescindere da eventuali trattenute o
detraziont da effettuare per motivi tiscali e da eventeali relativi crediti d’iinposta; e

un dividendo o distribuzione che sia wno Spin-off saranno ritenuti essere un
Dividendo pagato o effettuato da parte del Garante,

Capltale azionario significa, in relazione a qualsivoglia entitd, il suo capitale azionario
emesso, con 1’esclusione di eventuali parti di quel capitale che, né per quanto concerne

Traduzivne a sola $copa informalive, in case diinconsistenze fa feda i testo criginale I nglese.
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dividendi né per quanto concerne il capitale, comportano un diritto di partecipare cltre 2 un
determinato ammontare in una distribuzione.

Euro e € significano la valuta introdotta all*inizio della terza fase dell'Unione economica e
monetaria europea ai sensi del Trattato sul funzionamento dell'Unlone Europea, e successive
modifiche.

Ter Evento di Defaults’intende quanto indicato nella Condizione 13.1.
Periodo di esclusione significa:
(a) in refazione a qualsiasi assemblea degii azionisti del Garante:

al nel caso di un'assemblea degli azionisti convocata per delibégare. sull
distribuzione di Dividendt, il periodo che inizia e comprende ia data'i Sk
consiglio di amministrazione del Garante delibera di convocare I’assemblea—
degli azionisti (x) e che lermina e comprende il giorno immediatamente
precedente alla relativa data di stacco della cedola per il pagamento del
Dividendo approvato in occasione deil’assembiea degli azionisti, oppure (¥),
se Ja delibera non viene approvata duranic Fassemblea, che termina ma
esclude il Giomo lavorativo successivo del Periodo di conversione a detta

assemblea degli azionisti; oppure

(ii) nel caso di qualunque altra assemblea degli azionisti, il periodo che inizia e
comprende la data in cui il consiglio di ainministrazione del Garante delibera
di convocare 1'assemblea degli azionisti e che termina ma esclude il Giorno
lavorativo successivo del periodo di conversione a deita assemblea degli
azionisti; e

() in relazione a un’offerta fatta dal Garante ai suoi azionisti, che 1i invita a sottoscrivere
azioni, warrants sn azioni proprie od obbligazioni con diritti di conversione o opzione
od obblighi o diritti di parlecipazione aghi wtili, i periodo che inizia il giorno in cui
viene annurciata iale offerta ¢ che tennina 'uitimo giomo del periodo di
sottoscrizione (incluse entrambe le date).

Azfonisii esistenti ha il significato indicato uella definizione di “Accordo Newco”.
Delibera straordinariz ha il significalo indicato nell’ Atto istitutivo del Trust.

Per Importa di Fair Market Call 5’ intende quanto indicato nella Condizione 10.1.

Por Avyvise di Foir Marker Call s’intende quanto indicato nella Condizione 10.1.

Per Data di rimborse Fair Market Call s'intende quante indicato nella Condizione 10.1.

Valore equo di mercato significa, in relazione a qualsiasi bene in qualunque data, il valore
equo di mercato di quel bene, stabilito da un Consulente finanziario a condizione che: (a) il
Valore equo di mercalo di un Dividendo in denaro corrisponda al suo ammontare in denaro
liquido; (b} il valore equo di mercato di qualsiasi altra somma di denaro corrisponda al suo
ammontare in denaro liquido; (c) laddove Titoli, Titoli derivanti da Spin-off, opzioni, warrant
@ diritti di altro genere siano negoziati pubblicamente su un mercato valor o titoli di adeguata
liquiditd (come stabilito da un Consulente finanziario), il Valore equo di mercato di detti
Titoli, Titoli derivant] da Spin-off; opzioni, warrant o diritti di altro genere dovré essere pari
alla media aritmetica del Prezzo medio giomaliero ponderato per i volumi dj tali Titoli, Titoli
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derivanti da Spi-off, opzioni, warrant o diritti di altro genere durante il periodo di cinque
Giorni di Borsa aperta sul mercato azionario/titoli di riferimento a partire da tale data (oppure,
st suceessivo, il primo Giorno di Borsa aperta in cui detti Titoli; Titoli derivanti da Spin-off;
opzioni, warrant o diritti di altro genere sono negoziati pubblicamente) o un pit breve
periodo jn cui detti Titoli, Titoli derivanti da Spin-off, opzioni, warrant o diritti di aliro genere
sono negoziati pubblicamente; (d) laddove § Titoli, 1 Titoll derivanti da Spir-aff; le opzioni, i
warrant o | diriiti di altro penere non siano negoziali pubblicamente su un mercare valoti o
titoli di adeguata Hquiditd (come detto precedentemente), il Valore cguo di mercato di detti
Titoli, Titoli derivanti da Spin-off, opzioni, warrant o diritti di altro genere sard stabilito da nn
Consulente finanziario in base a un metodo di valutazione di mercato comuncmente accettato
e tenendo conto di fattori ritennti idonet, compreso i} prezzo di mercato per Azione ordinaria,
il rapporto dividendo/prezzo (dividend yizld) di un’Azione ordinaria, la volatilitd di tale
prezzo di mercato, i tassi di interesse prevalenti e le condizioni di detti Titoli, Titol; derivanti
da Spin-off, opzioni, warrant o diritti di altro genere, comprese quelle relative alla data di
scadenza e all'eveninale prezzo di esercizio. Tali imperti sarauno, nel caso di euni al
precedente punto (&), convertiti nella Valuta pertinente (se dichiarati o pagati o pagabili in una
veluta diversa dafla Valuta pertinente) al tasso di cambio utilizzato per stabilive I"importo
pagabile agli Azionisti, che lianno diritto a essere pagati o a cui & stato pagato o deve essere
pagato il Dividendo in denaro nclla Valuia pertinente; ¢, in qualunque altro caso, saranno
convertiti nella Valuta pertinente (se espressi in una valuta diversa dalla Valuta pertinente) al
Tasso di Cambio Prevalente a quella determinata diata. Inoltre, nei casi di cui ai precedenti
punti (a) e (b), il Valore equo di mercato sard determinato su base lorda e 4 prescindere da
eventuali trattenute o detrazioni da effettuare per motivi fiscali ¢ da cventuzli relativi erediti
d"imposta.

Consulente finanziario significa un’organizzazione dotata di adeguata esperienza (che pud
essere il Culewlation Agenty scelta per iscritto dafl’Emittente, nominata dall’Emittente a
proprie spese ¢, salvo in occasione della scelta del Caleadasion Agent, approvata per iscritto
dal Fiduciario oppure, se [’Emittente non ha proceduto alla nominz né vi procede per un
ragionevole periodo di tempo (stabilito dal Fiduciario a sua esclusiva discrezione) ¢ il
Fiduciario & risarcito e/o garantito e/o prefinanziato a sua piena soddisfazione per i costi, le
commissioni ¢ le spese sostcnuti per iale consulente ¢ in aliro modo in relazione a tale
nomina, nominato dal Fiduciario in seguito alla notifica inviata all'Einitiente.

Fiteh significa Fitch Ratings Limitcd.

Flottante significa il numcro complessivo di Azioni ordinaric detenuto da soggeiti che
possiedono (con qualunque altro{i) soggetto(i) insieme a cui agiscono) Azioni ordinarie che
reppresentano tmeno del 5 percento del numero totale di Azioni ordinarie emesse e circolants,
e dove (i} i riferimenti alle Azioni ordinarie devono comprendere le Azioni ordinarie
rappresentate da ricevute o certificati di deposite in circolazione che rappresentano le Azioni
ordinarie; e (i) le Azioni ordinarie detenute da o per conto di qualsiasi depositario di volia in
volta saranno considerate detenute dal titolare delle ricevute o certificati di deposito che
rappresentano le Azioni ordinarie, e non dal depositario.

Un Evento relativa al flottante si verificherd se, in ciascun Giorno di Borsa aperta di qualsjasi
periodo di non meno di 30 Giomi di Borsa aperta consecutivi, il Flottante & pari o inferiore a
50 per cento del numero totale di Azioni ordinarie emesse e circolanti del Garante (comprese
le Azionl ordinarie rappresentate da certificati di deposito in eircolazione o certificati che
rappresentano Azioni ordinarie). Al fine 8i questo ealcolo, le Azieni ordinarie detenute dal o
per conto del Garante o di una sua Controllata saranno considerate qurali non “emesse ¢ in
circolazione®.

Gruppo significa it Garante e di volta in volta le sue Controllate.

Traduzione a 30l s6apo infarmativg, In caso diTnconelslenze fa lede [ testo argindle In Ingless,
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Titoli di secondo grado del Garante significa:
(o) le azioni ordinarie {ordinary shares) del Garante;

(b qualsiasi altra classe di capitale azionario del Garante (comprese le azioni di
rispannio (savings shares) e le azioni privilegiate (preferred shares)); e

() o qualunque titolo del Garanle {compresi gli steumenti finanziari emessi in
conformitd con I’ Articolo 2346 del Codice Civile): e

(i) qualunque titolo emesso da una Controllata, che & coperto da una 'ﬁrnuw :
da uno strumento simile dal Garante, = f. .

quesli titoli (nel caso di cui al punto (¢)(i)) o garanzie o strumenti simili {ri¢
cui al punte {¢){ii)) si collocano o sono dichiarati collocarst pm! possu co}r\io Yotk
degli strumenti di cui ai precedenti punti (&) ¢ (b) efo subordinati rispett \ajgi i
Garanzia (con P’esclusione tuttavia, nel caso di cui al punto (c)(i), di eventali titoll ™™

cmessi per il Garante o qualsiasi altro membro del Gruppo dalla relativa Controllata).

Titoli di pari grado del Garante significa:

() qualsiasi litolo o altro strumento emnesso dal Garante che si colloca o & dichiarato
collocarsi pari passu con gli obblighi del Garante conformemente alla Garanzia; e

{b) qualsiasi tiolo o altro strumento emesso da una Controllata che & coperto da una
paranzia o da uno strumento simile dal Garante; tale garanzia o strumento simile si
colloca o & dichiarato collocarsi pari passy con pli obblighl de)l Garante
conformeinente alla Garanzia (con ’esclusione, tuttavia, di eventuali titoli o altri
strumenti emessi per i1 Garanle o qualsiasi altro membro del Grupgo dalla relativa
Conirollata),

e comprende i Capifal Securities del Garante per €750.000.000 con scadenza net 2073 (ISIN:
X809068376435).

Valore iniziale di conversione significa il prodotio del (a) Rapporio minimo di conversione
in vigore il terzo Giomo di Borsa aperta precedente alla relativa Data di rimborse Fair Market
Call per (b) €0,6801.

Procedure concorsuali indicano tutte le procedure concorsuali o procedimenti equivalenti o
analoghi i sensi delle leggi di qualsiasi giurisdizione applicabile, compreso, a titolo
esemplificativo, na non esaustivo, il fallimento (Dankruplcy o faillire), il concordata
preventivo (composition with ereditors o concordat préventif de la faillite), la liquidazione
coatta amministrativa (forced adminmistrative ligutdation), la liquidazione gindiziaria
{liguidation judiciaire), la gestione controllata {gestion contrélée), la moratoria {sursis de
paiement), Pamministrazione provvisoria (adminisiration provisoire), |’amministrazione
straordinatia ( extraordinary administration) e I'amministrazione siraordinaria detle grandi
imprese in stato di insolvenza ({extraordingry administration of large companies in
insplvency), nonché il procedere a qualsiasi ristrutturazione del debito con 1 creditori,
approvata dal fribunale, o il rivolgere un’istanza {o depositare documenti presso un tribunale)
per la nomina di un amministratore o altro curatore (curator o curateur), commissario
straordinario o liquidatore (manager or administrator) o altro funzionario simile, agli ordini
del commissario straordinario o del liquidatore (manager or administrator) o di alro
funzionatio simile (compresi: juge délégné, commissaire, juge-commissaire, mandataire ad
hoe, administrateur provisoire, liguldatewr), o senst di qualsiasi legge applicabile.

Traduziene a 6olo scope informativo, in caso di Incansistenze fa fede 7 testo originale In Inglese,
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Per Data di pagamento degli interessi s’ intende quanto indicato neila Condizione 5.1.

Periodo i maturazione degli interessi significa i1 periodo che inizia alla Data di Emissione
(compresa) ¢ che termina alla prima Data di pagamento degli interessi (eschusa) e ciaseun
periodo successivo che inizia a una Data di pagamento degli interessi (compresa) e che
termina alla successiva Data di pagamento degli interessi (eselusa).

Issue Date indica il 15 novembre 2013,

Per Avviso di Conversionc anticipata delPEmitiente s’intende quanto indicato nella
Condizione 6.2.

Periodo di conversione anticipata dell’emittente significa il periodo che inizia il 26
dicembre 2013 e che termina il Giorno lavorativo de! periodo di conversione immediatamente
precedente al giorno considerato il 40° Giomo di Borsa aperta precedente alla Data di
scadenza (incluse entrambe le date).

Titoli gi pari grado dell’Emitteate significa:

(a) qualsiasi titolo o altro strumiento emesso dall”Emittente che si colloca o & dichiarato
collocarsi pari passu con gli obblighi dell’Emittente previsti dalla Obhbligazioni;
oppilre

)] qualsiasi titolo o altro strumento emesso da una Controilata che & coperto da una

garanzia o uno strumento simile dall’Emittente; tale garanzia o strumento simile si
colloca o & dichiarato collocarsi pari passu con gli obblighi deli’Emittente previsti
dalle Obbligazionl (con I'esclusione, tuttavia, di eventuali titoli o altri strumenti
emess] per il Garante o qualsiasi aitro membro del Gruppo dalla relativa Controllata).

lMake-whoie Amonnt per Obblignzione sard stabilito dal Culoulation Agent e sard pari al

valore del diritto d’opzione incorporato che non & ancora stato cotnpensato allz Data di
conscgna relativa, calcolato utilizzando la seguente formula:

M=AxS
t
dove:
M = il Make-whole Amount
A = €17.125,8620
¢ = il numero di giomi datla relativa Data di consegna (compresa), fino
alla Data di scadenza (esclusa); e
1 = il numero di giorni dalla Data di Emissione (compresa), fino alla

Data di scadenza (esclusa).

Conversione cbbligatoria significa una conversione in conformita con Ia Condizione 6.1, 6.2
098.5.

Data di regolamente obbligatorio significa, in relazione a qualsiasi Obbligazione, quella che
cade prima tra:

Traduziona a solo scapo informative, in caso ¢; inconsislenze fa feda it festo ariginate In inglese,
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Prezzo di mercato significa il Prezzo medio ponderato rer i volumi di un’Azuon; jar

alla Data di riferimento relativa, a condizione che, so é annunciato un Dividendo o altro rrieﬁ M
relativo alle Azioni ordinarie prima della, alla o dopo la Data di consegna relativa. in
¢ircostanze nelle quali la record date o altra data prevista per la determinazione alla titolarita
del diritto a detto Dividendo o aliro diritio cadra alta o dopo la Data di consegna e se, alla
Data di riferimento relativa, il Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione ordinaria
sia basato su un prezzo ex- tale Dividendo o ex- tale altro diritto, detio prezzo dovra essere

la data in cui si verifica un Evento di regolamento degli interessi arretrati ebbligatori;

in seguito a qualsiasi Pagamento degli interessi differiti, Ja successiva Data
programmata di pagamento degli interessi in cui ’Emittente non decide di differire
tutti gli interessi maturati in relazione al relative Periodo di maturazione deghi
interesst;

la data in cui quell’Obbligazione & convertita o in cui la siessa viens converti
scadenza conformemente alla Condizione 6; e

la data in cui le Obbligazioni sono (interamente) rimborsate D,
conformemente alla Condizione 10.] oppure scadono e sorw pagabili confoi
alla Condizione 13. :

aumentato di un ammontare pari af Valore equo di mercato di detto Dividendo o diritto per
Azione ordinaria alla data del primo annuncio pubblico di dette Dividendo o diritte {(oppure,
qualora non sia un giormo di Borsa aperta, il giorno di Borsa aperta imunediatamente
precedente), detenminato su base lorda e a prescindere da eventuali tratienuie o detrazioni da
effettuare per motivi fiscali e da eventuali relativi crediti d’imposta e a condizione cle, per
fugare eventuali dubbi, nessur Dividendo o diritto venga contabilizzato due volte.

Data di Scadenza significa il 135 novembre 2016.

Prezzo massimo di conversione significa € 0,8331 per Azione ordinaria; importo soggetto od
adeguamento in conformita ¢con la Condizione 7.1.

Rapporto massime di conversione ¢ MaxCR significano €100.000 divisi per it Prezzo
miniimo di conversione.

Prezzo minimo di conversione significa €0,6801 per Azione ordinaria; importo soggetto ad
adeguamento in conformitd con Ja Condizione 7.1.

Rapporto minimo di conversione significa €100.000 divisi per il Prezzo massime di
eonversione.

Moody's significa Moody's Investors Service Limited.

Accordo Neweo significa un Accorde di ristrutturazione del debito (Scheme of
Arrangement) o procedimento analogo, che eomporta Pinterposizione di una societd a
responsebilité limitata (Neweo) tra gli Azionisti del Garante esistenti immediatamente prima
dell’Aecordo di ristrutrurazione del debito (gli Azionisti egistenti) e il Garante stesso; a
cendizione che (i) solamente azjoni ordinarie della Newco o del depositario o altre polizze o
certificati rappresentativi di azioni ordinarie siano emesse per gli Azionisti esistenti; (i) gli
Azionisti esistenti siano, immediatamente dopo il perfezionamento dell’Aceordo di
ristrutturazione del debito, 1 soli azionisti della Neweo o, a seeonda dei casi, 1 soli titolari di
rieevute o aliri certificati di deposito o certificati rappresentativi di azioni ordinaric della
Newco, (iii) Newco sia (o una o pil Controllate totalitarie di Newco siano) i soli azionisti del
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Garantc immcdiatamente dopo il perfezionamento dell'Accordo di ristrutturazione de} debito;
{(iv) tutte le aziende che sono delle Controllate immediatamente prima dell’Accordo di
ristrutturazione el debito (diverse dafla Newco, se la Neweo & all'epoca una Controllata)
continuino a esscre Societd controllate anche immmediatamente dopo i perfezionmnento
dcll’Accordo di ristrutturazione del debito; e (v) immediatamente dopo il perfczionamcnto
dell’ Accordo di ristrutturazions el debito, il Garante (o la Newco) detenga, divettamente o
indiretlamente, la stessa percentuale di cupitale azionario ordinario ¢ di capitale azionario di
quelle Controllate detenuto dal Garante immcdiatamente prima  dell’Accordo  di
ristrutturazione del debito.

Azioni di regelamento a valore nominale significa, In relazione a qualsiasi conversione i
Obbligazioni, il mwunero di Azioni ordinarie calcolato sottraendo (a) Ul nunero cffcttivo di
Azioni ordinarie da consegnare ai rispeitivi Titolari di obbligazioni relativamente a detia
conversione, in cenformita con lc presenti Condizioni, dat (b) numcro di Azioni ordinarie che
avrcbbero potuto - se non fosse per la restrizione i cui alla Condizione 7.7(a)
sull"adcguamento del Prezzo minimo di conversionc e/o del Prezzo massimo di conversione a
un valore inferiore a quello nominale delle Azioni ordinarie - essere consegnate ai rispettivi
Titolari di obbligazioni relativamente a defta conversione, in conformitid con le presenti
Condizioni,

Azioni ordinarie indicano le azioni owdinarie csistenti ¢ di nuova emissione, inicramente
pagate, che costituiscono il capitale del Garante con un valore nominale di € 0,55 ciascuna
ajla Duta di emissione.

Un sogpgetto comprende qualsiusi individuo, societd, azienda, dilta, associzzione, joint
venture, Impresa, consorzio, organizzazioue, coalizione ¢'imprese, slato o agenziz statale (in
ogni caso che sia 0 no un soggetto giuridico distinto),

Tasso prevalente significa, in relazione a qualunque valuta in qualsiasi giomo, H tasso di
cambio a pronti tra le valute intevessate, prevelente esattamente o all’incirca a mezzogiomo
(ora di Mileno) di quel giorno, come indicato sulla o derivato dalla Pagina corrispondente
oppure, se tale tasso non pud essere determinato in quel momento, il fasso prevalente
esattamente o all’incirea a mezzogiome (ora di Milano) il giomo immediatamente precedente
in cui detto tasso pud essere in tal modo determinato.

Agenzia di rating significa Moody's, S&P o Fitch o una qualsiasi dellc agenzie loro
subentranti.

Per Record date s’intenxde quanto indicato nelia Condizione 11.2.

Importo di rimborso sigrifica, in relazione a un’Obbligazione, il prodotto di (a) il Valore di
mercato correntg di un’ Azione ordinaria per (b) il Rapporto massimo di conversione in vigore
il giomo in cui le Obbligazioni diventano immediatamente dovute e pagabili conformemente
alla Condizione 13 (senza arrotondamenti, comprese le frazioni di Azioni ordinarie).

Data di riferimento significa, in relazionc a un Adeguamento retroattivo, il giome in cui
|"adeguamento corrispondente entra in vigore conforinemente afla Condizione 7.1 oppure nel
caso in cui non si lratti di un Giorno di Borsa aperta, il Giomno di Borsa aperta sugcessivo.

Per Registro s’intende gnanto indicato nella Condizione 4.1,
Rapporto di conversione rilevaute ¢ RelCR significano, relativamente a un’Obbligazione,

la media aritmetica dei 20 Rapporti di conversione giornalieri rilevanti (arrotondata ai citique
decimali, con 0,000005 arrotondato per eccesso) caleolato dal Celewlation Agenr sulla base

Traduzlone a salo scopo informative, in caso dl Inconsistenze fa feds Il {esto originale In Inglaze.
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del Prezzo medio ponderato per i volumi di un’Azione grdinaria in ciaseun Giomo di Borsa
aperta durante il relativo Periodo di calcolo.

Valuta pertinente significa euro oppure, se in que} momento o ai finj del calcolo o defla
determinazione corrispondente, Borsa Italiana non & il Mercate Azionario di Riferimento, la
valuta in cui sono guotate o negoziatc le Azioni ordinarie nel Mercato Azionario di
Riferisuento in quel momento,

Data rilevante indica, in relazione 2 qualsiasi pagamento su qua]unque. Obbligazionc, ja da NN
el

precedentemente, indica la data in cui, essendo stato ricevuto ['intero ammontars.
somme, ai Titolari di obbligazioni ¢ stata debitamente inviata una cemmu{:umné‘ 3
proposito conformeinente alla Condizione 19.
Giurisdizione competente significa (A) I'Italia e/o alira giurisdizione fiscale, cui il Gara‘t%"
diventa assoggettato o qualsiasi suddivisione politica o autorild della slessa o che al suo
interno abbia potere di imnposizione fiscale oppure (B) il Granducato di Lussemburgo e/o altra
giurisdizione {iscale, cui I'Emittente diventa assoggettato o qualsiasi suddivisione politica o
autorita della stessa o che al suo inlerno abbia potere di imposizione fiscale oppure sia (a) sia
{b), a seconda dcl contesto, a condizione tuttavia che. fermo restando quanto sopra, in nessun
caso pli Stati Uniti saranno considerati una Giurisdizione competente per quanto rignarda
qualsiasi trattenuta o detrazione descritta nella Condizione 11.4{b).

Pagina corrispondente indica la Paginz corrispondente su Bloomberg o altro provider di
servizi informativi, suila quale sono visualizzate le informazioni rilevanti.

Merecato Azionario di Riferimente indica la Borsa Haliana oppure, se in quel dato momento,
le Azioni ordinari¢ non sono Jistatc ¢ ammesse a quotazione sublz Borsa ltaliana, il principale

mereato valori o titoli su cui le Aaom ordinarie sono listate, ammesse alla quotazione o
quotate ¢ negoziate,

Per Adeguamento retroattivo s’intende quanto indicato nellz Condizione 7.2,

S&T indica “Standard & Poor's Raling Scrvices™, una divisione di The MeGraw-Hill
Companies, Inc.

Accordo di ristrutturazionc del debito (Soheme of Arrangement) ha il significato indicato
nella definizione di “Accordo Newco®,

Titoli significa qualunque strumento finanziaric comprese, a titolo esemplificativo e non in
via esaustiva, le azioni del capitale del Garante o le opzioni, i warranf o diritti di altro genere
di sottoscrivere o rilevare o acquistarc azioni del capitale del Garante,

Per Data specificata @i approvazione dell’azionista s’intende quanto indicato nella
Condizione 9.1(a).

Per Delibere assembleari s’intende quanto indicato nella Condizione 9.1.
Agzionisii significa i titolari di Azioni ordinarie.

Per Evento speciale s’intende quanto indicato nella Condizione 6.4.

Traduzicne a sole scope infermalivo, in easo d} incansistenze fa fede Il tosto originale In ingless,
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Il Rapporto di conversione jn seguito a evento specifico sard determinato dal Calculation
Agent in base alla seguente formula;

SECR = RelCR + (MaxCR- ReICR)-x-:i

dove:
il Rapporto di conversione in seguito a evento specifico

SECR =

RelCR = il Rapporto di conversione rilevante

MaxCR = il Rapporto massimo di conversione in vigore all’ultimo Giorno di
Borsa aperta del relativo Periodo di caleolo

c = il pumero di giorni dalla relativa Data di consegna (compresa), fino alla
Data di scadenza (esclusa); e

t = il numero di giorzi dalla Data di Emissione (compresa), fino alla Data di

scadenza {esclusa).
Per Avviso di evento specifico ’intende quanto indicato nella Condizionc 6.4

Per Data specificata $’intende quanto indicato nefla Condizione 7.1{g) o 7.1(h), a scconda
dei casi.

Spin-Off significa:

(a} una distribuzione di titoli derivanti da Spin-off da parte del Garante 2 tutti gli Azionisti;
oppure

(b} qualsiasi emissione, ccssione o conscgna di proprictd o attivitd (compreso il denaro
liquido o le azioni o i titoh di o relativi a 0 emessi o assegnati da una gualungne
ontitd) da parte di quatunque entjta (diversa dal Garante) a tuti gli Azionisti oppure,
nel caso di o in relazione a un Accordo Newco, zlla classe degli Azionist] esistenti
{escludendo tuttavia ’emissione e I'assegnazione di azioni ardinarie dalla Newco alla
classe degli Azionisti esistenti}, conformemente, a seconda del caso, agli accordi eon
il Garante o una sua Controllata.

Titoli derivanti da Spin-off signitica il capitale azionario di un’entitd diversa dal Garante o
le opzioni, i warrant o diritti di altro genere di sottoscrivere o rilevare il capitale azionario di
un’entita diversa dal Garante.

Contrellata significa una socletd, in cui pid del 50 per cento delle azioni aventi diritto di voto
in circolazione o delle quote azionarie, che in quanto tali conferiscono il potere di voto
ordinario di eleggere la maggioranza del consiglio di amministrazione della societd stessa
(indipendentemente dal fatto che, in quel dato momento, azioni di qualsiasi alira classe o
classi di detta societd abbiano o potrebbero avere potere di voto in ragione dell’occorrenza di
una particolare centingenza), & all’epoca direttamente o indirettamente detenuto o controllato
dal Garaptc o da una o pil defle sue Controllate oppure dal Garante e da una o pil
Comntrollate,

Per Periodo df sospensione s’intende quanto indicato nella Condizione 9.2(a).

Traguzions a $0lo scapy Informativo, In easo di Inconsistanze fa feds | testo orfalnale In ingloso.
T4




Giorno lavorativo TARGET significa un giorno (diverso da un sabalo o una domenica), in
cui il Sistema TARGET & in funzione.

Sistema TARGET significa il Sistema di Trasferimento Espresso Transeuropeo
Automatizzato di Regolamento Lordo in Tempo Reale (TARGET2) [frans-Ewropean
Automarted Real-Time Gross Settlement Express Transfer].

Giorno di Borsa aperta significa un giomo in cui il mercato azionario di riferimento o il
mercato valori o titoli competente & aperto alle negoxiazioni ¢ in cui le Azioni ordinarie, i
Titoli, i Titoli derivanti da Spin-off. le opzioni, i warrant o 1 diritti di altro genere (a seconda
dei casi) possono essere negoziati (diverso da un giorno in cui & prevista la chivsura del,
mercato azionario di riferimento o del mercato valori o titoli competente o essi pi_xjgganﬁ:'
prima del niorinale orario di chiuswa infrasettimanale). Sy
"

Per Azioni non comsegnabili s’infende quanto indicato hella Condizione 7.8(5){.(_’;?).
seconda dei casi, ®

8.2
Conversione volontaria significa una conversione in conformitd con ta Condizione 6.3 o 6.4.

Prezzo medio ponderato per i volumi significa, in relazione a un’Azione ordinaria, un
Titolo o, a seconda dei casi, un Tilolo derivante da Spin-off;, in qualsiasi Giorno di Borsa
aperta, il prezzo medio ponderato per i volumi del portafoglio ordini di un’ Azione ordinaria,
un Titolo o, a seconda dei casi, un Titolo derivante da Spin-off, pubblicato o derivato (nel caso
di un’Azione ordinarin) dalla pagina TIT TM Eguity HP di Bloomberg, (setting: UfTiciale, o Ja
Fixing Line sostitutiva, oppure gualsiasi pagina sostitutiva successiva) oppure (nel caso dj un
Titolo (diverso dalle Azioni ordinaric) o di un litolo derivante da Spin-off) dal principale
mercato valori o fitoli su cui tali Titoli o Titoli derivanti da Spin-off sono dunque
eventuaimente listati o quotati o negoziati, oppure, in ogni caso, altra fonte ritenuta opportuna
dal Calewlaiion Agentin tale Giorno di Borsa aperta, a condizione chie, se nel Giomo di Borsa
aperta tale prezzo neu sia disponibile o non possa essere in aliro modo determinato come
sopra descritto, il Prezzo medio ponderato per 1 voluni di un’Azione ordinaria, Titolo o
Titolo derivantc da Spin-off;, a seconda dei casi, di quel Giorno di Borsa aperta sara il Prezzo
medio ponderato per { volumi, determinato comne sopra descritto, nel Giomo di Borsa aperta
immediatamenie precedente il giorno di Borsa aperta in cui il prezzo pud essere in tal modo
determinato.

I riferimenti a qualsiasi atto o statuto o qualunque disposizione di un atto o di uno statute
dovrarmo ritenersi riferiti anche a qualunque modifica statutaria o nuova promulgazione degli
stessi 0 qualunque strumento normativo, ordinanza o regolamento emanato in conformita con
gli stessi, o con tali modifiche o nuove promulgazioni.

I riferimenti a qualsiasi emissione od offerta o concessione agli Azionisti o agli Azionisti
esistenti in quanto appartenenti ad una classe o in guanto dotati di determinati diritti
dovranmo ritenersi riferimenti a un’emissione od offerte o concessione per tutti o
sostanzialmente tutti gli Azionisti o gli Azionisti esistenti, a scconda dei casi, diversi dagli
Azionisti o dagli Azionisti esistenti, a seconda dei casi, ai quali, in virtd delle Jeggi di
qualsiasi territorio o del requisiti di qualunque ente di regolamentazione riconosciuto o
qualsiasi altro mercato valori o fitoli in qualsiasi territorio o in relazione a diritti frazionari, &
stabilito che fale e:nissione od offerta o concessione non sia fatta,

Traduzione a selo scopo informativo, In caso di inconeistenze fa fade | testo odginals in Inglese.
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4.1

4.2

Nel fare qualsiasi calcolo ¢ determinazione del Prezzo corrente di inereato, del Valere di
mercate corrente o del Prezzo medio ponderato per i voluni, poiranne essere effettuati
eventuali adeguamenti ritenuti opportuni da un Consulente finanziario a! fine di riflettere
I’eventuale consolidamento o suddivisione defle Azioni ordinarie o un’emissione dj Azioni
ordinaric mediante capitalizzazione del profitti o delle riserve, o qualsiasi evento di tale
genere o simile. Qualunque determinazione fatia dal Calenlation Agent o da un Consulente
finanziario nominate dall'Emittente o, a seconda dei casi, dal Fiduciario in qualsivoglia delle
circostanze contemplate nelle presenti Condizioni sard considerata (franne in caso di errore
manifeste) definitiva ¢ vincolante per ’Emittente, it Garante, il Fidueiario e i Titolarl di
obbligazioni.

Aj fini unicamente delle Condizioni 7.1, 7.2, 8.5, 8.6 ¢ 14, {a), i riferimenti atl’emissione di
Azioni Qrdinarie o alle Azioni Ordinarie da emettere o emettibili dovranno comprendere il
trasferimento ¢/o la consegna di Azioni ordinarie, sia di nuova cmissione ¢ assegnate sia

.precedentemente esistenti sia detenute da o per conto del Garante o una sua Controllata, e {b}

le Azioni ordinarie detenute da o per conto del Garante 0 una sua Controllata (e che, nel caso
delle Condizioni 7.1(d) e 7.1{f), non si qualificano per il godimento del diritio relativo o di
diritti di altro tipo) non dovranno essere eonsideraie o trattate come in circolazione 0 emesse,
né¢ autorizzate a ricevere il corrispondente Dividendo o altro diritto.

REGISTRAZIONE E TRASFERIMENTO DELLE OBBLIGAZIONI

Registrazione

L'Emittente provvederd ad accertarsi che venga tenuto un registro (il Registro) presso la sede
speeificata dell'Agente autorizzato alla Registrazione al di fuori del Regno Unito, dove
annotare | nomi e gli indirizzi dei titolari di QObbligazioni e i dettagli delle Obbligazioni da
questi detentite, nonché tutt i trasferimenti, rimborsi e conversioni di Obbligazioni.

Una copia del Registro sard inviata all’Emittente alla Data di Emissione e in seguito a ogni
modifica apportata al Registro dall'‘Agente autorizzato alla Registrazione; fale copia sard
conservata dall’Emiltente presso la propria sede legale. In caso di eventuali discrepanze tra il
registro  detenuto  dali'Apente  autorizzato zlla Registrazione ¢ quello in  possesso
dell”Emittente presso la sua sede legale, conforinemente con la legpe del Lussemburgo sulle
societd commerciali del 10 agosio 1915 e successive modifiche, fard fede il registro n
possesso de]l’Emittente presso lz sua sede legale ai fini della legge del Lussemburgo.

Trasferimento

Fermi restando i termini del Contratio di agenzia e le Condizioni 4.3 e 4.4, le Obbligazioni
possono essere trasferite interamente oppure, salvo quanto previsto nella Clausola 3.2 del
Contratto di agenzia, parzialmente, in un taglic autorizzato, depositando il Certificato relativo
(con il corrispondente modulo di richiesta di trasferimento debitamente firmato e timbrato
laddove applicabile} presso la sede specificata dell'Agente autorizzato alla Registrazione o
presso qualsjasi Apente incaricato de] Pagamento, Trasferimento e Conversione.

Nessun trasferimento di Obbligazioni sard ritenuto valido se non sia ¢ fintanto che non € stato
annotato sut Registro. Un’Obbligazione puo essere registrata solamente a nome dj, e trasferita
unicamente a, un soggetto debitamente menzionato {0 a pil soggetti, ma non oltre i numero
di quattro).

Per qualsiasi riehiesta di trasferimento di Obbligazioni adeguatamente cifettuata, 'Agente
autorizzato afla Registrazione registrera, entro sette giomi lavorativi, nel luogo della sede
specificata dell'Agente autorizzato alla Registrazione, il corrispondente trasferimenic e

Traduzione & £0§9 aconp infarmativa, in caso di inconslsienze {a fade it tests originale In Inglase,
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4.3

4.4
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cousegnera un nuovo Certificato al cessionario (e, in caso di trasferimento di sole alcune delle
Obbligazioni per ie quali tale Certificate era stato emesso, consegneri un Certificato al
cedente per la parle non trasferita) presso la sede specificata dell'Agente autorizrato alla
Registrazione oppure (a rischio €, se inviato per posta dietro richiesta del ccssionario o, a
seconda dei casi, de] cedente con altri mezzi rispetto alla posta ordinaria, a spese det
cassionario o, a seconda dci casi, del cedente) invierd il Certificato tramite posta non
assicurata all’indirizzo indicato dal cessionario o, a seconda dei casi, dal cedente.

Formalith gratuite
Tale trasferimento sara effettnato a titolo gratuito, fermo restando che (a) il soggetto che
presenti la richiesta di trasferimento dovra pagare o provvedere a far pagare eventuali tasse,

imposte e altre spese governative associate af trasferimento, (b) I'Agente autorizzato alla
Registrazione sia certo dei documenti di proprietd efo identitd del soggetto che prese

come previsto inizialmente nel Contratto di agenzia).
Closed Period

*
Non sara richjesto né all’Emittente né al'Agente autorizzato alla Registrazione di %ra.re i

trasferimento di Obbligazioni (1) durante il periodo di 15 giorni che termina e compr ndc.n.l),&.".‘ -

giomo immediatamenic precedente alla Data di scadenza, a qualsiasi Data di consegna
anticipata relativa alla conversione di Obbligazioni in conformitd con ta Condizione 6.2 0 a
qualunque data anticipata stabilita per il rimborso delle Obbligazioni in conformita con la
Condizione 10.1; (b} durante il periode di 7 giomi che termina e comprende il giorno
imniediatamente precedente a qualsiasi Data di consegna relativa alla conversione di
Obbligazioni in conformita con la Condizione 6.5; (c) in relazione 2 cui & stato consegnato un
Avviso di convetsione conformemente alla Condizione 6.3 0 6.4; o (d) durante il periodo che
inizia alla Record date (inclusz) relativa al pagamento degli interessi sulle Obbligazioni e che
termina {e comprende) la data di scadenza di tale pagamento,

INTERESS] E DIFFERIMENTO DEGLE INTERESS)
Tasso di interesse

Ferme resiendo le ulteriori disposizioni dellz presente Condizione 5, ogni Obbligazione &
fruttifera di intercssi sl suo valore nominale dalla Data di Emissione (comprasa) al tasso
amnuo del 6,125 percento, pagabili annualmente in amretrato i 15 novembre di ogni amno
(ciascuna una Data di pagamento degli interessi), a partire datla Data di pagamento degli
interessi che cade it 15 novembre 2014.

L’ammontare degli interessi pagabili per qualsiasi periodo piii breve di un Periodo di
maturazione degli interessi dovra essere calcolato in base a (2) il numero di giorni del periodo
tilevante a partire dal primo giorno (compreso) fino all’ultimo giorno (escluso) di tale periodo
diviso per {b) il numero di piomi dalla Data di pagamento degli interessi {compresa)
immediatamente precedente (oppure, se non ve ne sono, dalla Data di Emissione) fino alla
Data &i pagamento degli interessi successiva (esclusa).

L’ammontare degli interessi pagabili relativamente a un’Obbligazione, in conformita con la
presente Condizione 5.1, in qualsiasi Data di pagamento degli interessi & denominato
Ammontare degli interessi,

Traduzlone a solo scopo informativo, in eaco di Inconsistonze fa fede il 1esto arginate In inglese,
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5.2 Differimenty degli interessi
() Differimente deghi interessi facoltative

L’Emittente pud, a sua esclusiva discrezione, sceglicre di differire il pagamento di tutti o di
una parte degli interessi maturati sulie Obbligazioni duranie qualsiasi Periodo di maturazione
degli intcressi (un Pagumento degli interessi differiti) dando notifica (un Avviso di
differimento) di tale scelta ai Titolari di obbligazioni conformemente atla Condizione 19, al
Fiduciario e al Principale Agente incaricato del Pagamento, Trasferimento e Conversione
almeno 5, ma non pid di 30, Giorni lavorativi mnflanesi e lussemburghesi prima della
corrispondente Data di pagamento degli interessi. Sc ’Emittente compie tale scelta, non avra
nessun obbligo i effettuare il pagamento ¢ questo non-pagamento degli interessi non
costituird un'inadempienza dell’Enittente, né qualsivoglia altra violazione degli obblighi
previsti nel Prestito Obbligazionario o per qualunque altro motivo.

"Qualsiasi Pagamento differito degli interessi sara differfto ed essi costituiranno gli Interessi

. JArretrati.  Gli Tnieressi arrelrati resteranne insoluti fintanto ebe non saranno interamente
_ pagati daJl’Fmittente o dal Garante, tuttavia gli loteressi arretrati non sono frntiferi di
" interessi. '

() Regnlamento facoltative rfegli Interessi arretrati

L’Emitiente pud pagare eventuali Interessi arrctrali insoluti (intcramente o parzialmente), in
qualsiasi mornento, mediante comunicazione inviata non meno di 10 & non oltrc 15 Giomni
Javorativi milanesi ¢ lussemburghesi a: i Titolari di obbligazioni, conformemecntc alla
Condizione 19 (tale comunicazione sad irrevocabile e obblighcrd I’Emiliente a pagare gli
Interessi arretrati corrispondenti alla data di pagamento indicata nella comunicazione stessa),
il Fiduciario c il Principale Agente inearicato del Pagameiito, Trasferimento e Conversione,

{c) Regolamentn obbligatorio degli Inieressi arretrati

Tutti (e non nnieamente aleuni di essi) gli eventuali Tntercssi di volta in volia arretrati e
insoluti in relazione a un’Obbligazione diventeranno dovufi ed esigibili interamentc ¢
dovranno (fatto salvo quanto previsto alla Condizione 6.5(b)) essere pagati dafl’Emiitente alla
prima Data utile di regelamente obbligatorio relativamente a tale Obbligazione.

Dovra esserc date conmunicazionc dell’occorrenza di una Data di regolamento obbligatorio
{diversa da (i) qualsiasi data chc rientrl nei commi (8) o (¢} della definizione di Data di
regolamento obbligatorio, (ii) la Data di scadenza o (1ii) qualsiasi data in cul le Obbligazioni
diventano dovutc e pagabili conformemente alla Condizione 13) ai Titolari di obbligazioni,
conformemente ailla Condizione 19, al Fiduciario ¢ al Principale Agente incaricato del
Pagamento, Trasferimento ¢ Conversione almeno cingue, ma non pit di 30, Giomni lavorativi
milanesi e lussemburghesi prima della relativa data di scadenza del pagamento,

{a} Notifica di una Data di regolamento obbligatorio
Al verificarsl di una Data di regolamcnto obbligatorio, PEmittente dovrd prontamente
rimettere al Fiduciario un certificato firmato da un rappresentante debitamente autorizzato
{come definito nell’Atto istitutivo del Trust) del’Emittente che confermi tale occorrenza e
fornisca dettagli sull’evento che la ha originata.

53 Maturazionc degli interessi

In caso di:

Traduzicne a aclo acopo informativa, in caso di inconsistenze (e fede |l teslo eripinale In Inglese,
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(2) Conversione obbligatoria alla Data di scadenza in conformita con la Condizione 6.1,
le Obbligazioni cesseranno di produrre interessi a partire dalla Data di scadenza, ¢ gl
interessi maturati dalla Datz di pagamento degli interessi (compresa) immediatamente
preccdente alla Data di scadenza fino alla Data di scadenza (esclusa) dovranno essere
pagati alla Data di scadenza;

(b) une Conversione obbligatoria a facoltd dell’Emittente jn conformitd con la
Condizione 6.2, una Conversione volontaria a discrezione dej Titolari in segpito a un
Evento Specifico in confornitd con la Condizione 6.4, o una Conversione in seguito a
un Evento di conversione accclerata in conformita con la Condizione 6.5, le relative
Obbligazioni cesseranno di produrre interessi a partire dalla Data di conscgna
corrispoudente {compresa) (oppure, quando deve essere pagato il corrispondente
Importo de! Regolamento in denaro invece della consegna di Azioni "Q"i‘a:nar;?“w
conformemente alla Condizione 9.1(c), a partire dalla corrisponde le/ﬁ ta:del .
pagamento in denaro (compresa)), ¢ gli intcressi maturati dalla Daty'¢ nto’,‘ i
degli interessi (compresa) immediatamente precedente alla corrisp déntgfr’lf) ata di )i
consegna (oppure, a seconda dej casi, immediatamente precedente allz ‘gfqﬁif%p ondents
Data del pagamento in denaro) oppure, .qualora non vi sia tale Data d:{f)ag,a'mei oo A
degli interessi, dalla Data di Emissione (compresa) fino alla corrispondignte. Tata di...7 e i
conscgna {esclusa) (oppure, 2 seconda dei casi, la corrispondente Data del gggwln_tg,/
in denaro) dovranno essere pagatl alla Data di consegna corrispondente (oppure, a
seconda dei easi, la corrispondente Data del pagamento in denaro);

(c) una Conversione volontaria a discrezione dei Titolari in conformitd con la Condizione
6.3, le Obbligazioni cesseranno di produtre interessi & partire dalla Data di pagamento
degli interessi (compresa) che cade alla, o immnedistamente prima della,
corrispondente Data di consegna (oppure, quando deve essere pagato il
corrispondente Tmporto del Regolamento in denaro invece della consegna di Azioni
ordinarie conformemente alla Condizione 9.1(c), che cade alla, 0 immediatamente
prima della, corrispondente Data del pagamento per cassa) appure, qualora non vi sia
tale Data di pagamento degli interessi, dalla Data di Emissione (compresa); e

(d rimborso delle Obbligazioni in conformita eon la Condizione 10.1, le Obbligazioni
cesseranno di produrre interessi a partire dalla Data di vimborso Fair Market Call, e
eli interessi maturati dalla Data di pagamento degli intcressi {compresa)
iminediatamente precedente alla Data di rimborso Fair Market Call oppure, qualora
non vi sia tale Data di pagamento degli interessi, dalla Data di Emissione {compresa)
alla Data di rimborso Fair Market Call {esclusa) dovranno esscre pagati alla Data di
rimborso Fair Market Call,

in ogni caso ferine restando e come previsto nelle presenti Condizioni (compresa, senza
limitazione alcuna, la Condizione 9.2(a)) e a meno che, ali’atto della presentazione del
relativo Certificato (laddove tale presentazione & necessaria), il pagamente della‘e somma/e di
denaro corrispondente ¢/o la consegna delle refative Azioni ordinarie, a seconda dei casi, in
relazione all’Obbligazione non sia impropriztente trattenuto o rifiutalo, nel qual caso ghi
interessi continugranmo a maturare come previsto neil’ Atto istitutivo del Trust.

CONVERSIONE PELLE OBBLIGAZIONI
Conversione obbligatoria alla data di scadenza
Se non precedentemente convertita o dimboersata o acquistata e cancellata, conformemente alle

presenti Condizioni, prima del giorno stabilito come 25° Giomno di Borsa aperta precedente
alla Data di scadenza, ogni Obbligazione sara, ferme restando le Condizioni 7.7, 7.8 e $,

Tradurione 2 solo scope Infermativo, in case dl incansisienze fa fede Bl lesie ariginale In Inglese.
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6.3

oobligatoriamente convertita alla Data di scadenza in un numero di Azioni ordinarie part at
Rapporto di conversicne rilevante e tali Azioni ordinarie sarammo consegnate al Garante.

Alla Data di scadenza, I'Emiitente paghera anche gli eventuall interessi maturati
conformemente alla Condizione 5.3 e gli eventuali Interessi arretrati conformemente alla
Condizione 5.2.

Conversione anticipata obbligatoria a facolth dell’ Emittente

L’Emitfente pud, a sua diserezione, mediante comunicaziong invizta non mene di 30 ¢ non
oltre 60 giorni (Avvise di conversione anticipata dell’emittente) al Fiduciario ¢ ai Titolari
<i obbligazioni conformemente alla Condiziope 19, ferme restando le Condizioni 7.7, 7.8 ¢ 9,
convertire tutte — ma non unicamente alcune di esse — le Obbligazioni in circolazione in

* Azion: oxdiparie alla Data di consegna Indicata nei’Avviso di counversione anticipata

dell’emiitente, a eondizione che la Data di consegna indicata nell'Avviso di conversione
anticipata defl’emittente cada all'interno del Periodo di conversione anticipata dell’ emittente.

11 numero di Azioni ordinarie da consegnare per ciascuna Obbligazione all’atto di tale
conversione sard pari al Rapporto massimo di conversione in vigore alla Pata di conscgna
corrispondente,

Alla Data di consegna corrispondente, 'Emittente pagherd anche gli eventuali interessi
maturati conformemente alla Condizione 3.3, gli eventuali Interessi arretrati conformemente
alla Condizione 5.2 e il Make-whole Amount conformemente alla Condizione 6.6.

L'Avviso di conversione anticipata deli’emittente sard irrevocabile.
Conversione volontaria a facoltd dei Titolari di obbligazieni

Fermo restando quanto previsto di seguito e nelle Condizioni 7.7, 7.8 e 9, ciascun Titolare di
obbligaziont avra diritto di convertire Je sue Obbligazioni in qualsiasi momento durante il
Periodo per la conversione volontaria a favore dei Titolari di obbligazioni (Diritto di
conversione velontaria dei titolari di obbligazioni).

Tl numere di Azioni ordinarie da consegnare per ciascunz Obbligazione all*atto di tale
conversione sard part al Rapporto minimo di conversione in vigore alla Data di consegna
corrispondente,

Un Titolare di obbligazioni pud esercitave it Diritto di conversione volontaria dei titolard di
obbligazioni consegnando it Certificato rappresentative delle sue Obbligazioni (insieme a un
Avviso di conversione) in qualsiasi momento durante il periodo per 1a conversione volontaria
a favore dej Titolari di obbligazioni allz sede specificata di un qualsiasi Agente incaricato del
Pagamento, Trasferimento e Conversione confonncmente alla Condizione 8.1, al che il
Garante dovra {fermo restando quanto previsto nelle presenti Condizioni) provvedere aila
consegna, o altro secondo le istruzioni dei Titolari di obbligazioni corrispondenti (incluse nel
refativo Avviso di conversione), delle Azioni ordinare (comprese le eventuali Azioni
ordinarie addizionali) conformemente alla Condizione 8.

Un titofare pud non esercitare il Diritto di conversione volontaria dei titolari di obbligazioni:

)] in seguito a un Avviso di conversione anticipata deil’emitiente in conformita con la
Condizione 6.2;

Traduzione a solo scapo nformative, i caso di Inconsistenze fa fede il lesto originale in inglese,
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6.4

(ii} in seguito a un Avviso di evento di conversione accelerata da parie dell’ Emittente in
conformita con la Condizione §.5;

(ili}  durante gualsiasj Periodo di esclusione (Excluded Period); oppure

(iv) sc le Obbligazioni sono diventate iminediatanente dovuie ¢ ripagabili in conformitd
con la Condizione 13,

Alla Data di consegna comispondente. 'Emittente pagherd anche gli eventuali Interessi
arretrati conformemenite alla Condizione 5.2,

Sc un Avviso di conversione viene prescntato da un Titolare di obbligazioni, conformemente
alla presente Condizione 6.3, durante un Periodo per la conversione in seguito a un evepter
speeifico a favore dei Titolard di obbligazioni, tale Avviso di conversione sard consj egﬂt‘é’
esercizio del diritto di conversione volontaria in conformiti con 1a Condizione 6.4.

Conversione volonfaria a facolth dei Titolari di obbligazioni in scguito a u
specifico

Al verificarsi di:
(=) un Evento relativo al flottante; oppure
(b) uy’ Acquisizione di controtlo,

(ognuno un Ewenfo Specifico ), 'Emittente dovrd, non olire il terzo Giomo lavorativo
milanese {oppure, se successivo, il terzo Giorno lavorativo lussemburghese) dal verificarsi
dell’Evento speciale, darne comunicazione {1’ Avviso di cvento specifico) al Fiduciario e ai
Titolari di obbligazioni conformements alla Condizione 19,

In seguito al verificarsi dj un Evento specifico, ferme restando le Condizioni 7.7, 7.8 ¢ 9,
ciascun Titolarc di obbligazioni avra il diritto di convertire le proprie Obbligazioni in
qualsiasi momento durante 1] Periodo di conversione in seguito a un evento speciale a favore
dei Titolari di obbligazioni (Diritto di conversionc iu seguito a un evento specifico),

1l numero di Azioni ordinaric da consegnare per ciascuna Obbligazione all’atto di tale
Conversione sard pari al Rapporto di conversione in seguito a un evento specifico.

Un Titolare di obbligazioni pud esereitare il Diritto di conversione in seguito a un evento
specifico consegnando il Certificato rappresentativo delle sue Obbligazioni (insieme a un
Avviso di conversione (come definito nella Condizione 8,1))} in qualsiasi momento durante il
Periodo per la conversione in seguito a un evento specifico a favore dei titolari alla sede
specificata di un qualsiasi Agente incaricato del Pagemento, Trasferimento e Conversione
conformemente alla Condizione 8.1, al che il Garante dovra (fermo restando quanto previsto
nelle presenti Condizioni) provvedere atla consegna, o altro secondo le istruzioni dei Titolari
di obbligazioni corrispondenti, delle Azioni ordinarie {comprese ic cventuali Azioni ordinarie
addizionali} conformemente alla Condizione 8.

Alla Data di consegna corrispondente, I'Emittente pagherd anche gli eventuali interessi
maturati conformemente alla Condizione 5.3 e gli eventuali Interessi arretrati conformemente
alla Condizione 5.2.

Nell' Avviso di evento specifico dovranno essere indicati:

Tradurione 8 sclo scops infarmativo, fncasa dj inconslstenze fa fede 1 teats originale in inglese,
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6.5

@ .

) il Prezzo minimo di conversione e il Prezzo massimo di conversione immediatamente
prima del verificarst dell”Evento spegifico;

(ii) 'ultimo giorno del Periodo per la conversione in segunito ad un Evento specifico a
favore dei Titolari di obbligazioni; e

(ii)  la procedura che i Titolari di obbligazioni devonc seguire per csercitare i diritti di
conversione.

Le disposizioni dclia presentc Condizione 6.4 si applicheranno muratis mwtandis a ogni
evento specifico successivo. Il Fidueiatio mon sard tenuto a prendere provvedimenti per
accertarsi se un Evento specifico o qualsiasi evento che potrebbe dar luogo a un Evento
specifico si & verificato o pud verificarsi ¢ non sara responsabile nei confronti dei Titolari di
obbligazioni né di altri soggetti per eventuali perdite derivanti dal non aver proceduto a tale
accertamento.

Conversione obbligatoria a seguito di un Evento di conversione accelerata

" Evento i conversione aceelerata

Se si verifica un Evento di conversione accelerata prima del giorno stabilito come 25° Giorno
di Borsa aperta imnmediatamente precedente alla Data di scadenza, 1’Emittente dovra, non
oltrc i} terzo Giorno lavorativo milanese (oppure, se successivo, il terzo Giomo lavorativo

- lussemburghese) dal verificarsi delPEvento di eonversione accelerata, darne comunicazione

{I’Avviso di evento di conversione accelerata) al Fiduciario e ai Titolari di obbligazioni
conformeinente aila Condizione 19, ¢ tutte — ma non unicamente alcune di esse — le
Obbligazioni in circolozione saranno, ferme restando le Condizioni 7.7, 7.8 e 9,
obbligatoriamente convertite alla Data di consegna in un numero di Azioni ordinaric pari al
Rapporte massimo di conversione in vigore zlla Data di consegna corrispondente,

Alla Data di eonsegna corrispondente, 'Emittente pagherd anche gii eventuali interessi
malurati conformemente aila Condizione 5.3, il Make-whole Amount conformemente alla
Condizione 6.6 ¢ (fatto salvo quanto previsto alla Condizione 6.5(b)} pgli eventeali Interessi
apretrati conformemente alla Condizione 5.2,

Nel’ Avviso di evento di conversione accelerata dovranno essere indicati;

i) il Prezzo iminimo di conversione immediatamentc precedente al verificarsi
dell’Bvento di conversione acceleratn;

(ii) le Data di consegna ai fini della conversions delle Obbligazioni conformemente alla
presente Condizione 6.5;

(iliy  se I'Emittente decide che & compito del Garante consegnarc le Arvears shares in vece
del pagamento per cassa degli Interessi arretrati da parte dell’Emittente in conformitd
con la Condizionc 6.5(b) c, in tal caso, la Data di regolamento degli interessi arretrati;
e

(iv)  la procedura che i Titolari di obbligazioni devono seguire per esercitare i diritti di
conversione.

Si verifichera un Evento di couversione accelerata quando;

Traduzione a solo soopo Informative, in caso di inconsistenze fa fede 1) testy onginale In Inglese.
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(A) il rating di merito creditizio aziendale del Garante assegnato da Moody's Investors
Service Limited (Moody's), Standard & Poor's Rating Services, una divisione di The
McGraw-Hill Companies, Inc. (8&P) e Fitcl Ratings Limited (Fiich), o una qualsiasi
delle agenzie loro subentranti (ciascuna un’Agenzix di rating):

() scende sl di sotto di Bl (nel caso di Moody’s) o al di sotto di BB~ (nel caso dI
S&P e T'itch) ¢ il Garante non riceva, entro i 30 giomi successivi, un rating di
almeno B1 (net caso di Moody’s) o BB- (nel caso di S&P ¢ Fitch) o superiore
da detta Agenzia di rating; oppure

(i) & ritirato da un’Agenzia dj rating e, entro i 30 giorni successivi al ritiro, non &
reintegrato con un rating di almeno B1 (nel caso di Moody’s) o BB- (nel caso
di S&P e Fitch) o superiore da detta Agenzia di rating;

(B) I'Emittente o il Garanie & inadempiente per quanto riguarda:

. IR
(@ I'effettuazione - nci tempi doviti - di pagamenti nei confrogti deiTitol ri;&}l;,l\m
obbligazioni in conformitd con quanto previsto nel Presitipg;t?t?_l‘:[‘i:gjazi‘qx};i{;g;%}‘ o
/o nelP’Atto istitutivo del Trust e tale inadempicnza co:1tiﬁqa‘iﬁ¢f:;pjy‘,1_:’ﬁi g Iz
giorni (se si tratta del pagamento di interessi} o 10 giorni (pe}'\tiﬁai:lﬁ;}hﬁé

pagamento); oppure

(i) la consegna delle Azioni ordinarie all’atto della Conversione volontaria di
Obhbligazioni in conformitd con le Condizioni 6.3 o 6.4 efo 1’Atio istitutivo
del Trust, e tale inadeinpienza non viene sanata per un periodo superiore ai 10
giorni; oppure

© I'Einiitente ¢/o0 il Garanie non osservi uno qualsiasi degli altr suoi obblighi derivanti
dal Prestito obligazionario efo dall’Atto istitutivo del Trust ¢ a tale inadempienza
(nell'opinione del Fiduciario) non possa essere posto rimedio oppure, se
(nell'opinione de!l Fiduciario) pud esservi posto rimedio, essa non venga sanata entro
30 giomn.

Nel caso in cui i rating utilizzati da Moody’s, S&P o Fitch vengano modificati rispetto a
quelli descritti al precedente comma (A), i1 Garante e il Fiduciario, consultando un
Consulente finanziario, dovranno stabilire quali ruove forme di rating di Moody’s, S&P o
Fitch (a seconda dei casi) rispecchino maggiormente 1 rating precedentemente impicgati da
Moody’s, 8&P o Fitch ¢ la disposizione sopra riportata dovrd essere interpretata di
conseguenza.

Al verificarsi di un Eventc di conversione accelerata, I’Emittente dovrd prontamente
consegnare al Fiduciario un certificato firmato da un rappresentante debitamente autorizzato
dell’'Emittente che confermi tale occomenza c fornisca i dettagli dell’evento che 1a ha
originata,

Interessi arretrati

Al verificarsi di un Evento di conversione accelerata, " Emillente pud decidere, comunicando
tale decisione ai Titolari di obbiigazioni nell’ Avviso di evento di conversione accelerata, di
chiedere al Garante di consegnare ai Titolari di obbligazioni aleune Azioni ordinarie
addizionali al posto del pagamento da parte deli’ Emittente degli (eventuali) Interessi arretrati,
che avrebbero altrimenti dovuto essere pagati alla Data di consegna corrispondente in
confonnita con la Condizione 5.2 (Arrears Shares), fatto satvo che tale decisione non pud
essere presa (i} prima della data in cui viene comunicato "Avviso di regolamento fisico

Tradwzicne a solo scaps informativa, in caso di inconsisienze 1a fede il testo originele in Ingless,
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6.7

6.8

oppure (1) in qualsiasi momento in cui al Garante & legalmente vietato consegnare le
corrispondenti drrears Shares oppure quando quest’ultimo non € in grado, per aliri motivi, di
consegnarle.

1t nvmero di Arrears Shares da consegnare per ciascuna Obbligazione, quando PEmittente ha
esercitato il proprio diritto d’opzione a norma della presente Condizione 6.5(b), sard paii (i)
all’ammontarc dei corrispondenti Interessi arretrati che, salvo per 'esercizio di tale diritto
d’opzione, savebbero oltrimenti stati pagabili in rclazione all’Obbligazione corrispondente
conformementc atla Condizionc 5.2, diviso per (ii) il 99 percento del Valore di mercato
corrente di un’ Azione ordinaria.

Le Arrears Shares saranno consegnate alla Data di regolamento degli intercssi differiti.

Make-whole Amount

" Nel caso di una Conversione obbligatoria a facoltd dell’Emittente in conformitd con la

Condizione 6.2 o di una Conversione obbligatoria a segnito di un Evento di conversionc
accclerata in conformitd con la Condizione 6.5 PEmittente dovrd versare a ogni Titolare di
ohblipazioni, alla Data di consegna corrispondente, per ciascuna Obbligazione convertita, una
somma pari al Meke-whole Ameunt, da pagarsi secondo quanto previsto netla Condizione 11.

Frazioni

Non saranno congegnate frazioni di Azioni ordinaric in occasione di o in relazione a una
qualungue conversione, conformemente alla presente Condizione 6, ¢ non sard effettuato
alcun pagamento per cassa o altro adeguamento in sostituzione di queste. Ad ogni modo, il
numero di Azioni ordinarie da consegnare all’atto della conversione a un Titolare di
obbligazioni dovra essere calcolato in base al valore nominale complessivo delle Obbligazioni
detenute da quel Titolare di obbligazioni e in tal inodo convertite, arrotondate, se necessario,
per difetto al pit vicino numero intero di Azioni ordjnarie.

Tasse e imposte di bollo, ece.

1l Titolare di obbligazioni deve liquidare direttamnente alle autoritd comnpetenti eventuali
impaoste, bolli, tasse suj capitale e dirilti di cmissione, registrazione e trasferimento derivanti
dalla. conversione delle Obbligazioni (a esclusione dclle eventuali imposte, bolli, tasse sul
capitale e diritti di emissione, registrazione ¢ trasferimento dovute in {talia o in Lussemburgo
relativamente all'assegnazione, emissione e consegna di Azioni Ordinarie (ivi comprese
eventuali Azionl ordinarle Addizionali efo Arrears Shares) in conformitd con lc presenti
Condizioni di conversione, tra eui, in via esemplificativa 12 non esaustiva, se applicabili,
eventuali imposte dovute in Italia ai sensi dell'Articolo 1, eommi da 491 a 500 della Legge
228 del 24 dicembre 2012, e successive modifiche e/o eventuali altre disposizioni, che
verranno corrisposte dall'Emittente o dal Garante). Qualora {i) 'Emittente o il Garante non
corrisponda {e eventuali imposte, bolli, tasse sul capitale, diritti di emissione, registrazione e
trasferimento dovute in conforinitd con Je disposizioni di cui sopra, e il titolare interessato si
accolli il pagamento delle stesse o (ii} 'Emittente o il Garante sia responsabile di eventuali
imposte, bolii, tasse sul capitale diritti di emissione, registrazione ¢ trasferimento in
conformitd con le disposizioni di cui sopra, ma tali imposte ¢ diritti vengano addebitati efo
siano liquidati direttamente dal Titolare di obbligazioni interessato, ['Emittente e il Garante,
con pattuizioni separate ¢ distinte, si impegnano ognuno, in relazione aile allc imposte e diritt
di ecui ai precedenti punti () efo (ii), a rimborsare e indennizzare ciascun Titolare di
obbligazioni relativamente a] papamento delle stesse e a eventuali sanzioni dovute in
conseguenza di quanto sopra illustrato.

Tradurione a solo so0po informalivo, in case di incansislenze fa fede il tasto originale in Inglese,
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Ciascun Titolare di obbligazioni sara responsabile del pagamento di tutte le imposte relative a
ogni atto di cessione o presunta cessione di Obbligazioni o dei relativi interessi in relazione
alla suddetta conversione.

1I Fiduciario non & responsabile dell'accertamento se le suddette imposte, bolli, tasse sul
capitale e dintti di emissione, registrazione ¢ trasferimento siano dovute o di guale sia il loro
importo, né & responsabile o perseguibile in caso di mancate pagamento da parte
dell'Emittente, del Garante o di chiunque altr, di suddette imposte, bolli, tasse sul eapitale &

diritti di emissione, registrazione ¢ trasferimento.
ADEGUAMENTO DEL PREZZ0O DI CONVERSIONE
Adeguamenti

Prezzo Massm‘to di Conversione saranno soggetti agh adegnamenti qui di segurf

(con riferimento nella presente Condizione 7 al Prezzo di Conversione che & da int miﬁ;
come riferimeento separato , rispettivamente, al Prezzo Minimo di Conversione e al Prezzo

Massimo di Conversione), Tutti I calcoli richiesti i sensi delia presente Condizione 7.1
verranno effettuati da un Caleulation Agent, per conto dell'Emitiente, salvo ove diversamente
speciticato:

(a)

®)

Qualora e ogni qualvolta venga effettuato un consolidamento, una riclassificazione o
una suddivisione in retazione alle Azioni Crdinarie che va a modificare il numero di
Azioni di Ordinarie in circolazione, il Prexzo di Conversione verrd adeguato
moltiplicando il Prexzo di Conversione in vigore iminediatamente prima tale
consolidamento, riclassificazione o suddivisione per la scguente frazione:

A

B

dove:

[y

A € il numcro complessivo di Azioni Ordinaric in circolazione
imiediatamente prima di tale consolidamento, riclassificazione o
suddivisione, a seconda dei casi; e

B ¢ il npumero complessivo di Azioni OQrdinarie in circolazione
immediatamente  dopo e risultante da tale consalidamento,
riclassificazione o suddivisione, 2 seconda dei casi.

Tali adeguamenti diventeranno cfficaci alla data in cui il consolidamento, la
riclassificazione o la suddivisione, a seconda del caso, diventano effettivi.

Qualora e ogni qualvolta il Garante emette delle Azioni Ordinarie a favore degli
Azjonisti considerate come interamente pagate mediante capitalizzazione di udli o
riserve (ivi compreso il conto sovrapprezzo azioni o la riserva rimborso dal capitale)
salvo {i) quando le suddette Azioni Ordinarie sono o saranno emesse in sostituzione
di una parte o di tutto il Dividendo in denaro che gli Azionisti avrebbero o potrabbero
aver altrimenti scelto di ricevere, (ii) quando gii Azionisti scelgano dj ricevere un
Dividendo in denaro anziché le suddette Azioni Ordinarie oppure (jii) quando le
suddette Azioni Ordinaric sono o vengono dichiarate emesse in sostituzione di up
Dividendo {(che sia 0 meno annunciato o altrimenti dovuto agli Azionisti, per scelta
degli stessi 0 meno, un equivalente o ammontare del Dividendo in denarc), il Prezzo

Traduzione a solo seopo informativa, in caso di inconsistenze fa feda il testo eriginale in Inplese.
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di Conversione verra adeguato moltipltcande # Prezzo di Conversione in vigore
immediatamente prima della suddetta emissione per ta seguente frazione:

A

B
dove:

A & il numero complessivo di Azioni Ordinarie in circolazione
immediatamente prima di tale emissione; e

B & il numero complessivo di Azioni Ordinaric i circolazlone
inmediatamente dopo tale cmissione.

Tale adeguamento diventerd efficace alla data di cmissione di tali Azioni QOrdinarie.

Qualora e ogni qualvolta il Garante distribuisca o corrisponda un Dividendo agli
Azlonist], Prazzo di Conversione sara sogpetto ad adeguamento moltiplicando il
Prezzo di Conversione in vigore Conversione in vigore immediatamente prima della
Data di Validita pet la seguente frazione:

A-B
A

dove:

A & il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione Ordinaria alla Data di
validitd; e

B & la partc di Valore di Mercato del Dividendo aggregato attribuibiie
un'Azione Ordinariz, essendo suddetta parte delerminata dividendo i
Valore di Mercato det Dividendo aggrepato per 11 numere di Azioni
Ordinaric aventi ditilte a ricevere tale Dividendo (o, in ceso di
acquisto, rimborse o buy-back di Azioni Ordinarie o di certificati di
deposito o altri certificati o ricevute rappresentativi delle Azioni
Ordinaric da parte o per conto del Garante o di una Consoclata, per il
numero di Aziont Ordinaric in circolazione iminediatamente dopo tale
acguisto, ritnborso o bup-back, e tratiando come non circolanti tutte le
Azioni Ordinaric, o tutte lc Azioni Crdinarfe rappresentate da certificati
di deposito o altri certificati o ricevute , acquistate, rimborsate o
riacquistate).

Tale adeguamento sara efficace alla Data di Validita o, se successivo, alla prima data
in cti il Valore di Mercato del relativo Dividendo sia determinabile con le modalita
qui indicate.

La Pata di Validitd indica, con riferimento alla presente Condizione 7.1{c), Ia prima
data in cui le Azioni Ordinatic sono oggetio di negoziazione cx il relativo Dividendo
sl Mercato Azionario di Riferimento oppure, in caso di acquisto, rimborso o buy-
back di Azioni Ordinarie o di certificati di deposito o altrl certificati o riccvute
rappresentativi detle Azioni Ordinarie, la data in cui tale acquisto, rimborso o buy-
back vienc effettuato oppure, in caso @1 Spin-Off , 12 prima data in cui le Azioni

Traduziane & scfo scope informalivo, In caso di inconsistenze fa fede |f tesio originale in inglese.
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Ordinarie seno oggetto di negoziazione ex il relativo Spin-Gif sul Mercato Azionario
di Riferimento.

Aj fini di quanto sopra esposto. il Valore di Mereato verrd (fatto salvo quanto
previsto al comma (a) della definizione di "Dividendo” e nella definizione di "Valore
di Mercato™) determinato alla Data di Validita,

(d) Qualora e ogni qualvolta il Garante emetta Azioni Ordinarie ovvers emelta o asscgni
agli Azionisti preesistenti opzioni, warrant o altri diritti a sottoscrivere o acquistare
Azioni Ordinarie, o Titoli che in virtl dei loro ternini di emissione attribuiscano
(direttamente o indirettamente) diritti di conversione o di scambio o di sottoscrizione
di Azioni Ordinarie (o assegni uno di tali diritit in relazione ai Titoli esistentj.egst~~
eness:), a un prezzo per Azione Ordinaria che sia inferiore al 65 percento /E?A{r‘ezm \?"’\
iy

Corrente di Mercato per Azione Ordinaria alla Data di validita, ezzo i =in »@“
Conversione dovra essere adeguato moltiplicando il Prezzo di Conversm:{e in v1g »-“'1’ AR

immediatamente prima della Data di validita per la seguente frazione: &

A+B
A+C

dove;
A &ilnwpero di Azioni Ordinarie in eircolazione alla Data di Validita;

B & il numero di Azioni Ordinarie che potrebbero essere acquistate al
Prezzo di Mercato Comrente per Azione Ordinaria con I'importo
coinplessivo (eventuale) da percepirsi per le Azioni Ordinarie emesse
in opzione, o per i Titoli emessi in opzione o per le opzioni o warrant o
altri diritti emessi in opzione e per il numero totale di Azioni Ordinarie
che possone essere rilasciate a fronte dell'esercizio di quanto sopra
esposto; €

C & il numero di Azionj Crdinarie che deve essere emesso o, a seconda
dei casi, il numero magsime di Azioni Ordinarie che pub essere emesso
a fronte dell’esercizio di tali opzioni, warrant o diritti calcolato alla
data di emissione di tali opzioni, werrast o diritti o all'atto delle
conversione o scambio o esercizio dei diritti di sottoscrizione o
acquisto relativi al prezzo o tasso iniziale di conversione, di scambio, di
sottoscrizione o di acquisto,

purché se alla prima data in cui le Azioni Ordinarie sono oggetto di
negoziazione ex-diritti, ex-opzxom 0 ex-warrant sul Mercato Azionario di
Riferimento (ai fini della presente Coudizione 7.1(d), la Data Specificata -
Specified Date -) detto numero di Azioni Ordinarie debba essere determinato
mediante riferimento all'applicazione di una formula o altro indicatore
variabife o al verificarsi di qualsiasi evente successivo, in 18] caso ai fini della
preseme Condizione 7.1(g), "C" sard determinato mediante 'applicazione di
tale formula o indicatore varjabile 0 coine se I'evento rilevante si verificasse o
si fosse verificato alla Data Specificata ¢ assumendo che tale conversione,
scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione abbia avuto luogo alla Data
Specificata.

Tale adeguamento sard efficace alla Data di Validita.

T:adurione a solo scopo infermettvo, in easo dl inconsistenze fa fode il testo orlginale in inglese,
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La Data di Validith indica, con riferimento aila presente Condizione 7.1{d), la prima
data in cui le Azioni Ordinarie sono oggetto di negoziazione ex-diritti, ex-opzioni o
ex-warrant sul Mercato Azionario di Riferimento.

Qualora ¢ ogni qualvolta i1 Garante emetia Titoli (diversi dalle Azioni Ordinarie o
opzionj, warrant o altri diritti per la sottoscrizione o I'acquisto delle Azioni
Ordinarie} agli Azionisti precsislenti oppurc assegni apli Azionisti preesistenti
opzioni, warrant o alti diritti per la sottoscrizione o "acquisto del Titoli (diversi
dalle Azioni Ordinaric o dale opzioni, warrant o altri diritti per la sottoscrizione o
I’acquisto delle Azioni Ordinari€), i1 Prezzo di Conversione sard soggetlo ad
adeguamento moltiplicands i1 Prezzo di Conversione in vigore immediatamente
prima detla Data di Validita per la segnente frazione:

A-B

A

dove:

A ¢ il Prezzo Corrente di Mereato di un'Azione QOrdinaria alla Data di
validitd; e

B ¢ il Valore di Mercato alla Data di Validita della parte di diritli
ateribuibili ad un'Azione Qrdinaria.

Tale adeguamento sara cfficace alla Data di Validiia,

La Data d¢i Validitd indica, con riferimento alla presente Condizione 7.1(e}, la prima
data in cui le Azioni Ordinarie sono oggetto di negoziazione ex- 1 relativi Tieli o ex-
diritti, ex-opzioni ¢ ex-warrant sul Mercato Azionario di Riferimento.

Qualora e ogni qualvolta il Garante emetie (con modalitd diverse rispetto a quanto
previsto nella precedente Condiziene 7.1(d}) interamente a fronte di conferimenti in
contanti o a titolo gratuito Azioni Ordinarie (diverse dalle Azioni Ordinarie emesse al
servizio della eonversione delle Obbligazioni o ai sensi Condizione 6.5(b) o a fronte
dell’esercizio dei divitti di conversione o di scainbio o di sottoscrizione o di acquisto
di Azioni Ordinarie) ovvero emetie o assegna (con modalitd diverse rispetto a quanto
previsto nella precedente Condizione 7.1(d)) interamente a fronte di conferimenti in
confanti 0 a titolo pratutlo opzioni, warrant o altr] diritl per la sotioscrizione o
PPacquisto di Azioni Ordinarie (diverse dalle Obbligazioni, termine che ai fini del
presente articole includerd eventuali Ulteriori Obbligazioni), in ciascim case a un
prezza per Azione Ordinaria che sja inferiore al 95 percento del Prezzo Correute di
Mercato per Azione Ordinaria alla data del primo annuncio pubblico def termini di
tale  emissione o assegnazione, il Prezzo di Conversione sard soggetio ad
adeguamento moltiplicando il Prezzo di Conversione in vigore immediatamente
prima della Data di Validita per la seguente frazione:

A+ DB
A+C

dove:

Traduzicne a solo scope informailvo, In caso di inconsistenze fa fede il testo originale in Inglese.
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A & il numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima
dellemissione di tali Azjoni Ordinaric o dellassegnazione di tali
opzioni, warran! o diritti;

B ¢ i} numero di Axioni Ordinariec, che potrebbero essere acquistate al
Prexzeo Corrente di Mercato per Azieme Ordinaria con 'importo
complessivo (eventuale) da percepirsi per |'emissione di tali Azioni
Ordinarie o, a seconda dei casi, per le Azioni Ordinarie da emettersi o
da rendersi altriment! disponibili a servizio dell’esercido di tali
opzioni, warrant o diriiti; e

C & il numero di Azioni Ordinarie clie deve essere emesso a fronte di tale
emissione di Azioni Ordinarie o, a seconda dei casi il NUMerd massi

opzioni, warmm o diritti. : /
Talc adeguamcnto sard efficace alla Data di Veili_ciilefl. (\ :

La Data di Validita indica, con riferimento alla presente Condizione 7. 1(})\ i,
emissione delle suddette Azioni Ordinarie o, a seconda dei casi, dell’assegud?mne Ahive o
tali opzioni, werrant e diriit.

§24] Qualora e ogni qualvoita il Gerante o una Societd Controllata del Garante o
(su indicazione o richiesta ¢ in conformitd con accordi con il Garante o una sua
Societd Controilata) qualunque altra societd, soggetto o entitd (diversay da quauto
specificalo nelle precedenti Condizioni 7.1(d), 7.1(e) o 7.1{f)) emettn interamente a
fronte di conferinenti in contanti o a titolo gratuito dei Titoli (diversi dalle
Obbligazioni, fennine che aj fini del presenie articolo esciude eventnali Ulteriori
Obbligazioni) che in virth dei loro termini di emissione attribuiscano {diretlamente o
indirettamente) diritti di conversione o di scambio o di sottoscrizionc di Azioni
Ordinarie (o assegni uno di tali dirilti in relazione ai Titoli esistenti cosl emessi) o
Titoli che in virtd dei loro termini possane essere riqualificati comne Azioni Ordinarie,
¢ il corrispettivo per Azione Ordinaria da percepirsi a fronte della conversione, dello
scambio, della sottoscrizione o delle ridesipnazione sia inferiore al 95 percento del
Prezzo Corrente di Mercato per Azione Ordinaria alla data del primo amumcio al
mercato dei termini di tale eynissione o assegnazione, il Prezzo di Conversione sard
soggetto ad adeguamento moltiplicando il Prezzo di Conversione in vigore
immediatamente prima della Drata di Validita per ia seguente frazione:

A+ B
A+C

dove:

A il numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima
di tale emissione o assegnazione {ma dove i Titoli in questione godono
di diritti di conversione o di scambio o di sottoscrizione di Azioni
Ordinarie che sono state emesse, acquistate o acquisite dal Garante o da
una sna Secietd Controllata (o su indicazione o richiesta o in
conformitd cor accordi presi con il Garanle o una sua Societd
Controllata) ai fini o in relaziene a tale emissione, dedotio il numero
delle suddette Azioni Ordinarie cosi emesse, acquistate o acquisiie);

Traduzione a selo scope infermalive, In case dlinconsistenze fa fede [| testo originale in inglese,
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B ¢ il numero di Azioni Ordinaric che potrebbero essere acquistate al
Prezzo Corrente di Mercato per Azione Ordinaria con I’importo
complessivo (eventuale) du percepirsi per le Azioni Ordinarie che
devono esscre emesse o rese disponibili in altro modo all'atto delly
conversione o delo scambio ovvero dell’esercizio del diritto di
sottoscrizione collcgato ai suddetli Titoli o, a seconda dci casi, per le
Azjoni Ordinarie che devono essere emesse o che deriveranno da tale
ridesignazione; e

C ¢ il pumero massino di Azioni Ordinarie che devono essere emesse o
rese altrimenti disponibili a fronte della conversione o dello scambio di
tali Titoli ovvero a froute dell’esercizio del diritto di sottoscrizione
collegato al medesiini al prezzo o tasso iniziale di conversione, di
seambio o di sottoscrizione o, a seconda dei casi, il numero massimo dj
Azioni Ordinarie che possono cssere cmcsse o risultare da tale
ridesignazionc, ‘

- purché sc al momento dell'emissione del Titoli in questione ¢ alla data
dell'assegnarione di tali diritti (ai fini dclla presente Condizione 7.1(g), la
Data Speeifieata) detto mumero di Azioni Ordinaric debba cssers
determninato mediante riferimento all'applicazione di una formula o altro
indicatore variabile o al wverificarsi i qualche cvento successive (che
potrebbe aver luogo nel inomento in cui tali Titoli vengeno convertiti o
scainbiati o vengono esercitati 1 diritti di sottosctizione o, a seconda dei casi,
nel momanto in cui tali Titoll vengono ridesignati o in qualunque altro
momento che dovesse essere previsto), in tal caso ai finl della presente
Condizione 7.1(g), "C" sard determinato mediante l'applicazionc di tale
formula o indicatore variabile o come se l'evento di cul sopra si verificasse o
si fosse verificato alla Data Specificata e assumendo che tale conversione,
scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione avvero, a seconda dei casi,
ridesignazione abbia avito luogo alla Data Spccificata.

Tale adeguamento sard efficace alla Data di Validita.

La Data di Validita indica, con riferimento alla presente Condizione 7.1(g), la data
di emissione dei suddetti Titoli o, a scconda dei casi, dell'assegnazione di tali diritti.

Qualora e ogni qualvolta vengano apportate modifiche ai diritti di conversione,
scantbio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione atiribuitl ui suddetti Titoli (diversi
dalle Obbligazioni, tennine che ai fini del presente articolo includerd eventuali
Ulteriori Obbligazioni), some indicato alla precedente Condizione 7.1(g) (fatto salvo
il caso in cui tale modifica sia apportata in conformitd con i termini (inclusi quelli
refativi all'adcguamento) applicabili a tali Titoli al momente dell’emissione) tali per
cui, a seguito di tali madifiche, il corrispettivo da percepirsi per ¢iascuna Azione
Crdinaria sia stato ridotto ¢ risulti inferiore al 95 percento det Prezzo Corrente di
Mercato per Azione Ordinaria alla data del primo annuncio pubblico in merito alla
proposta delta suddetta modifica, i1 Prezzo di Conversione sard sogpetto ad
adeguamento moltiplicando il Prezzo di Conversione in vigore immediatamente
prima della Data di Validita per la seguente frazione:

A+ B
AsC

Traduzlone a sola scopo jnformativo, in casa diincansislenze fa fede if tesio originde in inglese.
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dove:

A & i numero di Azioni Ordinarie in circolazione immediatamente prima
deila Data di Validitd (ma dove I Titoli di cui sopra godono di diriti di
conversione o diritli di seumbio o di softoserizione o di acquiste o di
acquisizione di Azioni Ordinarie che siano state cmesse, acquistale o
acquisite dal Garante o da una Societa Controllata (o su indicazione o
richiestz o in conformitd ad accordi con il Garante o una Societd
Controllata) ai fini o in relazione a tali Titoli, dedotto il numero di
Azieni Ordinaric in tal modo cmessc, acquistate o acquisite);

B ¢ il numero di Azioni Ordinarie che potrebbero essere acquxsta
Prezzo Corrente di Mercato per Azxonc Ordmarla o, se/i?

acqulsto 0 ﬂcqmt.umne d! tali Tiloli con l’1mporm ccmplcsswo.r&. AR
{eventuale} da percepirsi per le Azioni Ordinarie che {leyono s&erg ;

emesse o in zltro modo rese disponibili a fronte della ‘ORvers ne'b.
dello scambio ovvere dellesercizio del diritlo di 99\ O

acquiste o acquisizionc collegato ai Titoli cosi modificati; ¢

C & il nwmnero nassimo di Azioni Ordinarie che possono essere emesse o
rese altrimenti disponibili a fronte della conversione o dello scambio di
tali Titoli ovvero a fromte dell’esercizio del diritto di sotloscrizione,
acquisto o acquisizione ad essi collegato al prezzo o tasso modificato d,
conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione, m
accreditando, nella misura che un Consulente Finanziario riterrd
appropriata, tutti gli adeguamenti effettuati ai sensi della presente
Condizione 7.1() o deila precedente Condizione 7.1(g),

purché se al inomento di tale imnodifica (come indicato nella presente
Condizione 7.1¢h), la Data Specificata) detto numero di Azioni Ordinarie
debba cssere delenminato mediante riferimento all'applicazionc di una
formula o aliro indicatore variabile o al verificarsi di qualchc evento
successivo {che potrebbe aver luogo nel momento in eui tali Titoli sono
convertiti o scambiati o i diritti di softoscrizione, acquisto o acquisizione
sono esercitati o in qualunque altro momento), in tal caso ai fini della
presente Condizione 7.1(h), “C" sard determinato mediante l'applicazione di
tale tormula o indicalore variabile o come sc l'evenio di cui sopra si
verificasse o si fosse verificato alla Data Specificata ¢ assumendo che tale
conversione, scambio, sotloscrizione, acquisto o acquisizione abbia avuto
luogo alla Data Specificata.

Tale adeguamento sara efficace alla Data di Validita.

La Data di Validitd indica, cop riferimento alla presente Condizione 7.1(h), la data
di modifica dei diritti di conversione, scambio, sottoscrizione, acquisto o acquisizione
collegati ai suddeiti Titoli.

Qualora e ogni qualvolta il Garante o una Societd Controllata (su indicaziene o
richiesta o in conformitd con accordi con il Garante o una Soeietd Controllata) o
un'altra societd, soggetto o entitd effetrui un’offerta di qualsiasi Titolo a cui gli
Azionisti, in quanto classe, abbiano diritto a partecipare in virtl di accordi medianie i
quali tali Titoli potrebbero essere dagli stessi acquisiti (ad eccezione dei casi in eui il
Prezzo di Conversione sia sogpetto ad adeguamenti ai sensi delle precedenti

Traduzione & selo scopo Infermative, in case di inconsislenze fa fede (| testo originsle In ingleze,
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Condizioni 7.1(b), 7.1(c), 7.1{d), 7.17.1{(H o 7.1{g) o della Condizione 7.1(j} di
seguito riportata (o soggetta ad adeguamento se l'emissione ¢ I'mssegnazione in
oggetlo avvenisse a un prezzo inferiore al 95 percenlo del Prezzo Corrente di Mercato
per Azione Ordinaria nel giorno di riferimento} ovvero ai sensi della precedente
Condizione 7.1(e)), il Prezzo di Conversione sard soggetic ad aggiuslemento
moltiplicando il Prezzo di Conversione in vigore iinmediatamente prima della Data di
Validita per la seguente frazione:

A-B

A

dove:

A & il Prezzo Corrente di Mercato di un'Azione Ordinaria alla Data di
validitd; e

B &il Valore di Mercato alla Data di Validita delia quota dell’offerta di
cui sopra attribuibile ad un'Azione Ordinaria.

‘

Tale adeguamento sar efficace alla Data di Valiclita.

La Data di Validitd indica, con riferimentc alla presente Condizione 7.1(i),
la prima data in ¢ui le Azioni Ordinarie $ono oggette di negoziazione ex
diritti sul Mercato Azionario di Riferimento.

)] Qualora I'Emittente {dopo aver eonsultato lil Calculation Agent) ritenga che
debba essere effettuato un adeguamento al Prezzo di Conversione per effetto di una o
pi circostanze non riportate nella Condizione 7.1 pilt sopra (anche nel caso in cui la
circostanza in oggeito fosse specificamente esclusa dalle precedenti Condizioni da
T.1(a} a 7.1(i)), I'Emijttente, a proprie spese e agendo in inodo ragionevale, dovra dare
incarico a un Consnlente Finanziario di stabilire non appena possibile guoale
adeguamento {cventuale) sia opportuno ¢ ragionevole applicare al Prezzo di
Conversione per tener conto di guanto sopra e la data in cui detto adeguamento
{eventuale} dovrebbe cntrare in vigore ¢ sulla base di tale determinazione
'adeguamento in oggetto (eventuale) verrd apportato ed entrerd in vigore in
conformitd con la predetta determinazione, fatto salvo che un adeguamento potra
essere effetiuato ai sensi della presentc Condizione 7.1(j) solamente qualora il
predetto Consulente Tinanziario venga incaricato di ¢seguire tale determinazione non
pitt di 21 giorni dopo la data in cui st verifica la circostanza rilevante ¢ a condizione
che I'adeguamento comporti una ridezione del Prezzo di Conversione.

Nonostante quanto previsto dalle disposizioni precedenti:

®

qualora gli eventi o le circostanze che giustificano il ricorso ad un adeguamento in
conformitd alla presente Condizione 7.1 abbiano giA comportato o comporteranno un
adeguamemtodel Prezzo di Conversione ovvero qualora gli eventi o le circostanze
che piustificano il ricorso a un adeguamento sorgano in virth di altrl eventi o
eircostanze che hanne gid comportato o comporteranno il ricorso a un adeguamento
dei Prezzo di Conversione ovvero qualora si verifichi pidi di un evento che dia origine
a un adegramentol Prezzo di Conversicne in un periodo di teinpo talmente breve che,
a giudizio dell’Emittente, sia necessazia una modifica all’operativitd delle
disposizioni di adeguamento a! fine di ottenere il risultato voluto, il meccanismo di
adeguamento sard modificato in base all'opinione di un Consulente Finanziario che

Traduziona a scle scopa informaliyo, In caso di inconsistenze Ia fede il festo origlnale In Inglese.
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indichera il modo pilt opporluno di procedere al fine di raggiungere it risultato
desiderato; ¢

(i) l'operativitd delle presenti Condizioni sard modificata iz base all’opinione di un
Consulente Finanziario che indichera il modo pitt opporiuno di procedere al fine di
garantire (A) che un adeguamento del Prezzo di Conversione o del relative effetto
economnico non venga preso in considerazione pil di una volta e (B) che Telfetto
economico di un Dividendo non venga preso in tonsiderazione pit di una volta.

Ai fini del caleoo del corrispettivo da percepirsi o del prezzo ai sensij delle (,ondlzx n
7.17.1(f), 7.1{g) o 7.1 (h), si applicherauno le seguenti disposizioni: '

ﬂ'“

'4t V\

(A)  ilecomr 1spett1vo complesswo da pcrecplrSl 0 11 prezzo per le Azmm Opdman crrits

contanti;

(B)  (x) il corrispettivo comp]csswo da percepirsi ¢ il prezzo per le Azion @rdm fe 8
emeiltere o da rendere in altro modo. dispanibili a fronte della conversxone‘tr»sf'isnibi
di Titoli sard considerato corrispondere al corrispettivo o prezzo percepito o da
pereepirsi per tali Tioli e (v} il corrispettivo complessivo da percepirsi o prezzo per
le Azioni Ordinarie da emeltere o da rendere in altro modo disporibili & fronte
del)'esercizio di diritti di sottoscrizione collegati ai Titoli o a fronte dell’esercizio
delle apziani, warrant o altri diritt] sara considerato corrispondere a quelia parte {che
potrebbe anche essere pari al totale) del corrispettivo o prezzo percepito o da
percepirsi per tali Titoli o, a seconda dei casi, per tali opzioni, warrant o diritti
attribuiti dal Garante a t1ali diritti di sottoscrizione o, a seconda dei casi, di tali
opzioni, warrani o diritti ovvero, se nessuna parte di tale corrispettivo o prezzo
venisse cost attribuita, il Valore di Mercato di tali diritti di sottoscrizione o, a seconda
dei casi, di tali opzioni, warrant o diritti alia Dala di Validit2 cosl come indicato nelle
Condixiont 7.1(d). 7.1(f), 7.1(g) o 7.1(h), a seconda dei casi. pit , nel caso dei
precedenti punli (x) e {y), il corrispettivo minimo addizionale da percepirsi o prezzo
(eventuale) a fronte delfa conversione o scambio di tali Titoli, o a fronte dell’esercizio
di tali diritti o sottoscrizione ad essi collegati o, a seconda dei casi, a fronte
delP csercizio di tali opzioni, warrant o dirini ¢ (2) il corrispettivo da percepirsi o il
prezzo per Azione Ordinaria 2 fronte della conversione o scambio  ovvero a fronte
deli’esercizio di tali diritti di sottoscrizione ad essi conmessi, di tali Titoli o, a
seconda dei casi, a fropte dell'esercizio di tali opzioni, warrant o diritti detto
corrispettivo complessivo da percepirsi o prezzo sard pari al corrispettivo
complessivo 0 prezzo cui si fa riferimento ai punti () o () pil sopra (a seconda dei
casi) diviso per il numero di Azioni Ordinarie che devono essere emesse a fronte di
tale conversione o scambio o csercizio al prezzo o tasso iniziale di conversione,
scambio ¢ sottoscrizione;

(@ qualora il corrispettivo o prezzo determinato ai sensi dei precedenti punti (A) o (B)
piti sopra (o a una delle componenti citate in delti punti) sia espresso in una valuta
diversa dalla Valuta di Riferimento, dovra essere convertito nella Valuta di
Riferimento al Tasso di Cambio Prevalente alla relativa Data di Validit; e

(D)  nel determinare il corrispettivo o il prezzo in conformitd a quanto indicato innanzi,
non sard effettuata alcuna deduzione per commissioni © emolumenti (in qualunque
modo descritli) o per spese pagate o affrontate per impegni di gazanzia, collocamento
o gestione dell’emissione delle relative Azioni Ordinarie o Titoli, o altrimenti
connesse agli stessi.

Traguriene a sole scopo infermallve, in casa di inconslatenze fatede il testo ariginale in inglese,
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7.4

Adeguamenti retroattivi

(Qualora vna Data di Determinazione in relazione alla conversione di un' Obbligazione sia
successiva alla record date relativa a qualsiasi consolidamento, riclassificazionc o
suddivisione ai sensi della Condizione 7.1(a) ovvero sia successiva alla record date o ad altra
data prevista per l'istituzione del diritte a tale emissione, distribuzione, assegnazione o offerta
fa seconda dei casi) ai sensi della Condizione 7.1(b), 7.1¢c), 7.1(d), 7.1(¢} o 7.1{}} 0 sia
successiva alla data del primo asununcic 2l :nercato dei termini di rale emnissione o
assegnazione ai senst della Condizione 7.1(f) o 7.1(2) o dei termini di una tale modifica ai
sensi della Condizione 7.1(h), in ogni caso laddove la relativa Data di Delerminazione cada
prima che il relativo adeguamento (eventuale} deol Prezzo di Conversione divenga valido ai
sensi della Condizione 7.1 (Adegnamento Rctreattive), in tulli questi casi 'Emittente (a
condizione che il relativo adeguamenio divenga valido) fard in modo che sia cmesso e
trasferito e conscgnato dal Garante al Titolare di obbligazioni che ha csercilato il diritto di
conversione, in conformitd alle istruzioni contenutc nella Richiesta di Conversione, un
numero di vlteriori Azioni Ordinatie (evenuale) (le Azioni Ordinarie Addizionali} che,
insieme con le Azioni Ordinaric emesse o da trasferite ¢ consegnare al momento della
gonversione della relativa Obbligazione (includendo anche 'sventuale frazione di un'Azione
Ordinatia non cmessa o trasferita e consegnata In tal modo) sia parl al numero delle Azioni
Ordinarie che si sarebbero dovute emetterc o consegnare a fronte della conversione
dell’ Obbligazione in oggetto se il relativo adeguamento del Prezzo di Conversione fosse stato
fatte e divenuto efficace immediatamente prima della refativa Dala di Detenminazione, purché
s¢ i1 Titolare delle obbligazioni in oggeito abbia diritto a ricevere le Azioni Ordinarie, il
Dividendo o gli Titoli relativi alle Azioni Ordinarie che devono essere emesse o consegnate
allo stesso, in tali casi nessun Adeguamento Retroatiivo verra etfettuato in relazione all'evento
rilevante ¢ il Titolarc di obbligazioni in oggetto non avrd diriito a ricevere le relative Azioni
Ordinarie Addizionali.

Decisione di un Consulente Finanziario o del Calculation Agent

Qualora sorgano dubbi in merito all'opportunita di effettuare un adeguamento del Prezzo di
Conversione o all'adeguatezza di un adeguamento del Prezzo di Conversione, ¢ previa
consuliazione tra PBmittente ¢ un Consulente Finanziario, il parere seritte redatto dal
Consulente Finanziario in questione in merito a tale adeguamento el Prezzo di Conversione

avrd valore definitivo ¢ vincolamte per I'Emittente, il Garante, 1 Tilolari di obbligazioni e il
Fiduciario, fatto salvo il caso di errore manifesto.

Gli adeguamenti del Prezzo Minimo di Conversione &/o del Prezzo Masshino di Conversione
calcolati dal Calculation Agent ¢ qualunque altra determinazione effetiuata dai Calculation
Agent ai sensi delle presenti Condizioni saranno definitive e vincolanti (in assenza di
malafede o errore manifesio e soggefte ad eventuzli determinazioni effettuate da un
Consulente Finanziario} per I'Emiutente, il Garante, il Fiduciatio, i Titolari di obbligazioni ¢
gh altri Agenti incaricati del Papamento, Trasferimento e Conversione, 1l Calculation Agent
ha facoltd, entro i limitl stabiliti con YEmittente nel Calculafion Agency Agreement , di
consultare, a spese dell'Emittente, in merito a qualsiasi guestione (ivi comprese, tra le altre,
quelie di caratiere legale) quatunque consulente legale o aliri professionisti ¢ non sard tenuto 2
rispondere o ritenuto responsabile in aleun modo nei confronti dei Titolari di obbligazioni in
relazione a qualungue atto fatto od omesso in buona fede in merito a quanto soprae conforme
all'opinione del suddetto consulente,

Piani di azionariato o di stock-option

Nessun adeguamento sard apportato al Prezzo di Conversione, nel caso in cui le
Azioni Ordinarie o altri Titoli (ivi compresi diritti, warrant € opzioni) siano emessi, offerti,
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esercitati, allocati, distribuiti, modificali o assegnati ¢ siano a beneficio di dipendenti o ex
dipendenti {(ivi compresi amministratori attvalmente o precedentemente titolari di incarichi
esecutivi o le societd personali di servizio di tali soggetti} o i loro coniugi o i parenti del
Garante o di una Societd Controllata o societd collegata ovvero a uno o pilt fiduciari a
beneficio di 1ali soggetti, in ciascuno di tali casi a fronte di un piano di azionariate o di stock-
option.

Nessun obbligo di monitoraggio

Pcr ogni adeguamento, il Prezzo di Conversione calcolato, qualora non sia un multiplo intero
di € 0.0001, verra arrotondato per difetto al multiplo intero di € 0.0001 pit prossimo. Nessun
adepuamento verra apportato al Prezzo di Conversione qualora detto adeguamento
(arrotondato per difetto, se applicabile) sia infericre all'uno percento del Prezzo di
Conversione valido a tale data. Qualunque adeguamento che non sia necessario apportare in
ragione della presente Condizione 7.6 efo qualunque importo che ha comportato
l'arrotondamento per difetto del Prezzo di Conversione verra riportato a miovo ¢ tenuto in
considerazione in un cventuale adegnamento successivo, ¢ tale adeguamento successivo sard
effettuato considerando che l'adeguamento che non richiedeva di essere effettuato come se
{osse stato fatto alla data di riferimento e/o, a seconda def casi, che i} relativo arrotondamento
per difetio non € stato fatto.

L’Emittente dovrd comunicare ai Titolari delle obbligazioni qualunque adeguamento del
Prezzo di Conversiong confortnemente a guanto previsto alla Condizione 19 ¢ al Fiduciario
imnediatamente dopo la determinazione di quanto sopra,

Valore Nominsle delle Azioni Ordinarie

Il Prezro di Conversione non deve esyere inferiore al valore nominale espresso delle Azioni
Ordinaric

Fintanto che le Azioni Ordinarie hanno un valore nominale espresso, né il Prezzo Minimo di
Conversione né jl Prezzo Massimo di Conversione potranno in nessun caso ssere ridotti al di
sotto del valore nominaie delle Azioni Ordinarie.

Nell'eventualitd in ‘cni un adeguamento del Prezzo Minimo di Conversione ¢/o del Prezzo
Massimo di Conversione ai sensi della presente Condizione 7 posss, sc non fosse per la
limitazione imposta dalia presente Condizione 7.7(a), causare la riduzione del Prezzo Minimo
di Conversione e/o del Prezzo Massimo di Conversione al di sotto del valore nominale defle
Azioni Ordinarie (fintanto che le Azioni Ordinaric avranno un valore nominale espresso), (i)
il Prezzo Minitno di Conversione e/o il Prezzo Massimo di Conversione, a seconda del caso,
verrano invece ridotti al valore nominale delle Azioni Crdinarie, e (il) 'Emittente dovra dare
eomunicazione di tale fatto e degli adeguamenti che avrebbero dovuto essere apportati, se non
fosse per Ja limitazione imposta dalla presente Condizione 7.7(a). al Prezzo Minimo di
Conversione efo al Prezzo Massimo di Conversione ai Titolaridelle obbligazioni ai sensi della
Condizione 19 e a] Fiduciario immediatamente dopo la determinazione di quainto sopra.
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=5



(o}

18

Ammgriari da Pugare in Conianti (Cash Paymert Amonnis}

Nell'eventualitd in cui un adeguamento del Prezzo Minime di Conversione efo del Prezzo
Massimo di Conversione ai sensi della presente Condizione 7 possa, se non fosse per la
limitazione fmposta dalla Condizione 7.7{a} pill sopra, causare la riduzione de! Prezzo
Minime di Conversione efo del Prezzo Massimo di Conversione al di sotto del. valore
nominale detle Azioni Ordinarie (fintanto che le Azioni Crdinarie avrannoe un valore
nominale espresso), in tal caso a ogni successiva conversione di un'Obbligazione, I'Emittente
c/o il Garantc (subordinatamente alle disposizioni della Condizione 9.1{c) e fatto salvo
Yobbligo dellEmittente di corrispondere 'Ammontare da Pagare in Contanti {Azioni Non
Consegnabili) in conformitd con le presenti Ceondizioni) consegneri al relativo Titolare di
obbligazioni una combinazione di (i) Azioni Ordinarie, deterninate conformemente alle

. presenti Condizioni facendo riferimento al Prezzo Minimo di Conversionc o al Prezzo
Massimo di Conversione, a seconda dei casi, adeguato come previsto dalla presente

Condizione 7 (¢ che riflette la limitazione a tale adegusmento derivante dalla Condizione
7.3(a)) e (it} un importo in denaro corrispondente al relative Ammontare da Pagare in

" Contanti (Valore Nominalc).

L'Emittente, o in caso di sun mancata ottcinperanza, il Garante corrispondera il relativo
Importo monetario da pagare (Valore Nominale) al relativo Titolare delle obbligazioni alla
Data prevista per effettuare il Pagamento ai sensi della Condizione 11.1.

Numcro limitato di azioni disponibili

Qualora un Avviso di Regolamento Fisico. sia stato consegnato ai sensi della Condizione 9.1
¢ a seguite di un adeguamento del Prezzo Minimo di Conversione e/o del Prezzo Massimo di
Conversione ai sensi della Condizione 7 il numero massimo di Azioni Ordiparie consegnabili
a fronte della conversione di tutte le Obbligazioni in circolazione in quel momento superi il
numero di Azioni Ordinavie a disposizione del Garante che devono essere consegnate al
momento della conversione (le Azioni Disponibili}, in questo caso (a) I'Emiitente dovrd dare
comunicazione questo fatto, delle Azioni Disponibili ¢ del numero massimo di Azioni
Ordinarie consegnabili all'atto della conversione di tutte le Obbligazioni in quel momento in
circolazione ai Titolarf di obbligazioni ai sensi della Condizione 19 e al Fiduciario
immediatamente dopo la reletiva deteyminazione e (b) a fronte di evemtuali successive
conversjonj, I'Emittente e/o il Garante (subordinatamente alle disposizioni della Condizione
9.1{c) c fatto salvo ['obbligo dell'Emittente a corrispondere ogni inporto monetario da Pagare
(Valore Nominnle) ai sensi delle presenti Condizioni) consegnerd a ciascun Titolare di
obbligazioni che ne ha diritto una combinazione di Azioni Ordinaric ¢ del relativo linpor:o
inonetario da Pagare (Azioni Non Consegnabili), come segue:

{i in caso di conversione di alcune, ma non tutte, le Obbligazioni in circolazione prima
detla Data di Scadenza:

(A) il numero di Azioni Ordinerie da consegnare a un Titotare di obbligazioni
sard pari al prodofto {A) del numero di Aziont Ordinarie altritnenti
consegnabili al momento della conversione deflafe Qbbligazione/i del
Titolare in questione e (B) di una frazione (che in ogni caso non sara
superiore & 1), il cui numeratore ¢ il numero totale di Azioni Ordinarie
immediatamente prima del momento della conversione, ¢ il cui denominatore
¢ il numero totale di Azioni Ordinarie che sarebbero consegnabili (se non
fosse per l'applicazione della presente Condizione 7.8(i)) qualora tutte le
Obbligazioni in circolazione fossero state convertile in Azioni Ordinarie
immediatamente prima di quel momento utilizzando il Rapporto Massimo di
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Conversione (arrotondato per difetto al numero intero di Azioni Ordinarie pi
vicino); e

(B) I'mporto monetario da Pagare (Azioni Non Consegnabili) verrd calcolato
facendo riferimento a un numero di Azioni Ordinarie (le Azioni Non
Consegnabili) deterininato sotiraendo (1) il mumero di Azioni Ordinarie da
consegnare a un Tiolare di obbligazioni ai sensi dellaCondizione 7.8(1)(A} di
cul sopra dal (1I) moumero di Azioni Ordinarie consegnabili (se non fosse per
I'applicazione della presente Condizione 7.8(3)) al relativo Titolare delle
obbligazioni a fronte deila conversione delle Obbligazioni detenute da detto

Titolare; /_._., -

o - .
@) in caso di conversione di tuite le Obbligazioni in circolazione alla StG;él-‘ﬁé??;inla;k? %
b BN,

precedentc la Data di Scadenza, tutte le Azioni Disponibili verramL‘u i
proporzionalmente tra tutti i Titolari delle obbligazioni, & I'inporto mdsf qu'fdia{.‘:'\ﬁrﬁ?t
Pagare (Azioni Non Consegnabili) verr calcolato facendo riferimento ‘gl iingrs,

Azioni Ordinaric (le Azioni Non Consegnabili) determinato sottrasnide (A2l ¢
munero pro rata di Azioni Ordinarie da conseguare al relative Titéldgé"':déligaz =
obbligazione dal (B) nuwnero di Azioni Ordinarie consegnabili (s¢ non fos"s‘.‘é-'-"p"en’—‘l-"'
Vapplicazione della presente Condizione 7.8(i1)) al suddette Titolare delle
obbligazioni a fronte della conversione dellc Obbligazioni detenute da detto Titolare;

]

(iii)  in caso di Conversione Obbligatoria delle Obbligazioni in circolazione alla Data di
Scadenza, tutte le Azioni Disponibili verranno distribuite proporzionalmente tra tutti i
Possessori di obbligazioni, e 'Aminontare del pagamento in denaro (Azioni Non
Consegnabiif) verra calcolato facendo riferimento al mumero di Azioni Ordinarie (le
Azioni Non Consegnabili) detcrminato sottraendo (A) il numero pro rata di Azioni
Ordinaric da consegnare al Titolare di obbligazione in questione dal (B) numero dj
Azioni Ordinarie consegnabili (se non fosse per lapplicazione del presente
Condizione 7.8(ifi)) al suddetto Titolare di obbligazioni a fronte della conversione
delle Obbligaziont detenute da tale Titolare.

L'Emittente, 0 in enso di sua mancata ottemperanza, il Garante eorrisponderd il relativo
Ammnontare da Pagare in Contanti (Azioni Non Consegnabiii) al refativo Titolare delle
obbligazioni alla Data prevista per effettuare il Pagemenio in Contanti ai sensi delfla
Condizione 11.1.

PROCEDURA DI CONYERSIONE
Conversione volontaria

Per esercitare il proprio diritte a convertire un'Obbligazione ai sensi della Condizione 6.3 o
6.4 un Titolare di obbligazioni deve far pervenire il relativo Centificato nel corso del periodo
indicato alla Condizione pertinente all'ufficio di un Agente incaricato del Pagamento,
Trasferimento e Conversione, durante il normale orario di vfficio, accompagnato da una
richiesta di conversione (laConversion Notice) debitainente compilata e firmata mediante i
modulo (utilizzato a tale data) disponibile presso qualsiasi Agente incaricato del Pagamento,
Trasferimento e Conversione. L'esercizio di iale diritto & possibile unicamente in relazione
alllintero vaiore norninale unitario di u'Obbligazione ¢ sard soggetto a qualunque normativa
fiscale o legge o regolanento applicabile nella giurisdizione del luogo ove ha sede IAgente
incaricato del Pagamento, Trasferimento e Conversione ai quale viene consegnata la relativa
Richiestz di Conversione.
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Con la consegna della Richiesta di Conversione, si riterra che il Titokare di obbligazioni abbia
istruito e autorizzato I'Emittente a corrisponders a) Garante il prezzo di sottoscrizione delle
Azioni Ordinaric da consegnarsi al suddetto Titolare di obbiigazioni.

Conversione obbligatoria

Quale precondizione per qualsiasi consegna di Azioni Ordinarie a fronte di una Conversione
Obbligatoria (ma nen, per evitare qualsiasi dubbio, per it papamento di qualsivoglia Adake-
whole Amewnt , Tinporio monetario da pagare (Valore Nominale), fmporto monetario da
pagare (Azioni Non Consegnabili}, Importo de] Cash Settleinent, interessi maturati o Intercssi
Arretrati rclativamente a tale Conversione Cbbligatoria), i} Titolare di obbligazioni dovra
consegnare il relativo Certificato, o Certificati, accompagnato da una Richiesta di
Conversionc debitainente sottoscritta presso la sede specificata di un Agente incaricato del
Paganento, Trasferimento e Conversione entro e non oltre 3 Giorni di Borsa aperta prita

.. della relativa Data di Consegna.

"-,..'-Alla consegna della Richjesta di Conversione, si riterrd che i} Titolare di obbligazioni abbia

istruite e autorizzato 'Emittente a corrispondere al Garante il prezzo di sottoscrizione delle
Azioni Ordinaric da conscgnarsi al suddetto Titolare di obbligaziont.

Qualora, nel caso di una Conversione Obbligatoria di una o pid Obbligazioni, la Richiesta di
Conversione ¢/o il/i relativo/i Certificatofi non vengano consegnati presso la sede specificata
di un Agente incaricato del Pagamento, Trasferinento e Conversione entro e non oltre 3
Giomni di Borsa aperta prima della relativa Data di Comsegna (tali Obbligazioni sono Ie
Obbligazieni Non Cedute), le relative Azioni Ordinarie verranno emesse a favore di wn
soggetto (il Soggetto Rilevante) selezionato dall'Emiitente alla relativa Data di Consegna. A

- fronte dell'emissione delle relative Azioni Ordinaric a favore o all'ordine del Soggetto

Rilevante, i Titolari di obbligazioni non avranno ulteriori diritti a ricevere le Azioni Ordinarie
a fronte detle Obbligazioni Non Cedute e avranno invece diritto i ricavi netti derivanti datla
vendita delie relative Azioni Ordinarie, fatto salvo e in conformita con la presente Condizione
8.2. L'Emitlentc agird di modo che tutte le suddette Azioni Ordinarie vengano vendute da o
per conto del Soggetto Rilevante (o suoi soggetti designati) non appena possibile in base al
parcre di un istitwto finanziario, banca commerciale o banca daffari o broker di buona
reputazione scelto dall'Einittente e approvato del Fiduciario, ¢ (fatto salvo l'ottenimento dei
necessari benestare ¢ la deduzionc da parte o per conto del Sopggetto Rilevante di tutti ghi
importi dovuti in relazione all'imposizione fiscale cui & soggetto ¢ al pagamento di qualsiasi
imposta, bollo, diritti di emissione, registrazione e trasferimento o tassa sul capitale
(eventuali) e di quzlungue emolumento ¢ costo sostenuto da parte o per conto del Soggetto
Rilevante in relazione alla suddetta assegnazione e vendita) e che i ricavi netti deila vendita
{convertiti, ove applicabile, in euro dal Soggetto Rilevante) vengano corrisposti al Fiduciario
o secondo quanto indicato dal Fiduciario € vengano conservati fiduciariamente da o per conto
del Fiduciario e distribuiti 81 titvlar delle Obbligazioni Non Cedute in proporzione al valore
nominale complessivo di tali Obbligazioni Non Cedute detenute da ciascuno di tali Titolari di
obbligazioni in conformitd con la Condizione {t.1 o in qualsiasi aliro mode il Fiduciario
determinerd e coinunicherd ai Titolari delle obbligazioni ai sensi della Condizione 19.

Tutti gli importi in contantt corrisposti come sopra indicato a un titolare ai sensi de] presente
comra si intendono Iiberare a tutti gli effetti 'Emittente ¢ il Garante dagli obblighi relativi
alla conversione delle Obbligazioni in oggetto, e tutti i diritti di ciascuno di tali Titolari di
obbligazioni & capitale € interessi rispetto alle suddette Obbligazioni saranno considerati
estinti al momento del pagamento del relativo importo ai sensi della presemte Condizione 8.2.

{1 Sopgpetto Rilevante non effettuera né cerchera di attuare una vendita di Azioni Ordinarie in
conformita con la presente Condizione 8.2 a meno che e finché non riceva conferma scritta da
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un Consulemte Finanziario che tale vendita avrd luogo in un mercato disciplinato per la
compravendita di Azioni Ordinarie, conferma che sard conclusiva e vincolante per
I'Emittente, il Garante, i} Fiduciario, futti i soggetti designati e i Titolari delle obbligazioni,

11 Fiduciario non avra obbligo alcuno né alcuna responsabilits nei confronti dell'Emittente, del
Garante, dei Titolari delle obbligazioni o di qualsiasi altro soggctio relativamcente
all'individuazione e alla nomina del Soggetto Rilevante, alla vendita di Azioni Ordinarie, né
per quante concerne la temnpistica di tali vendite né per quel che riguarda il prezzo al quale tali
Arzioni Ordinarie vengono vendute, ail'incapacitd di vendere tali Azioni Ordinarie, al tasso di
cambio in basc al quale ogni importo vicne convertito in euro o alla tempistica della
distribuzione o altrimenti,

Certificazione statunitense

In caso di conversione di Obbligazioni il Giomo Lavorativo del Periodo di Co

giorno prima immediatatnente precedente il giorno in cui & previsio cada il ui‘(é_t
giomo di Negoziazione antecedente la Data di Scadenza, ciascun Titolare di “b}Jfl'
dovri, netla relativa Richiesta di Conversione, dichiarare ¢ garantire, al momento
e della consegna della Richiesta di Conversione in oggetto, (A) i essere consapevol
Azioni Ordinarie che saranno emesse a seguito della conversione delle Obbligazioni non sono
€ non saranno registrate ai senst delio V.5, Securifies Aer del 1933 e successive inodifiche (Gl
Scearities Aet) e (B) di aver residenza ai di tuorl det temitorio degh Siati Uniti d'America in
confonnitd con quanto disposto dalla Regudation § (Regolation 8) del Securities Act, di
acquistare le Azioni Ordinaric che saranno emesse a seguito della conversione delle
Obbligazioni nell’ambito di un’operazione offshore (come definita netla Regulation 8) ai
sensi degli Articoli 903 o 904 della Regulation S, e di essere consapevole che le Azioni
Ordinarie non poiramo essere consegnate all’interno degli Stati Uniti d’America (in
conformitd a quanto previsto dalla Regulation ') e che non potranno essere rivendute negli
Stati Unitt d"America salvo in caso di esenzione dai requisiti di registrazione ai sensi del
Securities 4ct.

Determinazione

Qualora un Avviso di Conversione venga consegnato dopo le 16.00 CET di un gualunque
giomo oppure vengs consegnato in un giomo che neila localitd in cui si trova la sede
dell'Agente incaricato del Pagamento, Trasferimento e¢ Conversione non € un giomo
lavorativo, detta consegna dovra essere considerata, ai fini delle presenti Condizioni, come
effettuata il giorno lavorativo iminediatamente successivo.

Determinare se w1 Avyviso di Conversione sia stato debitamente completato e correttamente
consegnato sard comipito del relativo Agente incaricato del Pagamento, Trasferimento e
Conversione e sard ritenito, salvo in caso di errore manifesto, conclusive e vincolante per
I'Emittente, i! Garante, il Fiduciario e gli Agenti incaricati del Pagamento, Trasferimento e
Conversione nonché per il relativo Titolare delle obbligazioni.

Una volta consegnata, I'Avviso di Conversione sard irrevocabile.
Consegna di Azioni Ordinarie

(a) Laddove un titolare di Obbligazioni abbia consegnato una Richiesta di Conversione
relativa a una Conversione Volontaria oppure a una Conversione Obbligatoria, 3l
Garante consegnerd, in confornif2 ad un impegno contenuto nell'Atto Istitutivo del
Trust, le relative Azioni Ordinaric {ivi comprese eventuali Azioni ordinarie
Addizionali efo Arrears Share) a detto titolare, o al sogpetto designato a tale scopo
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(b)

{©)

neila relativa Richiesfa di Conversione, in forma non certificata per il tramite di
Monie Tiioli S.p.A., a meno che, al momento dellemissione, le Azioni Ordinarie
siano un titolo non presente nel portafoglio di Monte Titoli S.p.A. Laddove Azioni
Ordinarie (ivi comprese cventuali Azioni di Compendio Addizionali c/o Arrears
Share) debbeno essere emesse per il tramitc di Monte Titoli S.p.A., esse verranno
congegnate sul conto specificato dal Titolare delle obbligazioni in guestione sulla
relativa Richiesta di Conversione ma non pil tardi della relativa Data di Consegna
(ovvero (i) in relazione ad una sospensione dei diritti e delle richieste di un Titolare di
obbligazioni ai sensi della Condizione 9.2(a), non pii tardi della relativa Data di
Consegna Posticipata, (i) in caso di Azioni di Compendio Addizionali, non pil tardi
defla relativa Data di Consegna Addizionale o (iif) In caso di drrears Share , non pid
tardi della relativa Data di Regolamento degli Interessi Differiti).

Qualora le Azioni Ordinarie siano un titolo non presente nel portafoglio di Monte
Titoli S.p.A, nel periodo di riferimento, le Azioni Ordinaric da conscgnare al
momento della conversione di un'Obbligazione (incluse eventuali Azioni ordinaric
Addizionali efo Arrears Share) verranno consegnate in conformitd alla prassi di
nercato, ¢ come notificato dall'Emittente ai Titolasi delle obbligazioni in conformitd
con in Condizione 19.

Le Azioni Ordinarie che devono essere emesse e consegnate dal Garaute a ciascun
Titolare di obbligazioni ai sensi dell'Atto Istitutivo del Trust devono essere liberate (i)
a fronte del pagamento al Garante del prezzo di sottoscrizione di tali Azioni Ordiparie
da parte dell'E:nittente in nome e per conto di dette Titotare di obbligazioni; ovvero
(b) tramite la coinpensazione dell'importo dovuto dal Garante a detto Titolare di
obbligazioni a fronte della Garanzia, Tramite la soltoscrizione, l'acquisto o altra
forma di acquisizione deile Obbligazioni, ciascun Titolare di obbligazioni riconosce ¢
accelta quanto precede.

Ciascun Titolare di obblipazioni riconosce inolire che, a fronte della conversione
delle sue Obbligazioni ai sensi delle presenti Condizieni:

4y} il soggetto al cui nome le relative Azioni Qrdinarie possono essere emesse
fronte di tale conversione nonché a fronte della consegna delle Azioni
Ordinaric sard ritenuto aver sotftoscritto tali Axioni Ordinarie ¢ sard
considerato come un azionista iscritto nel libro soci del Garante, entro i limiti
consentiti dalla legge, di tali Azioni Qrdinarie 2 patire dalle 17.00 (CET)
dellz rejativa Data di Cansegna (ovvero (i) in relazione a una sospensione dei
diritti e delle richieste di un Titolare di abbligazioni ai sensi dellz Condizione
9.2(a), alia relativa Data di Consegna Posticipata, (i) in caso di Azioni di
Compendio Addizionali, alla relativa Data di Consegna Addizionale o (iii) in
caso ¢i Arrears Share, alla relativa Data di Regolamento degli Interessi
Differiti); e

(i) la consegna delle Azioni Ordinarie ad opera de] Garante ai sensi dell'Atto
Istitutivo del Trust assolverd completamente il corrispondente obbligo
dell'Emittente nei confronti di tale Titolare di obbligazioni al sensi delle
presenti Condizioni a rimborsars le Obbligazioni mediante consegna delle
refative Azioni Ordinarie all‘atto delfa conversione {ma fatto salvo I'obbligo
dellEmittente  a corrispondere  Ieventuale/l  importofi monetariofi
addizionale/i ai sensi delle presenti Condijzioni).

Traduzione a solo scapa informativo, in caze di inconsletenze fa fede |l testo orlginale In Inglese.
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3.6

8.7

8.8

Azioni Ordinarie

Le Azioni Ordinarie emesse o trasferite ¢ conscgnate a fronte della conversione delle
Obbligazioni saranno interamente liberate e avranno il medesimo godimento delle Azioni
Ordinarie interawnente liberate in circolazione 2lla relativa Data di Copsegna (ovvero (i} in
relazione a una sospensione dei diritti e delle richieste di un Titolare di obbligazioni ai sensi
della Cendizione 9.2(2), alia relativa Dats di Conscgna Posticipata, (i) in caso di Azioni di
Compendio Addizional, alla relativa Duta di Consegna Addizionale o (iii) in caso di Arrears
Share, alla relativa Data di di Regolamento degli Interessi Differiti), fatta eccezione (a) per i
casi in cui qualsivoglia diritto sia escluso in forza di disposizioni inderogabili di legge: o (b):
in cui tali Azioni Ordinarie (o, a seconda dei casi, Axioni di Compendio Addizionali o u;e -
Arr ears Share) non allr1bu1scmo {o a seconda dei cast, ll re[atlvo txtolare non abbia xrltto

relativa Data di Consegna Posticipata, Data di Consegua Addizionale o Data di Reg 'la 1‘1
degli Interessi Differiti). \

Acquisto o rimborso di Azioni Ordinarie

II Garante o una Societd Controllata pud esercitare tali diritti cosl come pud di volta in volta
procedere ail'acquisto. rimborso o  bup-back di azioni del Garante (incluse le Azioni
Ordinarie) o qualsiasi certificato di depesito o altra ricevata o cerlificato rappresentativi deile
stesse senza il consenso del Fiduciario o dei Titolari delle obbligazioni.

Consotidamento, incorporazione o fusionc

Fatto salvo quanto previsto alta Condizione 6.4, in caso di {a) operazioni di consolidanento,
incorporazione o fusione del Garante con un’altra socicta (esclusi i casi di consolidamento,
incorporazione o fusionc n cui il Garante sia la societd incorporante o risultante daila
fusione) {un Successor in Business), ovvero di (b) vendita o trasferimento di twii, o
sostanzizlmente tutti, gli asser del Garante a un'altra entitd (per effetto di iegge o per altd
motivi) (anche un Successor in Business), I'Emittente, subito dopo aver ricevuto avviso da
parte dci Garante deli’evento in questione, dard comunicazione di quanto sopra al Fiduciario e
ai Titolari delle obbligazioni conformemente a quanio previsto alla Condizionc 19 e, per
quando consenlito dalla legge, prendera le misure richieste dal Fiduciario:

{i) sostituire detto Successor in Business nel ruolo di garante del Prestito obbligazionario
e nell'Atto Istitutivo del Trust (o di cventuali precedenti soslituti del Garante ai scnsi
della Condizione 17.3) in conformitd con la Condizione 17.3 e con I'Atto Istitutivo
del Trust; e

(i} garantire (A) che ogni Obbligazione in circolazione in quel momento sard
canvertibile nella classe ¢ nel numere di azioni e altri titoli e beni del Successor in
Business da riceversi a seguito di tale consolidamento, incorporazione, fusione,
vendita o trasferinento da parte di chi detenga il numero di Azioni Ordinarie che
sarebbero state suscetfibili di essere emesse o trasferite e consegnate alla conversione
delle Obbligazieni immedjatainente prima di tale consolidanento, incorporazione,
fusione, vendita o trasferimento, ovvero (B) qualora, nel caso di tale vendita o
trasferimento, chi detiene le Azioni Qrdinarie non avesse titolo a ricevere dette azioni
o altri titoli ¢ bepi, ehe ognl Obbligazione in circolazione in quel momento possa
essere convertita jn azioni e altri tito)i e beni del Successor in Business in modo tale e
con un Prezzo Massimo di Conversione e un Prezze Minimo di Conversione
(ciascuno soggetto ad adeguamento come previsto nelle presenti Condizloni) secondo

Traduzione a solo scapo informetiva, In caso di Inconsiatenze fa fode |l testo aripinete in nglese.
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9.

9.1

(@

(&)

¢

quanto determinato in buona fede da un Consulente Finanziario (Trasferimento del
Diritto di Conversione).

Le disposizioni precedenti della presente Condizione 8.8 st applichcranno, mutatis
mutandis, a ogni successivo consolidamento, incorporazione, fusione, vendita o trasferimento.

Su richiesta del Garante, ma sopgetio all'ottemperanza delle disposizioni dei commi (i) e (if)
della presente Condizione 8.8, il Fiduciario avra (a spesc del Garante), senza necessitd di
ottencre il consenso o l'approvazione dei Titolari delle obbligazioni, 'obbligo di concordare
con il Garante l'effettuazione di vwn cventuale Trasferimento del Diritto di Conversione
(compresa, tra l'altro, 'esecuzione di un atto integrativo o di modificazione dell'Atto Istitutivo
del Trust), purché il Fiduciario non abbia l'obbligo di concordare quanto sopra se a suo parere
questo imponesse obblighi ancor pilt onerosi su di esso o lo esponesse a ulteriorl
responsability o ne riducesse le tutele,

DISPONIBILITA DI AZIONI ORDINARIE
Approvazione degli Azionisti-e Regolamento in denaro
Assemblea Generale Siraordinaria

il Gurante convocherd un’Assemblea Generale Straordinaria (EGM) da tenersi non pii tardi
del 28 Febbraio 2014 (la Dats Specificata per YApprovazione degli Azionisti) per proporre
agli azionisti I’approvazione di un aumento di capitale del Garante con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’Art, 2441 del codice civile da riservare esclusivamente all’emissione
di Azioni Ordinarie al servizio della conversione delle Obbligazioni (le Delibere
Assembleari).

Awviso di Regolamento Fisico

A seguito delle Delibere Assembleari (qualora le Delibere Assembleari venisscro in tal modo
approvate) I'Emittente dovri, entro cinque giomi ¢i Borsa aperta dalla registrazione da parte
del Garante delle Delibore Assembleart presso il Registro Imprese di Milano ai sensi
dell'Articolo 2436 del Codive Civile italiano, darc comunicazione (lAvviso di Regolamento
Fisice) al Fiduciario e aj Titolari obbligaziont in conformitd con la Condizione 19 che,
relativamente a una conversione di Obbligazion ai sensi della Condizione 6 in cui la rclativa
Data di Consegna sla successiva alla data di invio dell’Avviso di Regelamento Fisico (la Data
dell'Avviso di Regolamento Figico), I'Emittentc o il Garante {soggetio alle precedenti
Condizioni 7.7 ¢ 7.8 e la Condizione 9.2 sotiostante, ¢ fatto salvo l'obbligo di Emittente ¢
Garante a corrispondere eventuali interessi maturati, Interessi Arretrati e/o Make-whoie
Amowunt, a seconda dej casi, in relazionc a detta conversione ai sensi dclle presenti
Condizioni} conscgneranno Azioni Ordinarie relativamente a tale conversions.

Importe del Regolumento in Denaro

{ Laddove, relativamente aila conversione di un'Obbligazione ai sensi della Condizione
6, la relativa Data di Consegna corrisponda o sia precedente alla Data dell'Avviso di
Regotamento Tisico (ivi compresi, per evitare dubbi, i casi in cui le Delibere
Assembleari non vengono approvate in sede di Assemblea Straordinaria), in luogo
della consegna di Azioni Ordinarie da parte del Garante af relative Titolare delle
obbligazioni in connessione con tale conversione, 'Emittente o il Garante dovrd {faito
salve l'obbligo di Emittente ¢ Garante a corrispondere eventuali interessi maturati,
Intercssi  Arretrati, Make-whole Amownt efo Importo del Pagemento in Denaro
(Valore Nominale), a seconda dei casi, in relazione a detta conversione ai sensi delle

Traduzione a sclo seapa Informativa, in caso di incohelslenze fa feds i leslo originale in inglase,
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(ii}

9.2 Impossibilith di consegnare Azioni Ordinarie Q

(a)

presenti Condizioni) corrdspondere af relativo Titolare delle obbligazioni I'lmporto del
Regolamento in Denaro.

L'Emittente, o in caso di sta mancata otternperanza, il Garante corrisponderd
"mporio del Regolamento per Cassa al relativo Titolare dellc obbligazioni alia Data
di Pagamento per Cassa prevista ai sensi defla Condizione 11.1.

Qualfora vi sia 1m Adegnainento Retroattivo del Prezzo Minimo di Conversione e del
Prezzo Massiiro di  Conversione applicabile alla conversione di qualunque
Obbligazione per cui invece di consegnare le Azioni Ordinarie vicne corrisposto
'Importo Regolamento per Cassa, I'Emittente dovrd versare al Titolare delle
obbligazioni un importo aggiuntivo (I'Importo Addizionale del Regolamento in
Denaro) pari al Prezzo di Mercato alla Data di Riferimento di un nuinero di Az il '
Ordinarie pari a quello di cui il numero di Azioni Ordinarie consegnabilj a,fzﬁpt

de]la conversione delle Obbhgazwm sarebbe stato aumentato oVe ngce ano $

Defermmazmne

L'Emnittente, o in caso sva di mancata ottemperanza, il Garante corrispo dg‘ijip
relativo Importo Addizionale del Regolamento in Denaro entro € non olire i cingite
giomi lavorativi TARGET successivi alla relativa Data di Riferimento ai sensi della
Condizione 11.1.

Fatta salva la Condizione 9.2(b} sottostante, qualora in quaisiasi moniemo successivo
all'approvazione delle Delibere Assembleari al Garante venga impedito per legge di
consegnarc, ovvero (fatte salve le circostanze previste nelle Condizioni 7.7 0 7.8) pli
sia per altri motivi impossibile conscgnarc Azioni Ordinarie a fronle di tale
conversione, i diritti e Je richieste del Titolari delle obbligazioni affinché lc loro
Obbligazioni vengano convertite in Azioni Ordinarie verranno sospesi (fatti salvi
altri diritti o richieste dei Titolari deflc obbligazioni ai sensi delle presenti Condizioni
e/o Atto Istitutivo del Trust) finché tale impossibilitd del Garante di consegnare [e
Azioni Ordinarie rimane in essere (il cosiddetto Periodo di Sospensione), fermo
restando che le Obbligazioni cominueranno a produrre interessi in conformitd con la
Condizione 5,

In caso di sospensione dei diritti e delle richicste di un Titolare di Obbligazioni ai
sensi della presente Condizione 9.2(ak

(i) 'Emittente dovr, non appena venuto a comoscenza delle circostanze che
hanno comportato 1ale sospensione, dare comunicazione di detta sespensione
ai Titolari delle Obbligazioni in conformitd con la Condizlone 19 ¢ al
Fiduciario;

(i) tutte le Azioni Ordinarie che deveno essere consegnate a fronte della
conversione saranno consegnate, anziché alla relativa Data di Consegna, alla
relativa Data di Consegna Posticipata {ma fatto salvo Yobbligo dell’Emittente
a corrispondere Y'eventuale/i ammontare addizionalefi in denaro ai sensi delle
presenti Condizioni atla Data del Pagainento detl'Importe in Denaro prevista
in origine), e i riferimenti alla "relativa Data di Consegna" alla Condizione
8.2 si riterranno sostituiti dai riferimenti alla "relativa Data di Consegna
Posticipata”;

Traduziene a solo scopo informathvo, tn ceso di inconsistenze fa fede i 1esto originale In Inglese.
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(iti)

(iv)

il numerp di Azioni Ordinarie da consegrarsi relativamente a ogni
Obbiigazione da convertire sara pari:

(A) nel caso di una Conversione Obbligatoria ai sensi delta Condizione
6.1, (1) al Relativo Rapporio di Conversione o (1I) qualora superiore,
at Relativo Rapporto di Conversione caleolato come se il relativo
Perlodo di Caleolo fosse pari a un periodo di 20 Giorni di
Negoziazione consecutivi a decorrere dal ventitreesimo Giarno di
Negoziazione  imnediatamente precedente la relativa Data di
Consegna Posticipata;

{B) nel caso di una Conversione Obbligatoria a richiesta del"Einittente ai
sensi della Condizione 6.2, (1) al Rapporto Masshmo di Conversione
in vigore alla relativa Data di Consegna o (I} gualora superiore, al
Rapporte Massimo di Conversione in vigore alla relativa Data di
Consegna Posticipata;

{C)  nel case di una Conversione Volantavia a richiesta dei Titolari delle
obbligazioni ai sensi della Condizione 6.3, (I) al Rapporto Minimo di
Conversione in vigore alla relativa Data di Consegna o (il) qualora
superiore, al Rapporto Minimo di Conversione in vigore alla relativa
Data di Consegna Posticipata;

(I  nel caso di una Conversione Volontaria a richiesta dej Titolari delle
obbligazioni a seguito di un Ewvento Specizle ai sensi della
Condizione 6.4, (1) al Rapporto di Conversione per Evento Speciale o
(ID) qualora superiore, al Rapporto di Conversione per Evento
Speciale calcolato come se (x) il relativo Periodo di Calcolo fosse
pari a un perivdo di 20 Giomi di Contrattazigne consecutivi a
decorrere  dal  ventitrecsimo  Giomo di  Contrattazione
immediatamente precedente la relativa Data di Consegtia Posticipata
e (y) ai fini detla definizione del "Rapporto di Conversione per
Evento Speciale”, il riferimente 2 "la relativa Data di Consegna”
nelle definizione di "c" venisse sostituita da un riferimente a “la
relaiiva Date di Consegna Posticipata”; o

{E) nef caso di una Conversione Obbligatoria a seguito di un Evento di
Conversione Accelerata al sensi della Condizione 6.5, (I) al Rapporto
Messime di Conversione in vigore alla relativa Data di Consegna o
(11) qualora superiore, al Rapporto Massimo di Conversione in vigore
alla relativa Data di Consegna Posticipata,

e la Data di Determinazionc verrd, ai fini della Condizione 7.2, interpretata
di conseguenza, ¢

oltre agli interessi 1naturati (se esistenti) cui si fa riferimento aila Condizione
5.3 da corrispordersi al relativo Titolare di Obbligazioni alla Data di
Consegna originaria, interessi addizionali matureranmo sul valore nominale
unitario delle Obbligazioni del Titolari di Obbligazioni ai sensi della
Condizione 5.1 a partite da (e incluso) il primo giomo del Periodo di
Sospensione fina a {ma esclusa) la Data di Consegna Posticipata (inciusa per
quanto riguarda le Obbligazioni oggetto di Conversione Volontaria ai sensi
della Condizione 6.3), da liquidarsi alla Data di Consegna Posticipata in
conformitd con la Condizione 11.1.

Traduzione a solo scopo informativo, in caso di Inconsistenze fa fede 1 {ealo ariginale In inglese,
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14.

10.1

10.2

10.3

{b) Qualora, 2 seguito di un evento descritte alla Condizionc 13.1(b} che avvenga in
rapporto al Garante, il Garante non sia in grado di consegnare le Azioni QOrdinarie ai
Titolari delle Obbligazioni come altriment] richiesto ai sensi delle presenti Condiziont
e dell'Atto Istitutivo del Trust, i diritti di cjascun Titolare di Obbligazioni nei
eonfronti dell'Emittente ¢ del Garante per la consegna delle Azioni Crdinarie
verraimmo convertitt in crediti pecuniari nei confront dell'Emittente ¢ del Garanic t
equivalcnti atll'Tinporto di Rimbarso per eiascuna Obbligazione. i

RIMBORSO, ACQUISTO ED ESTINZIONE

Rimborso a richiesta delI"Emittente

Qualora le Delibere Assembleari non vengano approvate entro o alla Data Detefimjnata per , :
FApprovazione Assembleare, con preavviso {entro e non oltre 3l decimo giorn sl:.rcr:f.-ss’i\v'é1 .
alla Data Specificata per I'Approvazione Assembleare) di almeno 30 e non pid qﬁég},ﬁiéh}}'fu
(Avviso di Fair Market Call) al Fiduciario e ai Titolari delle Obbligazioni in confc'{s}nijﬁ?fi;;gé
la Condizione 19, I'Emittente ha la facoltd di rimborsare tutte, ma non solo una ‘p\aﬁe{ff c
Obbligazioni alla data (la Data di Rimborso Fair Market Call) specificata nell'Avvise

Fair Marker Call per un importo per Obbligazione pari a:

(a) il 102 percento del suo valore nominale unitario, assieme agli interessi (eventuali)
maturati alla Data di Rimborso Fair Market Call ¢ agli Interessi Arretrati dovuti {se
esistenti); pin

{b) se il Valore Corrente di Conversione di un'Obbligazione fossc superiore al suo Valore
Iniziale di Conversione, un importo per Obbligazione pari all'8S percento dell'impotto
determinato soltraendo il Valore Iniziale di Conversions di deita Obbligazione dal
suo Valore Corrente di Conversione,

(il I'Tmports di Fair Market Call).

Gli Avvisi di Fair Market Call sono irrevocabili. Ognumo di tali avvisi dovrd specificare (a)
la Data di Rimborso Fair Marker Call, che dovrd esserc un Giomo Lavorative TARGET, e
(b} l'importo degli interessi maturati ¢ Interesst Arretrati che verrd corrisposto relativamente a
ciascuna Obbligazione alla Data di Rimborso Fuir Market Call,

Acquisto

Il Garante o una Societd Controllata hanno facoltd in qualunque momento di acquistarc
Obbligazioni in qualsiasi modo e a qualsiasi prezzo,

Estinzione

Tutte le Obbligazioni rimborsate o convertite verranno immediatamentc estinte e non possono
essere detenute, ticinesse o rivendute,

Le Obbligazioni acquistate dal Garante o da una delle sue Societd Controllate dovranno essere
consegnate all'Agente Principale incaricato del Pagamento, del Trasferimento e della
Conversione per essere estinte ¢ di conseguenza non potranno essere detenute, riemesse o
rivendute.

Traduzione & sclo scopa Informativo, In casa di inconslstenze fa fade ii texto ariginate in Inglese.
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PAGAMENTI

Pagamento i interessi e altri Importi

[i pagamento di:

{2)

()

{©)

()

(e

&}

qualunque tmporte in denaro connssso alla conversione di una Obbligazione (ivi
compresi, in via csemplificativa ma non esaustiva, 'Importo dj Regelamento per
Cassa, {'Importo Addjzionale di Regolamento in denaro , 'lmporto di Pagamento in
Denare (Valore Nowinale), I'mporto di Pagamento n Deparo (Aziont Non
Consegnabili) e il Muake-whole Amownt e tutti gli interessi matorati € gli Interessi
Axrcirati da corrispondere in seguito a tale conversionc) vern:

{D qualora il relativo Titolarc delle Obbligazioni abbia consegnato una Richiesta
di Conversione ai semsi della Condizione 8.1 o della Condizione 8.2, a
seconda dei casi, effettuato mediante bonifico sul conto in euro indieato da
detto Titolare delle Obbligazioni nella sua Richiesta di Conversione; o

(i) qualora il relativo Titolare delle Cbbligazioni non abbia consegnato una
Richiesta di Conversione al sensi della Condizione 8.1 o della Condizione
8.2, a secounda del caso, ai soggetti indicatl nel Registro alla chiusura degli
uffici nel quinto giomno lavorativo, ncila localitd in cui si trova ['uificio
dell'Agente Autorizzato alla Registrazione, prima della relativa Data di
Consegha;

qualsiasi Impotto di Fair Market Call conseguente all'esercizio da  parte
dellEmittente della sua opzione ai sensi della Condizione 10.1 verma corrisposto al
soggetti Indicali nel Registro alla chivsura deghi uffici nel settimo giorno lavorativo,
nella localita in cui si trova l'ufficio dell'Agente Autorizzato alla Registrazione, prima
della relativa Data di Rimborso Fair Market Call,

gualsiasi Impote soggetto a Rimborso, qualsiasi interesse maturato e arretrato da
cortispandere in conscghenza del verificarsi di un Evento di Default vend corrisposto
al soggelti indicati nel Registro alla ehiusura degli uffiei in un giorno lavorative, netla
localitd in cvi si trova Dufficio dell’Agente Autorizzato alla Repgistrazione,
immediatamente prina del giorno in cni I'Evento di Default in guestione si ¢
verificato;

tutti gli Interessi e gli Interessi Arretrati dovuti alla Data di Pagamento degli Interessi
in relazione alle Obbligazioni, ovvero gli Interessi Arretvati dovuti in qualunque altra
data in conseguenza dell'ssercizio da parle delfEmittente della sua opzione ai sensi
della Condizione 5.2(b), ma non ricompresi nei commi da (&) a (¢) della presente
Condizione 11,1, verranno corrisposti ai soggetti indicati nel Registro alla chiusura
degli uffici alla Record daie;

qualsiasi Interesse Arretrato da corrispondere in una qualsiasi data e non altritnenti
ricempreso nei comni da (a) a (d) della presente Condizione 11.1 verra corrisposto ai
sogpetti indicati nel Registro alla chiusura degli uffici di vn giomo lavorativo, nella
focalita In cul si trove l'ufficio dell'Agente Autorizzato alla Registrazione,
iminediatamente prima della refativa Data di Regolamento Obbligatorio; e

qualsiasi imparto diverso da quanto sopra previsto verrd corrisposto secondo le
disposizioni previste dalle presenti Condizioni,

Traduzlane a sola s¢opo informelive, in caso di inconsfstenze fa fede il teslo orglnale In inglese.
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11.2

11.3

114

11.5

11.6

Record Date
La Record date indica il settimo giomo lavorativo, nella localita in cui si trova ufficio
dell'Agente Autorizzato alla Registrazione specificato, prima della data in cui & dovuto il

relativo pagamento.

Pagumenti

Qualunque pagamento relativo alle Obbligazioni ai sensi della Condizione 11,1 (diversa dalla
Condizione 11.1(a)(i)) sard effetwatoc mediante Lonifico su un conto in euro aperto dal
beneficiario presso una banca di una eittd in cui le banche abbiano zccesso al Sistema
TARGET.

e
Le istruzioni di pagamento relative a ciascun pagamento, diverso dai pagamenti degCxitti al

Condizione 11.1{¢) o alla Condizione 11.1(¢), {con valuta alla data di scadenza ,ne}i.%:as\?\':?:fa
tale dala non fosse un Giome Lavorative TARGET, con valuta il primo Giomn Lﬁyqf,qﬁi&b &' '
TARGET successivo) verranno inserite il Giorno Lavorativo I'ARGET preceden eilé‘djéf‘aﬁ’ﬁ_if@ ,;éc;gf
scadenza del pagamento, Le istruzioni di pagamento relative ai pagamenti d sonttival 2

Condizione 11.1(c) o alla Condizione 11.1(e), verranno inserite alla data di sca nza il
pagamento (o, nel caso tale data non fosse un Giorno Lavorativo TARGET, il primo Giofy

Lavorativo TARGET immediatainente successivo).

&
i oy

o

Pagamenti soggetii a normative fiseali

Tutti i pagamenti relativi alle Obbligazioni sono soggetti in tutti i casi a (a) tutte tc leggi e
normative e regolamenti fiscali applicabili, ma fallo salvo quanto previsto dalla Condizione
12 e (b} a tutle le trattenute e ritenute prescritte ai sensi di un accordo descritto alla Sezione
1471(b) dell'U.S. Mternal Revenue Code del 1986 (il Codice) o altrimenti imposte ai sensi
delle Sezioni da 1471 a 1474 del Codice, o in base a qualsiasi normativa o accordo ad esso
relativo, a qualsiasi intetpretazione ufficiale dello stesso, o (fatte salve le disposizieni della
Condizione 12) a qualunque legge implementi un approccio intergovemativo in merito a
quanto sopra,

Ritardato pagamento

I Titolari di Obbligazioni non avranno diritto ad elcun interesse o altro pagamento per somme
dovute liquidate in ritarde rispetto alla data stabilita qualora la data stabilita non coincida con
un Giorno Lavorativo TARGET

Agenti incariecati del Pagamento, Trasferimento e Conversione, ecc,

L’Emittente e il Garante si riservano il diritto, ai sensi del Contratto di Agenzia, previa
approvazione scritta del Fiduciario, di modificare o risolvere in qualsiasi momento jl

rapporic ¢on  PApgente  incaricato  del Pagamento,  Trasferimento ¢
la Conversione e con ['Agente Autorizzato alla Registrazione e di nominare altri o ulteriori
Agenti  incaricati  de) Pagamento,  Trasferimento ¢  Conversione, a

condizione che essi:

(a) abbieno un Agente Principale incaricatoc del Pagamento, Trasferimento e
Conversione;

) abbiano un Agente inearicato del Pagamento, Trasferimento e Conversione (che pud
coincidere con I'Agente Principale per il Pagamento, il Trasferimento ¢ la
Conversione} con una sede in uno stato membro dell'Unione Europea che non sia

Traduzians 2 salo scopa informativo, in caso di incehsistenze fz fede |l teste origlnale In Inglese,
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cbhligato a effettuare trattenute o ritenute fiscali ai sensi della Direttiva del Consiglio
Europeo CE/48/2003 o di qualunque altra Dirctiva dell'Unione Europea in
attuazione delle conclusioni del Consiglio ECOFIN del 26- 27 novembre 2000 sulla
tassazione el redditi da risparmio, o di altra nprmativa di alivazione o dj
adeguamento o introdotta al fine di conformarsi a tale Direttiva; e

{c) abbiano ur Agente Autorizzato alla Registrazione con un ufficio al di fuori del
terrjtorio del Regno Unito. '

L'Einittente e il Garante daranno comunicazione Immediata, in conformita con la Condizions
19, ai Titolari delle Obbligazioni di ogni variazione degli Agenti incaricati del Pagamento,
Trasterimermto e Conversione o dei loro indirizzi,

L'Eittente e il Garante si riservano, ai sensi del Contratto di Calculation Agency, previa

. approvazione scritta del Fiduciario, il diritto di modificare o risolvere in qualsiasi momento il

rapporto con il Calculation Agent e di nowminare altri o ulleriori Calculation Agent, a
condizione che essi abbiano un Cafculation Agent che sia un istitulo finanziario di fama
internazionale o un consulente finanziario di adeguata esperienza ¢ competenza,

Nesson costo

'Agente Autarizzato alla Registrazione e gli Agenti incaticati del Paganento, Trasferimento ¢
Conversione nou dovranno addebitare o imporre 2 un Titolare delle Obbligazioni alcun costo
o commissione in merito a qualsiasi pagamento o conversione correlato alle Obbligaxioni.

Arvotondanmenti dei pagamenti

Quando si effettua un pagamente ai Titolari delle Obbligazioni, se esso non fosse part a un
multiplo intero dell'unitd pid piccola della valuta di riferimento in cui tale pagamento deve
esserc offettuato, detto pagamento sard arrotondato per difetto afl’vmitd pity vicina.

REGIME FISCALE
Pagamentoe senza ritenuta

Tutti i pagamenti da parte o per conto de!l'Emittentc o del Garante in merito alle Obbligazioni
o alla Garanzia, a seconda dei cas], verranno effetluati senza operare ritenute o trattenule per
imposte o tosse, accerlamenti od oneri statali di qualsiasi natura, presenti o futuri, (Tasse)
applicati o imposti da o per conto della Giurisdizionc di Riferimento, a meno che tali ritenute
¢ trattenute siano prescritte dalla legge, In tal saso, I'Emitlente o il Garanic, a seconda del
¢as0, provvederanno a pagare quest importi aggivntivi {I'lmporte Addizionale) di modo che
gli importi netti ricevuti dai Titolari delle Obbligazioni dopo tali ritermte o trattenute siano
pari ai rispettivi importi che avrebbere devuto ricevere in relazione alle Obbligazioni in
assenza di tali ritenute o trattenute; fermo restando che nessun Importo Addizionale di questo
tipo sard dovuto:

{a) in relazione a qualsivoglia Obbligazione presentata al pagamento da o per conto di un
titolare sopgetto a tali Tasse in relazione a dette Obbligazioni in ragione di un suo
collcgamento con una Giurisdizione di Riferimento diversa dalla mera litolaritd di
suddetta Obbligazione; oppure

(b) ove tali ritenute o trattepute siano imposte in relazione a rn pagamento ad vna
persona fisica e sia necessario operarle ai sensi della Direttiva del Consiglio Europeo

Traduzions a solé scapa informativo, in case di inconalstenza fa fede ii tesio originale in inglese.
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CE/48/2003 o di aitra Direttiva di attuazione delle conclusioni de) Consiglio ECOFIN
del 26-27 novembre 2000; oppure

(c} in relazione a quatsivoglia Obbligazione presentata al pagamento da o per conto di un
titolare che potrebbe evitare tali ritenute e trattenuie presentando 1'Obbligazione in
questione ad un altro Agente incaricato del Pagamento, Trasferimento e Conversione
inuno State Meinbro dell'Unione Luropea; oppure

{d) in relazione a qualsivoglia Cbbligazione presentata al paganento oltre il trentesimo
giorno successivo alla Data di Riferimento eccezion fatta per il caso in cui il titolare,
presentando quella stessa Obbligazione i1 trentesimo giorno, avrebbe avuto diritio a
un Importo Addizionale, presumendo che guel giorno fosse wn Giomo Lavomlwo

TARGET, o
(&) N
)5
tributaria competcntc a meno che il titolare non abbia diritto a y
dichiarazione o prova ovvero a presentare tale istanza,
Importi Addizionali

Ogni riferimento nelle presenti Condizioni a importi relativi alle Obbligazioni si intendono
anche riferiti a tutti gli Importi Addizionali (come definiti alla Condizione 12.1) suscettibili di
essere pagati in confonnita con la presente Condizione o ai sensi di altri impegni assunti in
aggiunta o in sostituzione deila presente Condizione ai sensi dell'Atto Istitutivo del Trust.

EVENTI DI DEFAULT ED ESECUZIONE
Eventi di default

Qualora si verifichi uno dei seguenti eventl (ciascuno di essi un Evento di Defanit),
I'Emittente ¢ il Garante, senza alcuna comunicazions da partc del Fiduciario, verranno
considerati inadewnpienti ai sensi dell'Atto [stitutivo del Trust e delle Obbligazioni e in tal
caso, (a) le Obbligazioni diventeranno immediatamente ecsigibili e liquidabili in base
all'Importo di Rimborso, assieme agli eventuzli interessi maturati e non pagati fino alla data
{ma esclusa) alla quale Ic Obbligazioni divengono esigibili e liquidabili ed eventuali Interessi
Arretrati dovuti e (b} il Fiduciario a sua esclusiva discrezione ha facolia (a meno che sia stato
indennizzato efo abbia ricevuto garanzie /o fondi a sua soddisfazione) di mettere in atto
misure volte a otlenere una sentenza nei confronti de!PEmiitente ¢ del Garante per qualsiasi
importe dovuto in yelazione alle Obbligazioni, ivi compreso l'avvio di una Procedura
Concorsuale nei conironti dell'Emittente c/o del Garante o la presentazione di titolo di credito
e di partecipazione in Procedure Concorsuali o procedure per la liquidazione, 1o scioglimento
o la liquidazione ¢oatta dell'Emitiente ef o del Garante:

(a) viene emesso un pravvedimento o viene approvata upa risoluzione operativa per lo
scioglimento o la liquidazione wvolontaria o giudiziale dell'Einittente o per la
ristrutturazione dei debiti deil'Emittente a seguito di una Procedura Concorsuale o ai
sensi di qualsiasi normativa sui fallimenti o sullinsolvenza applicabile oppure se
I'Emittente & soggetto a liquidazione per qualunque altro motivo; o

(&) viene emesso un provvedimento o viene approvata una risoluzione operativa per lo

scioglimento o la liquidazione volontaria o giudiziale del Garante o per la
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ristrutturazione dei debiti del Garante a seguito di una Procedura Concorsuale o ai
sensi di qualsiasi normativa sui fallimenti o sull'insolvenza applicabile oppure se il
Garante € soggetto a liquidaziope per qualungue altro motivo; o

{c} la Garanzia non & valida ed cfficace.
Esecuzione da parte def Fidueiario

(a) Fatto salvo quanto previsto nella sottostante Condizione 13.2(b), il Fiduciario ha
facoltd, a sua discrezione e senza wheriore comunicazione, di procedere nei confronti
dell'Emittente efo del Garante nel modo che ritiene pih adatio per far applicare quanto
previsto dallAtto Istitutivo del Trust e dalle Obbligazioni, ma in nessun caso
['Emittente o il Garante saranno, in virtd dell'avvio di tali procedure, obbligati a
corrispondere alcun importo prima della data in cui lo stesso avrebbe dovuto essere
liguidato.

(b) 1l Fiduciario non sard obbligato a intraprenders alcuna azionc menziopatz nclla
presente Condizione 13 o altra azione o miswa ai sensi o in conformitd con I'Atte
Istitutive del Trust o delle Obbligazioni a meno che (i} sia slato istruito in tal senso da
una Delibera Stragrdinaria def Titolari delle Obbligazioni o gli sia stato richiesto per
iscritto dai titolari di almeno um qunatto del valore nominale delle Obbligazion in
circolazione in quel momento e (ii} sia stato indennizzato efo abbia ricevuto garanzie
e/o fondi 2 sua soddisfazione.

Esecuzione da parte del Titolari di Obbligazioni

Nessun Titolare di Obbligazioni avrd diriito a procedere direttamente nei confronti
del’Emittente o del Garante o ad avviasre una Procedura Concorsuale nei cenfronti
dell'Bmiitente o del Garante 0 a presentare un titolo di credito e partecipare a Procedure
Cloncorsuali o ad avviare procedurs per la liquidazione, to scioglimento o la liquidazione
coatta dell'Emiticnte o del Garante a meno che i} Fiduciario, avendo assunto I'mpegno di
procedere in tal senso, manchi di oftesnperarvi entro un tempe ragionevole e la mancata
ottemperanza sia continuativa, nel qual caso il Titolare delle Obbligazioni avrd solo nei
confronti dellEmittente ¢ del Garante gli stessi dirittl che il Fiduciario avrebbe avuto facoltd
di esercitare ai sensi della presente Condizione 13.

Limiti ai rimedi

1 Fiduciario c i Titolari di Obbligeazioni non avranno a disposizione alcun mezzo di automtela
nei confronti dellEmiticnte ¢ del Garante, franne quanto specificato alla presente Condizione
13, sia per il recupero di importi dovuti in relazione alle Obbligazioni o ai sensi dell'Atto
Istitutivo del Trost che in relarione a eventuall inadempienze da parte dell'Emittente o del
Garante ai rispettivi altrl obblighi derivanti dalle Obbligazioni e dall'Atto Istitutivo del Trust,
e ad essi connessi.

IMPEGN]

L'Emittente e il Garante si impegnano ognuno a porre in essere ogni ragionevole sforzo per
ottenere non pii tardi del 15 marzo 2014, e da questa data in avanti mantenere, I'ammissione
alla quotazione delle Obbligazioni su un mercato azionario riconosciuto a livello
internazionale, regolarmente operante, regolato o non regolato, individuato dall'Emittente.
L'Emittente informerd immediatamente i Titolari delle Obbligazioni, in conformitd con la
Condizione 19, dell'avvena ammissione alla quolazione o della cancellazione delle
Obbligazioni da uno di questi mercati azionari.

Traduziane a solo scopo informative, In caso df Incansistenze fa fade ii testo orlginale in Inglese.
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Fintanto che vn'Obbligazione rimane in circolazione, I'Emittente ¢ it Garante, salvo ove
altrimenti approvato da una Delibera Straordinaria, saranno tenuts a:

(2) salvo che in relazione a un Accordo Newco, non emettere o pagare Titoli in entrambi
i casi mediante capitalizzazione di ntili o riserve, salvo che (nel caso del Garante):

(i) mediante I'emissione di Azioni Ordinarie inleramente pagate o altri Titoli in
favore degli Azionisti ¢ di altri detentori di azioni det capitale sociale del
Garante le cui condizioni diano diritto at lovo detentore di ricevere Azioni
Ordinarie o altre azioni o Titoli alla capitalizzazione di utili o riserve; g

(ii) mediante l'em:ssmnc di A?lom Ordmaue interamente hber ¢ {secon

diritti frazionati, in sostituzione di tutta o di una parte dm")u i

denaro; o . L:-ﬁﬁl}' :
\ s A u“;

{iiiy  mediante 'emissione di capitale azionario interainente pagato (d\w‘rm‘dallg,,-.‘
Azioni Ordinarie) a favore dei titolari del capitale azionario della me mcdesiW
classe e di altri titolari di azioni del capitale del Garante le cui condizioni
diano diritto a delii titolari di ricevere il capitale azionario (diverso dalle
Azioni Ordinarie); o

(Gv)  mediante I'emissione di Azioni Ordinarie o di capitale azionario o a favore di,
dipendenti o ex dipendenti, amministratori o dirigeati che abbiano o abbizne
ricoperto incarichi esecutivi nel Garante o in qualsiasi Societd Controllata o
societ& collegata o a favore di fiduciari o soggetti designati che le detengano
a favore dei suddetti soggetti, in ciascuno di questi casi in virtdi di un piano
di azionariato o di stock option a favere di dipendenti, amministratori o
dirigenti, che sia a beneficio di tutti i dipendenti, amministratori ¢ dirigenti
oppure 2 uno o pit di detti sogpetti,

a Ineno che, in quaisiasi dei casi suddetti, quanto sopra non costituisca un Dividendo
0 detepini in qualsiasi altro modo (o0 determinerebbe, se non fosse per le
disposizioni di cui alla Condizione 7.6 relative agli arrotondamenti o agli
adeguamenti da riportarc a nuovo) un adeguamento del Prezzor Minimo di
Conversione e del Prezzo Massimo di Conversione;

(b) non modificare i diritti connessi alle Azioni Ordinare in relazione al voto (a
condizione che nulla nella presente Condizione 14 impedisca 1a modifica dei requisiti
di quorum rclativamente alle assemblee generali degli Azionisti), ai dividendi o alla
liguidazicne né emettere altre categorie di capitale azionario che comportino diritti
pit favorevoli dj quelii connessi alle Azioni Ordinarie, tna in modo tale che nulla di
quanto previsto nella presente Condizione 14,2(b) impedisca:

)] l'emissione di capitale azionario 2 favore di dipendenti o ex dipendenti o
amministratori (ivi compresi Amministratori che ricoprono o hanno ricoperto
incarichi esccutivi o le societd personali di servizio di tali soggetti) (o il
coniuge o parente di tali soggetti) del Garante o di Societd Controllate o
societd collegate in virtl: della laro carica o del loro impiego ai sensi di un
piano di azionariate o &i stock oprion per dipendenti, amministratori o
dirigenti; o

(i) consolidamenti, riclassificazioni o suddivisioni delle Azioni Ordinarie; o

Traduzione a eolo scopo Infarmative, in case di inconsistenze f2 fede i testo originale In Ingless.
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(i)  modificke di diritti che, a giudizio di un Consulente Finanxiario, non
pregiudichino in modo sostanziale gli interessi dei detentori di Obbligazioni;
0

(iv) emissioni di capitalc azionario laddove I'emiissione di capitale azjonario abbia
come conseglienza, o avrebbe altrimenti come conseguenza, se non {osse per
le disposizioni della Condizione 7.6 in relazione agli arrotondamenti o agli
adeguamenti riportati a nuovo ovvero, laddove le Azioni Ordinarie siano
comprese, il fatte che il corrispettivo per Azione Ordinaria percepibile per
quéanto sopra sia pari aimeno al 95 pereento det Prezzo Corrente dj Mercato
per Aziope Ordiparia 2lla data di riferimento, oppure risulti in un
adeguamento del Prezzo Minimo di Conversione e del Prezzo Massimo di
Conversione; o

) 'emissione di capitale azionario o Je modifiche dei diritti collegati alle
Azioni Ordinare, Jaddove } Gurante abbia preventivamente incaricatv un
Consulente Finanziatio di deterininare quali adeguamenti (eventualmente}
debbano venire apportati al Prezzo Minimo di Conversione & it Prezzo
Massiino di Conversione nella jnisurz in cui sia equo e ragionevole teneme
conto ¢ detto Consulente TFinanziario abbia siabilito che non & necessario
alcun adeguamento oppure che sia necessario operare un adeguamento al
ribasso del Prezzo Minimo di Conversione e del Prezzo Massimo di
Conversione e, in questo caso, il nuovo Prezzo Minimo di Conversiove e il
nuovo Prezzo Massimo di Conversione che ne deriva ¢ la base sulla quale
tale adeguamento deve essere fatto e, in tutti questi casi, ia data alla quale
'adeguamento avrd efficacia (¢ in inodo tale che Padepummento venga
eftettuato e divenga conseguenternente efficacc);

a condizione che, per evitare dubbi, la proposta eliminuzione del valore nominaie
espresso delle Azioni Ordinarie anyunciata dal Garante prima della Data di Emissione
non venga impedita dalla presente Condizione 14.2 o da altre disposizicni dclle
presenti Condizioni;

fare in modo che a nessunTitolo diverso dalle Obbligazioni {emesso dall'Emittentc,
dal Garante o da una Socicta Controllata ovvero reperiti dall'Emittente dell'Emittente,
dal Garante o da una Societa Controllata per essere emessi oppure emessi da altri
sopgetti u seguito di accordi con I'Emittente, il Garante o una Societd Conirollata)
emcsso senza diritti di conversione,0 di scambio o di sottoscrizione di Azioni
Ordinare venga in seguito attribuiti tali diritti esercitabili a frontc di un corrispettivo
per Azjone Ordinaria inferiore zl 95 percemo del Prezzo Correntc di Mercato per
Axzone Ordinaria alla chiusura éegli uffici nellultimo Giorno di Contrattazione
precedente la data del primo annuncio al mercato della proposta inclusione di tali
diritti fatta salvo il caso in cui tale inclusione dia luogo (o darebbe luogo, se non fosse
per le disposizioni della Condizione 7.6 in relazionc agh arrotondamenti ¢ aghi
adeguamenti riportati a nuovo) a un adegnamento del Prezzo Minimo di Conversione
e del Prezzo Massimo di Conversione ¢ che in nessun momento vi siano in
circolazione Azioni Ordinarie con valeri nominali diversi, salvo il ¢aso in cui tak
Azioni Ordinarie abbiano gli stess{ diritti patrimoniali;

non procedere ad alcuna emissione, assegnazione o distribuzione oppure agire o
omettere &i agire qualora in conseguenza di cid, aHa conversione di una
Obbligazione, non potessero, ai sensi di qualsiasi normativa applicabile vigente in
quel momento, venire emesse Azioni Ordinarie interamenta liberate;
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(=) non ridurre il proprio capitale azionario emesso, la propria riserva sovrapprezzo
azioni o qualunque titolo non richianatoe, o riserve non distribuibili, tranne che:

(D ai sensi dei termini di emissione de! relativo eapitale sacizle; o

(ii) mediante Yacquista o il rimborso o il bwy-back di capilale azionario del
Garante entro i limitj consenzit! dalla legge applicabile, o

(iii)  in confonnita cou un Accordo NewCo; o

(ivy  informa di o {ramite un trasferimento a riserva entro i limiti consentiti dafla
legge applicabile; o

v) laddove la riduzione ron comporti alcuna distribuzione di asset; o // e
B

(vi)  csciusivamente in relazione ad un camnbio nella valuta In cui é’lf_:s;)res‘s_g i
valore noiningle delle Aziont Ordinarie; o 23

wil
A RIMdey o
e, B

(vii)  laddove la riduzione sia riehiesta datla legge vigente; o
(viii)  per creare riserve distribuibili; o

(ix)  laddove lariduzione sia consentita dalla legge vigente e dia luogo (o darebbe
lnogo, se non fosse per le dispesizioni della Condizione 7.6 in relazione agli
arrotondamenti o agli adeguamenti riportati a muovo) a un adeguamento del
Prexzo Minimo di Conversione e del Prezzo Massimo di Conversione o sia
invece presa in considerazione allo scopo di determinare se sin necessario
effettuare un taje adeguamento,

a condizionc che, fermo restando le altre disposizioni delle presenti Condizioni, il
Garante possa esercitare tali diritti, secondo guanto di volta in volta consentito dalla
legge applicabile, ad acquistare, rimborsare o riacquistare (buy-back)ie proprie Azioni
Ordinarie e altri certificati di deposito ¢ altre ricevute o certificati rappresentativi di
tali Azioni Ordinarie senza il consenso dei Titolari delle Obbligazioni;

§3] gualora venga lanciata un’offerta rivolta a tulli (o quasi tutti, nei limiti del possibile)
gli Azionisti (tutti (o quasi tutti, nei limiti del possibile), gli Azionisti diversi
dall'offerente e/o da soggetti collegati all'offerente) efo alle parii che operano
congiunlamente all'offerente o a sogpetti collegati all'offerente avente ad opgetio
l'acquisizione di tutle o della maggioranza delle Azioni Ordinarie emesse, 0 qualora
un soggelto proponga un piano per tale acquisizione (diverso da un Accordo Newca),
dovranno dare comunicazione, salvo ove proibito dalla legge applicabile, di fale
offerta o plano ai Titolari delle Obbligazioni e contestualmente all'invio di tale
comunicazione agli Azfonisti (o non appena cid sia possibile) indicare che i detiagli
di tale offerta o piano sono disponibili presso le sedi specificate degli Agenti
incaricati del Pagamento, Trasferimento e Conversione e, laddove 1ale offerta o piano
sia stala raccomandata dal Consiglio di Amministrazione del Garante, o laddove tale
offerta sia divenuta o sia stata dichiarata incondizionata a tutti gli effetti o tale piano
sia divenuto efficace, porre in essere ogni ragionevole sforzo per permettere ja
conversione deile Obbligazioni da parte dei loro Titolari cosi da consentire ai Titolari
delle Obbligazioni di partecipare all'offerta delle Azioni Ordinarie emesse a servizio
di tale conversione e/o fare in modo che un'offerta o pianc similare sia estesa ai
titoJari di qualungue Azione Ordinaria emessa durante il periodo dell'offerta o del
piano derivante dalla conversione di Obbligazioni e/o ai titolari delle Obbligazioni;
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nelleventualitd di un Accordo NewCo, prendere (o fare in modo che siano prese)
tutte le misure atte a garantire che (a soddisfazione dci Tiduciario) jmmediatamente
dopo Ia conelusione di un Accordo di Ristrutturazione del Pebito;

(i) & sua discrezione, (i} la Newco sostitnisca il Garante nel ruolo di garante (con
una garanzia solidalc da parte dcl Garante} o (i) la Newco sostituisca
I'Emiltente nel ruolo di principale debitorc (con una garanzia solidale da parte
dcll'Emittente) ¢ la conlinuazione della Garanzia, in ogul caso soggetta e in
conformita con I'Atto Istitutivo del Trust, e in entrambi i casi in cui tali
modifiche vengano apportate alle presenti Condizioni e all’Atto istitativo del
Trust cosi come necessarie a giudizio del Fiduciario at fine di garanlire che [e
Obbligazioni possano essere regolate su tale base o, secondo le esigenze,
convertite o scambiate con azioni ordinarie della Newco mutatis nutandis in
conformita ¢ soggette alle presenti Condizioni e all'Atto istitutivo del Trust (e
il Fiduciaric avia l'obbligo (a spese dell'Emittente) di collaborare
nell'effetiuare tale sostituzionc o nel concedere tale garanzia e in enframbi i
casi apportando tutte le modifiche del caso, fatto salvo che il Fiduciario non
avra l'obbligo di collaborare in tal senso se a suo giudizio questa
collaborazione gli imporrebbc obblighi pit onerosi o lo esporrebbe a ulteriori
responsabilith ovvero ne ridurrebbe le tutele);

(i) YAtto istitutivo del Trust e le Condizioni (tra cui, in via esemplificativa ma
non esaustiva, ladeguamcnto ¢ le relative disposizioni (Condizione 7), gli
Eventi di Conversione Accelerata (Condizione 6.5), gli evemi di default
(Condizione 13) ¢ gli Impegni (presentc Condizione 14)) offrano almeno le
stesse tutele e gli stessi benefici al Fiduciario ¢ ai Titolari delle Obbligazioni
a seguito della implementazione di tale Accordo Newco che offrivanc al
Fiduciario e ai Titolari delle Obbligazioni prima dell'implementazione
dell'Accordo Neweo, mdatis mutandis, ¢

(iii)  le azioni ordinarie della Newco siano;

(A)  ammesse alla negoziazione nel Mercato Azionario di Riferimento o
ammesse alla guotazione in un altro mercato valori o titoli
dell'Unione Buropea regolato, regolarinenie operante ¢ riconosciuto;
e

B) ammessc, quotate o negoziate in qualsiasi altro mercato valori o
titoli in cui le Azioni Ordinarie possono essere ammesse, quotate o
negoziate in que! momento;

compiere ogni ragionevele sforzo per parantire che le eventuali Azioni Ordinarie
emesse a fronte della conversione di Obbligazioni siano ammesse, non appena
possibile, alla quotazione c alla negoziazione sul Mercato Azionario di Riferimento e
che potranno esserc ammesse, quotate o negoziate, non appena possibile, su qualsiasi
altro mercato valor o titoli in cui le Azioni Ordinarie potranno essere ammesse,
(uotate o negoziate in quel momento, ¢

fintanto che vi siano Obbligazioni in circolazione, compicre ogni ragionevole sforzo
per garantire che le Azioni Ordinarie dcl Garante emesse e in circolazione siano
ammesse atla quotazionc sul Mercato Azionario di Riferimento,

Nell'Atto istitutivo del Trust I'Emittente e 31 Garante si sono impegnati a consegnare
annuaimente al Fiduciario un certificato, fimmato da due rappresentanti antorizzati

Traduzione & solo seope [Mormative, In caso di Incensistenze fa fede 1| teste origingle in Inglese,
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15.

16.

17.

171

dell'Bxnittente ¢ del Garante, che dichiari che non si & verificato un Evento di Conversione
Accelerata, un Evento di regolamento degli interessi arretrati obbligatori , un Evento speciale,
un Evento di default o un Potenziale evento di default {come definiti nell'Atto istitutivo del
Trusty dalla data dell'ultimo certificato di questo tipo o che, nel easo in cui un cvento di
questo tipo si sia verificato, riporti 1 dettagli di tale evento. 1l Fiduciario avra diritto di fare
affidamento, senza responsabilitd da parte sua, su tale certificato e non avra Yobbligo di
moritorare in mnodo indipendente se si siano verificati un Evento di conversione accelerata,
un Evento di regolamento deghi interessi arretrati obbligatori, un Evento speciale, un Evento
di default o un Potenziale evento di default né di nonitorare il rispetio da parte dellEmitronse
e del Garante degli impegni previsti nella presente Condizione 14 1é sard responsd ;qufesr“ﬁ'{é\n; ;
confronti di aleun soggetto per non averlo fallo. :

PRESCRIZIONE (

Richieste di risarcimento nei confronti dell'Emillente o, 2 seconda dei casi, del é &nté-.g 131*_ 5>
pagamnenti connessi alle Obbligazioni saranno ritenuti prescritti € privi di effetto a %G“ichb?
vengano presentati entro € non olire cinque anni (per quanto rignarda gli interessi) U~di
anni (per quanto riguarda qualsiasi altro importo dovuto in relazione atle Obbligazioni} daila
Data di Riferimento relativa a tale pagamento.

SOSTITUZIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Qualora un'Obbligazione venga smarrita, rubata, dannegpiata, resa illeggibile o distruta,
potrd esserc sostituita presso la scde di qualsiasi Apente incaricalo del Pagamento,
Trasferimento e Conversione aj sensi delfa legislazione applicabile e delle norme in materia di
Borsa, a fronte del pagamento da parte del richiedente delie spese legate a fale sostituzione e a
fronte delle prove e dcil'indennizzo eventualmente riehiesti dali'Emittente. Le Obbligazioni
danneggiate o jlleggibili devono essere restituite prima che vengano emesse quelle sostitutive.

ASSEMBLEE DEGLI OBBLIGAZIONISTI
Assemblee degli obbligazionisti

L'Atto istitutivo del Trust contiene disposizioni per la convocazione delle Assemblee degli
obbligazionisti per deliberare su questioni di loro interesse ivi comnpresa l'approvazione
mediantc Delibera Straordinaria della modifica di una delle presenti Condizioni o di una delle
disposizioni dell'Atto istitutivo del Trust. L'assembica pud essere convocata dali’Emittente,
dal Garante o da] Fiduciario e dovra essere convocata dall'Emillente se richiesto per iscritto
dai Titolari di obbligazioni che detengano non meno de] 10 percento del valore nominale

unitatio delle Obbligazioni in quel nomento in circolazione. 1! quorum neeessario a

un'assemblea convocata per poter valutare una Delibera Straordinaria sard pari a uno o pit
soggetti che detengano o rappresentino una chiara maggioranza del valore nominale iniziale
delle Obbligazioni ip circolazione in quel momento, o, in caso di rinvio ¢i un'assernblea, di
uno o pit soggetti che siana o rappresentino i Titolari delle obbligazioni qualunque sia il
valore nominale iniziale delle Obbligazioni cost dectenute o rappresentate, 2 meno che
all'ordine del giomo di tale assemblea ci sia anche la proposta di deliberare, inter alia, (&) sul
cambio della Data di Scadenza o delle dale in cui Interessi, Interessi arretrati, Make-whole
amount, Importo del regolamento in denaro, Importo Addizionale del regolamento in denaro,
Amnmontare del pagamento iper cassa {Valore nominale} e/o Asnimontare del pagamento per
cassa (Azioni Non Consegnabili} sono da corrispondersi in relazione alle Obbligazioni, (b)
sulia modifica delle circostanze in cui I'Emittente ha dititto a rimborsare le Obbligazioni ai
sensi della Condizione 10.1, {c} sulla odifica delle circostanze in cui le Obbligazioni
possoro o devono essere conrvertite in Azioni Ordinarie, (d) sulla riduzione o cancellazione
del valore nominale unitario, o degli interessi, delle Obbligazioni o di qualsiasi Imteresse
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17.2

arretrato, Make-whole amount, Ammontare del regolamento per cassa, Ammontare del
regolamento per cassa addizionale, Ammontare del pagamento per cassa (Valore nominale)
/o Ammontare del pagamento per cassa (Azioni Non Consegnabili) o sulla riduzione
dellimporto da corrisponderc a fronte del rimborse delle Obbligazioni ai sensi della
Condizione 10.1, (e) sulla modifica delle disposizioni rclative alla conversione defle
Obbligazioni {che non comporti una riduzione del Prezzo Minimo di Conversione o del
Prezzo Massimo di Conversione, e che non sia ai sensi o risulti da modifiche alle disposizioni
delle presenti Condizioni e deil'Atto istitutivo del Trust fatte ai sensi o conformemente alle
disposizioni della Condizione 14.2{g) (una Modifica dell'Accordo Newco)), (f) sullaumento
del Prezzo Minimo di Conversione o del Prexzzo Massimo di Conversione (a meno che sia in
accordo con quanto disposto nclle presenti Condizioni o con la Modifica dell'Accordo
Neweo), (g) sul cambio di valuta dclla denominazione o dei pagamenti relativi alle
Obbligazioni, (k) sul cambio della legge che disciplina le Obhligazioni, I'Atto istitutivo del
Trugt, il Contratto di Agenzia o il Conlratto con le Calcwdation Agency, o (i) sutla modifica
delle disposizioni relative al quorum necessario nelle assemblee degli Obbligazionisti ovvero
alla magpioranza necessaria per lapprovazione di una Delibera Straordinaria, nel qual caso il
quorum necessario sard di uno o piti soggetti che detengano o rappresentino non meno dei due
terzi, o se 'assemblea viene rinviata non meno di un terzo, del valore nominale unitario delle
Obbligazioni in circolazione in quel momento. Ogni Delibera straordinaria debitamente
approvata & vincolante per i Titolari delle obbligazioni (che fossero presenti o meno
all'asscmblca nella quale la delibera & stata approvata).

JAtto istitutivo del Trust prevede che (i) una delibera scritta firmata da o per conto dei
titolari dell= Obbligazioni che detsngano non meno del 75 percento del valore nominale
ageregato delle Obbligaxioni in circolazione e (if) il consenso espresso mediante voto
elettronico attraverso ilrelativo clearing system (in una forma che soddisfi it Fiduciario) da o
per conto dei detentori di non meno del 75 percento del valore nominale aggregato delle
Obbligazioni in circolazione al momentoabbia in tutti i casi e a tulti i fini la inedesima validita
ed efficacia e debba avere effetto alla stregua di una Pelibera Straordinaria approvata nel
corso di un'assemblea degli Obbligazionisti debitamente convocata e tenuta. Ogni delibera
scritta pud essere contenuta nella medesima {orma in uno o pitt documenti, ciascuno firmato
da o per conto dei Titolari delle obbligazioni.

fI consenso o Mapprovazione dei Titolari delle obbligazioni non sard necessario in relazione &
eventuali Modifiche delf' Accordo Nowco.

Modifica e rinuncia

1l Fiduciario he facoltd di aeceitare, senza il consenso dei Titolari delle obbligazioni, (i}
qualsivoglia modifica di una delle disposizioni dell'Atto di istituzione del Trust, di qualsiasi
atto imegrativo dell'Atto istitutivo de! Trust, del Contratto di Agenzia, di qualsiasi accordo
intcgrative del Contratto di Agsnzia, dsl Contratto della Caleniation Agency, di qualsiast
accordo integrativo dcl Contratto di Calewlation Ageney, delle Obbligazioni o delle presenti
Condizioni che a giudizio del Fiduciario siano di natura formale, tecnica o di entitd minore o
sia effettuata per correggere um errore evidente o dimostrato, e (ii) qualsivoglia modifica
dell'Atto di istifuzione del Trust, di qualsiasi atto integrativo del'Atto istitutivo de} Trust, del
Contratto di Agenzia, di qualsiasi accordo integrativo del Contratto di Agenzia, de] Contratto
della Calewlation Agency, di qualsinsi accordo integrativo del Contratto della Calculation
Agency, delle Obbligazioni o delle presenti Condizioni (eccezion fatte per quamio indicato
neli'Atto istitutivo del Trust), e la rinuncia o l'autorizzazione all'infrazione o proposta
infrazione a una delle disposizioni dellAtto di istituzione del Trust, di qualsiasi atto
integrativo dell'Atto istitutivo del Trust, del Contratto di Agenzia, di qualsiasi accordo
integrativo del Contratto di Agenzia, del Contratto dclla Caleniation Agency, di qualsiasi

Traduzione a selo scopo informativo, in caso dlinconslstenze fa fede i kesio ariginale In inglese,
116



accordo inteprativo del Contratto deila Caleulation Agency, delle Obbligazioni o delle
presenti Condizioni che 2 giudizio del Fiduciario non anechino pregiudizio sostanziale agli
interessi dei Titolari delle obbligazioni. Ognuma di tali modifiche, autorizzazioni o rinunce
sard vincolante per i Titolari delle obbligazioni e, qualora il Fiduciario lo richieda, tal]

modifiche dovranno essere comunicate termpestivamente ai Titolari delle obbligazioni jn .,
conformitd con la Condizione 19.

17.3  Soslituzione

L‘Atto istitutive del Trust contiene disposizioni che permetiono al Fiduciario . S
scnza il consenso dei Titolari delle obbligazioni: R e W
(a) Ia sostituzione deli’Einittente (o di cventuali precedenti sostituti ai scnsi del Enfe i Y
comima) con ma Societd Controltata nef ruolo di debitore principale ai sensi dellé
Obbligazieni e dell'Atto istitutivo del Trust fatto salvo che (i) le Obbligazioni
continuino a essere incondizionatamente e irrevocabilmente garantite dal Garante, (i)
le Obbligazioni continuino a essere convertibili o scambiabili con Azioni Ordinarie
come previsio dalle presenti Condizioni, (iii) il Fiduciario sia convinto che gli
interessi dei Titolari delle ubbligazioni non sarmmo pregiudicati in modo sostanziale
dalla sostituzione e (iv) dcterminate altre condizioni esposte nell'Atta jstitutivo del
Trust siano rispettate; o

{b) la sostituzione del Garante (o di eventuali precedenti sostituti ai sensi del prescnte
comma) con un Successor i Business nel ruolo di garante ai sensi delle Obbligazion
e dell'Atto istitativo del Trust fatto salvo che (i) le Obbligazioni siano scambiabili con
la classe e il numero di azioni e altri titoli ¢ beni del Suceessor i Business come
prescritto e in conformitd con la Condizione 8.8, (ii) il Fiduciario sia convinto che gli
interessi dei Titolari delle obbligazioni non saranno pregiudicati in modo sostanziale
dalla sostituzione e (jii) determinate altre condizioni esposte nell'Atto istitutivo del
Trust siano rispettate.

Nel caso di una soslituzione di questo tipo il Fiduciario ha facoltd di accettare, senza il
consenso dei Titolari delle obbligazioni, wn camnbio dclla legye che disciplina le Obbligazioni
e/o I'Atto Istitutivo del Trust a condizione che tale cambio, a gindizio del Fiduciario, non
arrechi pregiudizio sostanziale agli interessi dei Titolari delle obbligazioni. Ogni sostituzione
di queste tipo sard vincolante per i Titolari dellc obbligazioni e dovrd essere comunicata
tempestivamente agli stessi,

1 relazione all' Accordo Newco, su richicsta delI'Exittente, il Fidueiario dovrd, senza necessith
del consenso o dell'approvazione dei Titolari delle obbligazioni, affiancare (i) il Garante nella
sostituzione del ruolo di Garante (o qualsiasi sociea precedentemente 2 esso sostituita) quale
garante ai sensi delle Obbligazioni e dell’Atto jstitutivo del Trust della Newco o (ii)
I'Emittente nella sostituzione del ruolo di I'Emittente (0 qualsiasi societd precedentemente a
esso sostitujta) quale debitore prineipale ai sensi dellAtto istitutivo del Trust e delle
Obbligazioni della Neweo, in entrambi i casi ai sensi e fatte salve le disposizione specificate
alla Condizione 14.2(g).

17.4  Dirifti del Fiduciario

In relazione all'esercizio delle sue funzioni (tra cui, in via esemplificativa ma non esaustiva,
quelle citate nella presente Condizione) e all'esercizio di qualsiasi diritto, potere, incarico
fiduciario, facoltd, mansione o potere discrezionale ai sensi o in relazione a queste Condizioni
(tra I'altro, in via eseinplificativa ma non esaustiva, in relazione 2 qualsiasi modifica, rinuncia,
autorizzazione o sostituzione di cui sopra), il Fiduciario dovra tenere in consideraZione ghi
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18.

19.

20.

interessi dei Titolari dellc obbligazione come c¢lasse, ma nov dovra tencre in considerazione
gli interessi derivanti da circostanze particolari dei singoli Titolari delle obbligazioni
(qualunque sia il loro numero) e, in particolare, ma non solo, nen dovra tener in
considerazione le conseguenze deil'esercizio o YFesecuzione dei propri incarichi fiduciari,
poteri o poteri discrezionali per i singoli Titolari delle obbligazioni {(qualunque sia ii loro
numero) derivanti dal loro cssere domiciliati o residenti, a qualsiasi fing, o altrimenti collegati
o sopyett] alla giurisdizione di un particolare territorio o di una sua suddivisione politica, ¢ il
Fiduciario non avra diritto a esigere, né avrd aleun Titolare delle Obbligazionc diritto a
pretendere, dallEmittente, dal Garante, dal Fiduciatio o da altri soggetti alcun indennizzo o
pagamento rclativamente a conseguenze fiscali di tale esercizio sui singoli Titolari delle
obbligazioni tranne che per quanto gid previsto nella Condizione 12 cfo dagli hmpegni
previsti, 2 integrazione o sostituzione della Condizione 12, ai sensi dell'Atto istitutivo del

““Trust,

IL FIDUCIARIO

L'Atto istitutivo del Trust contiene disposizioni per l'indenmizzo del Fiduciario e per il suo
sgravio da responsabilitd, comprese disposizioni che lo dispensano dall'agire quando non sin
indennizzato efo non abbia ricevuto garanzie e/o fondi a sua soddisfazione,

L'Atto istitutivo del Trust contiene inolire disposizioni ai sensi delle quali il Fiduciario ha
diritto, tra l'altro,{a) a effeltuare transazioni commerciali con |'Fittente, it Garante efo uno
Societa Controllata e ad agire in qualitd di fiduciario per i detentori di qualsiasi altro titolo
emnesso o gerantito dallEmittente, dal Garante e/o da una Societd Conirollata o ad essi
collegato, (b) a esercitare e far valere i propri diritti, adempierc ai propri obblighi e svolgere
je proprie mansioni ai sensi o In relazione a tali transazioni o, a seconda dei casi, a svolgere la
funzione di fiduciario senza tener conto delle conseguenze o degli interessi dei Titolari delle
obbligazioni ¢ {c) a trattenere, senza aver la responsabilita di rendeme conto, gli eventuali
profiiti realizzati o qualsiasi altro importo o beneficio ricevuto in conseguenza o in relazione a
quatnto sopra.

COMUNICAZION]

Tutte le comnunicazionifavvisi relativi alle Obblipazioni saranno validi se inviati all'indirizzo
del relativo Titolare di obbligazioni indicato nel Registro, L'Emittente ¢ il Garante dovranno
inoltre garantire che tutte le comunicazioni e gli avvisi siano debitamente pubblicaii in
conformitd con le norme e le regole delle Borsa Valori o altra autorita presso la quale le
Obbligazioni siano in que} momento quotate e/o ammessc alla negoziaziope. Ogni
comunicazione/avviso verra ritenuto effettuato il terzo giorno dopo essere stalo inviato o atla
data della suddetta pubblicazione, o se pubblicati pid di una volta o in date diverse, alla prima
data in cui & stato pubblicato.

Qualora la pubblicazione ai sensi di quanto sopra disposto non sia possibile, la comunicazione
verra data in altro modo che dovra esserc approvato dal Fiduciario e sara ritenuta effettuata in
tale data.

ULTERIORI EMISSIONK

L’Emittente pud, di volta in volta, senza il consenso dei Titolari delle abbligazioni, creare ed
emettere ulteriori titoli agli stessi termini e condizioni, softo futii gli aspetti, delle
Obbligazioni, o sotto tutti gli aspetti eccezion fatta per il primo pagamento di interessi ad essi
relativo e per la prima date alla quale sard possibile esercitare i diritti di conversione e in
modo tale che un'ulteriore emissione sari consolidata ¢ formerd una singola serie con le
Obbligazioni in circolazione (in entrambi i casi qui definite Obbligazioni Ulteriori). Tutte le
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21,

22.

22.1

22.2

223

Obbligazioni Ulteriori savanno islitnite per il tramite dell'Atto istitutivo del “Trust" o di attj
integrativi dello siesso.

CONTRACTS (RIGHTS OF THIRD FARTIES) ACT DEL 1999.

Nessun soggetto avra aleun diritto a ottenere 'applicazione di aleun termine o condizione
delle obbligazioni ai sensi del Contracts (Rights Of Third Parties) 4ct del 1999,

LEGGE APPLICABILE E GIURISDIZIONE

Legpe applicabile

L'Atto istitutivo del Trust, il Contratto di Agenzia, il Contratto di Calerdation A éim:.‘ E;j-;j"e""’a M i
. . . .. . N . . N L I C~‘;}
Obbligazioni e qualsiasi obbligo non eontrattuale ad essi collegato o da essi derivands ﬁmgﬁqu. Y -

disciplinati ¢ verranno interpretati ai sensi della legge inglese, eccezion fatt St
Condizione 2.1, che sara disciplinata dalla legge lusscmburghese, e per la Condizione 234, has
sara disciplinata dalla legge italiana. Sono escluse le disposizioni degli Articoli da 86 a 947
della Jegge lussemburghese sulle societd di capitali del 10 agosto 1915, e successive
modifiche.

Giurisdizione dei tribunali inglesi

Nell'‘Atto istitutivo del Trust FEmittente e il Garante hanno ognuno irrevocabilmente
convenuto, a beneficio del Fiduciario e dei Titolari delle obbligazioni, che i tribunali
d'Inghilterra debbano avere giurisdizione esclusiva a dirimere le eventuali controversie che
potrebbero insorgere in relazione o in conseguenza dell'Atto istitutivo del Trust e/o delle
Obbligazione {ivi eomprese Ie controversie relative a evenituali obblighi non contrattuali che
polrebbero insorgere in relazione o in conseguenza dell'Atto isiitativo de}l Trust efo delle
Obbligazione) e si saottopongono quindi all'esclusiva giurisdizione dei tribunali inglesi.

Nell'Atto istitutivo dei Trust I2mittente e il Garante hanno ognuno rinunciato a qualsiasi
obiezione nei confronti dei tribunali inglesi in base al concetto che sono sedi scomode o non
appropriate. Il Fiduciario ¢ i Titolarj delle obbligazioni hanno facoltd di intraprendere
qualsiasi azione legale, causa o procedimento legale (globalmente i Procedimenti) che
dovesse sorgere in relazione o in conseguenza dell'Atto istitutivo de! Trust e delle
Obbligazioni (ivi compresi eventuali Procedimenti relativi a eventuali obblighi non
contrattvali che dovessero sorgere in relaztone o in conseguenza dell’Atto istitutivo del Trust
e/o delle Obbligazione) contro I'Emittente o, a seconda deij casi, il Garanie innanzi a qualsiasi
tribunale avente giurisdizione e di presentare qualsiasi Procedimento contemporaneamente in
altre giurisdizioni.

Agente per Ia notifica degli atti dei procedimenti

NellAtto istitutive del Trust IEmittente ¢ il Garante hanno ognuno nominato
inevocabilmente T.M.I. Teleinedia International Limited con sede sociale in Watchmaker
Court, 33 St. John's Lane, Londra ECIM 4DB, quale loro agente per la notifica degli atti dei
procediinenti ¢ si impegnano, qualora T.M.I. Telemedia International Limited dovesse
imterrompere tale attivit? o venisse cancellata dal registro delle imprese in Tnghilterra, a
nominare un altro soggetto approvate dal Fiduciario quale agenfe per la notifica deghi atti dei
procedimenti in Inghilterra in relaizone a eventuali Procedimenti. Nulla di quanto indicato nel
presente docuinento potrd pregiudicare il diritto di notifieare i Procedimenti in qualsiasi altro
modo consentito dalla legge.

Fraduziane a solo scope informativo, In case ¢l inconsistanze fa fada il teste orginale In Inglese,
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AGENTE PRINCIPALE INCARICATO DEL PAGAMENTO, DEL TRASFERIMENTO E
DELLA CONVERSIONE

BNP Paribas Securities Services, Filiale del Lussembuwrgo
33, Rue de Gasperich
Hesperange L-5826
Lussemburgo

AGENTE AUTORIZZATO ALLA REGISTRAZIONE

BNP Paribas Securities Services, Filiale del Lussemburgo
33, Rue de Gasperich
Hesperange L-5826
Lussemburgo

e/o qualsiasi altro o ulteriore Agente principale incaricato del Pagamento, del Trasferimento ¢ della
Conversione ¢ altri Agenli incaricati det Pagamento, Trasferimento e Conversione e altro Agente
Autorizzalo alla Registrazione efo sedj che possono di volta in volta essere indicate dallEmittente e
dal Garanle con J'approvazione de) Fiduciario e di cui sia stata data comunicazione ai Titolati delle

abbligazioni.

Traduzlone a solo scopo Informative, in caso di incansistenze 1a fode Hl testo ofginale In inglese,
121






ALLEGATO “B” AL N, 10.642/5.470 REP.

Gennaio 2014

SOMMARIO

Deneminazione — Sede — Scopo ¢ durata della Societa
Capitale — Azioni - Obbligazioni

Consiglio di Amministrazione

Sindaci

Assemblea

Esercizio Sociale — Util]

Poteri Speciali

11
13
14
14



DENOMINAZIONE — SEDE — SCOPO E DURATA DELLA SOCIETA

Articolo 1
1.1 - La Societd & denominata “TELECOM ITALIA S.p.A..

Articoln 2

2.1 - La Societa ha sede a Milano.

Articolo 3

3.1 - L.a Societd ha per oggetto:

Vinstallazione e l’esercizic con qualsiasi tecnica, mezzo ¢ sistema, di impianti ed
attrezzature fissi e mobili, stazioni radivelettriche, collegamenti per le radiocomunicazioni
mobili marittime, reti dedicate e/o integrate, per Pespletmmento, la gestione ¢ la
commercializzazione, senza limiti territoriall, dej servizi di comumicazioni, quali anche
risnltanti dall’evoluzione dells tecnologie, e per lo svolgimento delle attivita ad essi anche
indirettamente connesse, comprese quelle di progettazione, realizzazione, gestione,
mamutenzione, integrazione ¢ commercializzazione di prodotti, scrvizi, reti ¢ sistemi di
telecomunicazioni, informatici, ed elettronici, e in genere di soluzioni ICT (Information
Commumication Technology) per 1'utilizzatore finale;

lo svolgimento di aftivita connesse o strtomentali, ivi comprese le attivitd editoriali,
pubblicitarie, informatiche, telemnatiche e multimediali ed in genere le attivitd commerciali,
finanziarie, immobiliari, di ricerca, formazione ¢ consulenza;

["assunzione - quale attivitd non prevalente - di partecipazioni in socjeta o imprese che
svolgano aftivitd rientranti nello scopo sociale o comunque rispetto ad esso connesse,
complementari o analoghe;

it controllo, il coordinamermo strategico, tecnico, smministrativo-finanziario nonché
I'imnpostazione & la gestione dell’attivitd finanziaria delle societ? ¢ iinprese controllate, a tal
fine compiendo ogni connessa operazionc.

3.2 - Sono espressamente escluse le attivitd riservaic a soggetti iseritti in albi professionali, le
attivith di cui all’art, 106 del decreto legislativo n. 383/1993 nei confronti del pubblico.

Articolo 4

4.1 - La durata della Socictd & fissata sino al 31 dicembre 2100, La provoga del ermine non
altribuisce diritto di recesso ai soci che non hanno concorso ali’approvazionc della relativa
deliberazione.



CAPITALE = AZION| - OBBLIGAZIONI

Articolo §

3.1 - 1l capitale socizle sottoscritto ¢ versato & pari @ euro 10.693.740.302,30, suddiviso in n,
13.417.043.525 azion! ordinarie ed in n. 6.026.120.661 azioni di risparniio, tutic prive di valore
nominale,

5.2 - Nelle deliberazioni di aumento del capitale sociale a pagamento, il diritto di opzione puo
essere escluso nella misura massima del dieci per cento del capitale preesisiente, a condizione
che j] prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia confermato in
apposita relazione della societa incaricata della revisione legale.

83 - B’ consentita, nei modi ¢ nelle forme di legge, 1’assegnazione di utili ai prestatori di
lavoro dipendenti della Sociel o di societd controllate, mediarte 1'emissione di aziont ai sensi
del pritno comma del’art. 2349 dei codice civile.

54 - Agli Amministratori & data facoltd per cinque anni dat 29 aprile 2010 di aumentare il
capitale sociale o servizio del “Long Term Incentive Plan 2010-2015”, come approvato
dall’ Assemblea della Societa del 29 aprile 2010, per un iinporto massirmo di euro 5.000.000
mediante assegnazione di corrispondente importo massimo di utili ai sensi dell’art. 2349 del
cedice civile, con emissjone di nuove azioni ordinarie e imputazione a capitale dell'importo
di euro 0,55 per ciascuna azione emessa, godimento rcgolare, nel numero necessario per
assegnare una azione pratuita per ogni azione sottoscritta a pagamento dai dipendenti
destinatari del “Long Term Incentive Plan 2010-2015", subordinatamente al verificarsi
delle condizioni, nej termini e secondo le modalita in esso stabiliti.

5.5 - Agli Amministatori & data faceltd per cinque apni dal 12 aprile 2011 di aumentare il
capitale socjale, a servizio del “Long Term Incentive Plan 2011, comc epprovato
dali’ Asseinblea dela Societd in pari data, come sepue!

- (i) a pagamento mediante emissione di nuove azioni ordinarie, godiments repolare, per un
importo massimo di eure 5.000.00¢ {con imputazionc a capitale de}l’importo di eure 0,55
per ciascuna azione emesss), con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art, 2441,
comma 8, codice eivile ¢ dellart. 134, comma 2, del decreto legislativo n, 58/1998, da
riservare a una parie dei dipendenti destinatari del “Long Term Incentive Plan 20117, quale
a tempo debito individuata dal Comsiglio di Amministrazione della Sacietd, e quindi
successivamente (ii) per un hnporlo massimo di euro 5.000.000 mediante assegnazione di
corrispondente importo magstne di utili o viserve di utili ai sensi dell’art. 2349 codice
civile, con emissione di azioni ordinarie e imputazione a capitale dell'importo di euro 0,55
por ciascuna azione emessa, nel numero neccssario in funzione dell*assegraziene di una
azione gratuita per ogni azione sottoscrilla a pagamento come sopra, nei termini, alle
condizioni e secondo le modalitd previsti dal “Zong Term Incentive Plan 201 17;

- per un importo massimo di euro 3.500.00¢ mediante assegnazione di comispondente
iinporto massimo di ulili o riserve di utili ai sensi dellart. 2349 codice civile, con emissione
di azioni ordinaric (con imputazione a capiiale dell’mporio di suro 0,55 per ciascuna
azicne emessa) riservate a una parle dei dipendenti destinatari del “Long Term Incentive
Plan 2011, quale a tempo debito individuata dal Consiglio di Amministrazione dells
Societd, nei termini, alle condizioni e secondo le modalitd previsti dal “Long Term
Inceniive Plan 201 1"

Rispetto all'sumento di capitale a pagamente, il Consiglio di Amministrazione fissera il prezzo
di emissione delle azioni {(comprensivo di sovrapprezzo) in conformita a quanto previsto dal
“Long Term Incentive Plan 201 1™ ¢ figserd alivesi apposito termine per la sua soltoscrizione,
prevedendo che, qualora I'aumento deliberato non venga integralimente sottoscritto enfro detto



termine, il capitale risulterd aumentato di un importo pari alle sottoserizioni raccolte sino a tale
termine,

5.6 - Agli Amministratori & data facoltd per cinque anni dal 15 maggio 2012 di aumentare il
capitale sociale, a servizio del “Long Term Incermtive Plan 2012”, comc approvato
dall’ Assemblea dclla Socictd in pari data, come segue:

- (i) a pagamnento mediante emissione di nuove azioni ordinarie, godimento regolare, per un
importo massinio di euro 5,500,000 (con imputazicne a capitale dell'importo di euro 0,35
per ciascuna azione eniessaj, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
comma 8, codice civile e dellart. 134, comma 2, del decreto legislativo n. 58/1998, da
riservare a una parte dei dipendenti destinatari del “Long Term Incentive Plan 2012", quule
a tenpo debite individuata dal Consiglio di Amministrazione della Societd, e quindi
suceessivamente (i} per un importo massimo di ubteriori curo 5.500.000 mediante
assegnazione di corrispondente importo massimo di utili o riserve di utili ai sensi delt’art.
2349 codice civile, con emissione di azioni ordinaric e imputazione a capitale dell’importo
di ewre 0,55 per ciascuna azione emessa, nel nomero necessavio in funzione
dell’assegnazione di una azione gratuita per ogni azione sottoscrittz a pagamento come
sopra, nei termini, alle condizioni e secondo le modalita provisti dal “Long Term Incentive
Plan 2012%;

- per un importo massimo di euro 4.000.000 mediante assegnazione di corrispondente
fmporto massimo di utili o riserve di utili ai sensi deli’art, 2349 codicc civile, con emissione
di azioni ordinarie {con imputazione a capitale dell’importo di euro 0,55 per ciascuna
azionc emessa) riscrvate a una parte dei dipendenti destinatari del “Long Term Incentive
Plan 2012", quale a tempo debito individuata dal Consiglio di Amministrazicne della
Societd, nei termini, alie condizioni e secondo le modalita previsti dal “Long Term
Incentive Plan 2012".

Rispetto all’aumento di capitale a paganicento, il Consiglio di Amministrazione fissers il prezzo
di emissione delle azioni {comprensivo «i sovrapprezzo) in conformita a quanto previste dal
“Long Term Incentive Plan 202" e fisserd altresi apposito termine per la sua sottoscrizione,
prevedendo che, qualora ["aumento deliberato non vengu jntegralmente sottoscritto entro detto
termine, il capitale risulterd aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolie siso a tale
ternrine,

5.7 - Agli Amuninistratori & data facolta per cinque anmi dat 17 eprile 2013 di aumentare il
capitale sociale come gegue:

- & servizio del “Piane di Azionariato Dipendenti 2013”, come approvato dall’ Assemblea
della Societd del 17 aprile 2013, (i) a pagamenio, wediante emissione di massime n.
54.000.000 nuove azioni ordinaric per nn importo nominale non superiore a ewo
29.700.000 (con imputazione a capitale dell’importo di euro 0,55 per ciascuny azione
emessa), godimento regolare, con esclusione del diritte di opzione ai sensi delPart. 2441,
comma 8, codice civile da offrire in sottoscrizione ai dipendenti destinalari del “Piano di
Azionariato Dipendenti 20137, e successivamenle (ii} per un [mporto massimo di euro
9.900.000 mediante assegnazione di corrispondente importo massimo di utili ai sensi
dell’art. 2349 del codice civile, con emissione di nuove azioni ordinarie {con imputazione n
capitale dell'importo di euro 0,55 per ciascuna azione emessa), godimento regolare, nel
numero necessario per assegnare una azione gratvita ogni tre azioni sottogcritte a
pagamento come sopra dai dipendenti destinatari del *Piano di Azionariato Dipendenti
2013 suberdinstamente al verificarsi delle condizioni, nei termini ¢ secondo le modalitd in
es50 stabiliti,

Rispetto all’aumento di capitals a pagamento, il Consiglio di Amministrazione fisserd il prezzo

di emissione delle azioni (comprensivo di sovrapprezzo) in conformitd a guanto previsto dal

“Plane di Azonariato Dipendenti 2013" ¢ fisserd altresl apposito termine per [a sua

sottoscrizione, prevedendo che, qualora 1aumento deliberatc non venga integralmente
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sottoscritto entro detto termine, il capitale risulters aumentato di un importo pari alle
sottoscrizioni raccolte sino 2 tale termine.

5.8 - Apli Amministratori & data facolth per cinque anni dall’8 aprile 2009 di aumentare &
pagamento in una o pid volte il capitale sociale per un controvalore massimo nominale
complessivo di euro 880.000.000, inediante emissione, con o senza sovrapprezzo, di massime
. 1.600.000.200 azioni ordinarie

(1)  daoffiire in opzions agli aventi diritto, oppure, anche solo per parte di esse,

(ii) da offrire in sortoscrizione a dipendenti di Telecom ltalia S.p.A. o di societd dalla
medesima conirollate, con esclusione del dirifto di opzione, ai sensi del combinalo
disposto dell’art. 244 1, ultimo comma, codice civile, e dell'art. 134, secondo comma, del
decreto legislativo n.58/1998.

5.9 - Le delibere di aumento di capitale assunte dal Consiglio di Amministrazionc
nell'esercizio della facoltd come sopra atiribuita fissano il prezzo di sottoscrizione
(comprensive di eventuale sovrapprezzo) nenché apposite termine per la sottoscrizione delle
azioni: possono anche prevedere che, qualora Faumento deliberato non venga integralmente
sottoscritto entro il termine di volta in volta all’uopo fissato, il capitale risulti aumentato di un
importo pari 2))e sottoscrizioni raccolte fino a tale termine.

5.10 - 11 Consiglio di Amministrazione ha facoltd di emettere in una o pitt volie ¢ per cinque
anni a decorrere dall’8 aprilc 2009 obbligazioni convertibili in azioni ordinarie, da offiire in
opzione agli aventi diritle, per un ammontare massimo neminale di eure 1.000.000.600.

211 - L'assemblea straordinaria del 20 dicembre 2013 ha deliberato di aumentare a pagamento
il capitalc sociale, I via scindibile e con esclusione del diritto d”opzione aj sensi dell’ait, 2441,
eownma 5, <., per un conirovalore massime complessive, comprensive defl’eventuale
sovrapprezzo, pari 4 euro 1,3 miliardi (oltre al controvalere degli interessi del prestito emesso
dalla societd controllata Telecom Italia Finance S.A. citato infia, eventualmeute da regolare in
azioni, per un importo massimo di euro 238.875.000), da liberarsi in unz o pill volte mediante
emissione di azioni ordinarie della Societd con godimenio regolare al servizio esclusivo del
prestito obbligazionaric emesso dalla societd controllata Telecorn Ttalia Finaunce S.A.
denominalo Guaranteed Subordinated Mandatory Convertible Bonds due 2016 comvertible
into ordinary shares of Telecom lialia Sp.A. e secondo i criteri detenninati dal relativo
Regolamento, restando inteso che, qualora entro il termine del 15 novembre 2016 tale aumento
di capitale non risuliasse integrahmente sottoscritto, il capitale sociale si intenderd aumentato
per un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Articolo 6
6.1 - Le azioni di rispannio hanno i privilegi di cui al presente articolo,

6.2 - Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dedotta la quota da destinare
a riserva legale, devono essere distvibuiti alle azioni di rispamic fine alla concorrenza del
cinque per cento di euro 0,55 per azione.

6.3 - Gli utili che residuano dopo i'sssegnazione alle azioni di risparnio del dividendo
privilegiate stabilito nel secondo coinma, di cui I'Assemblea deliberi la distribuzione, sono
ripartiti tra tutte le azioni in medo che alle azioni di risparmio spetti un dividendo eomplessivo
maggiorato, rispetto a quello delle azioni ordirarie, in misura pari al due per eento di ewro 0,55
per azione.

6.4 - Quando in un esercizio sia stato assegnato alle azioni di risparmio un dividendo inferiore
alla misura indicata nel secondo comma, la differenza & computata in aumento del dividendo
privilegizto nei due esercizi successivi.

6.5 - Tn case di distibuzione di riserve le azioni di risparmio hanno gli stessi diritti delle altre
azioni. Peraltro & facoltd dell’ Assemblea chiamata ad approvare i1 bilancio d’esercizio, in caso
di assenza o insufficienza degli utili netti risultanti dal bilancio stesso per soddisfare i diritti
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patrimoniali di cui ai commi precedenti, deliberare di soddisfare mediante distribuzione di
riservo dispenibili il privilegio di cui al comma 2 efo il diritto di maggiorazione di cui al
comma 3. Il pagamento mediante riserve esclude lIapplicazione del meccanismo di
trascinamento nei due esercizi successivi del diritto al dividendo privilegiato non percepito
mediante distribuzione di utili, di cui al comma 4.

6.6 - La riduzione del capitale sociale per perdite non ha effetto sulle azioni di risparmio se non
per fa parte della perdita che non irova capienza nella frazjone di capitale rappresentata dalle
altre azioni.

6.7 - Allo scioglimento della Societd le azioni di risparmio haunoe prelazione nel rimborso del
capitale fino a concorrenza di euro 0,55 per azione.

6.8 - Qualora le azioni ordinaric o di rispannio dells Societd venissero escluse dalle
negoziazioni, I’azionista di risparmio potra richicderc alla Societa la conversione delle proprie
azioni in azioni ordinarie, secondo le modalitd deliberate dall’ Assemblea straordinaria all’uopo
convocata entro due mesi dall’esclusione dalle negoziazioni.

6.9 - L'organizzazione degli azionisti di risparmio & diseiplinata dalla legge e dal presente
statuto. Gli oneri relativi all’organizzazione dell'asscinblea speciale di categoria e alla
remunerazione del rappresentante comune sono a earico della Societd.

Articolo 7

7.1 - Le azioni sono indivisibili. In caso di comproprietd, i diritti dei contitolari sono eserciati
tla un rappresentante coinune. L¢ azioni interamente liberate possone esscre al portatore
gualora la legge Io consenta. In questo caso ogni azionista pud chiedere che le sue azioni siano,
a proprie spese, tramutate in nominative ¢ viceversa.

7.2 - 1} domicilio degii azionisti nei confronti della Societa si intende eletto, a tutti gli effetti di
lepge, presso il domicilio risultante dal Libro dei Soci.

7.3 - L’eventuale intfroduzione o rimozione di vincoli alla clrcolazione dei titoli azionari non
attribuisce diritto di recesso ai soci che non hanne concorse all*approvazione della relativa
deliberazione.

Articole B

8.1 - La Societd pud emettere obbligazioni determinandone le modalits e condizioni di
collocamenta,

8.2 - Gli oneri relativi all’organizzazione delle Assemblee degli obbligazionisti sono a carico
detla Socjeta che, in assenza di determinozione da parte degli obbligazionisti, nelle forme di
legae, si fa altres? carico dells remunerazione dei rappresentanti comuni, nella misura massiina
stabilita dal Consiglio di Amministraziong per ciascuna emissione, tenuto conto della relativa
dimensione.

Hy 6



CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Articolo 9

9.1 - La Secietd ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da non meno di
sette e non pill dj diciannove membri di eni gli espoventi del genere ineno rappresentato sono
aimeno un terzo del totale, con amotondamento, in caso di numero [razionario, all’upita
superiore. L' Assemblea determina il numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione,
numero che rimane fermo fino a sua diversa deliberazione. :

9.2 - L.a nonina de] Consiglio di Amministrazione avviene nel rispetio della disciplina di legge
¢ regolamentare applicabile sulla base di liste presentate dai soci o dal Consiglio di
Amininistrazione uscente,

9.3 - Ogni socio pud presentare o concorrere alla presentazione di una sola lista e ogni
candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita, Le liste che contengano un
numero di candidati pari o superiore a fre debbono assicurare la presenza di entrambi i generi,
cost che i candidati del genere mene rappresentato siano almeno un terzo del totale, con
arrolondamento, in caso di numero frazionario, all’unitd superiore.

9.4 - Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soci che da soli o jusieine ad altri soci siano-

complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno lo (,5% del capitale sociale avente
diritto di voto nel’Assemblea ordinaria, ovvero la diversa inisura richiesta dalla disciplina
regolamentare emanata dalla Commissione nazionale per le societd e la borsa.

9.5 - Unitaniente a ciascuna lista debbono depositarsi le accettazioni della candidatura da parte
dei singoli candidati e le dichiarazioni altestanti 1’inesistenza di cause di incleggibiliti e di
incompatibilitd, wouché 'esistenza dei reqnisiti prescritti e ogni altra informazione richiesta
dalla disciplina, anche regolamentare, applicabile e dallo statuto. Con le dichiavazioni, viene
depositato per ciascun candidato un curriculum vitae riguardante le caratleristiche personali e
professionali con !'indicazione degli incarichi di amministrazione ¢ controllo ricoperti presso
altre societd ¢ delil'idoneita a qualificarsi come indipendente, aila strepua dei criteri di legge e
di quelli fatli propri dalla Societd. Eventuali variazioni che dovessero verificarsi {ino al giomo
di effettivo svolgiinento dell’ Assemblea sono tenipestivainente comunicate alla Societd.

9.6 - Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.
9.7 - Alla etezione dei Consiglio di Amministrazione si procede come di seguito precisato:

a) dalla lista che ha oftenuto Ta maggioranza dei voti (c.d, Lista di Maggioranza) sono tratti,
nell’ordine progressivo con il quale sono elencati nella lista stessa, i quaitro quinti degli
amministratori da eleggere, con arrotondamento, in caso di numero frazionario, a)l’unita
inferiore;

k) fermo il rispetto delta disciplina di legge e regolamentare applicabile in ordine ai limiti al
collegemento con la Lista di Maggioranza, i restanti amministratori sone tratti dalle alire
liste; & tal fine i voti ottennti dalle liste stesse vengono divisi succcssivamente per numeri
interi progressivi da uno fino al numero degli anuninistratori da eleggere. T quozienti cosi
ottenut] sonc assegnati progressivamnente aj candidati di ciascuna di tali liste, secondo
'ordive dalle stesse rispettivamente previsto. I quozienti cost atribuiti ai candidati delle
varie liste vengono disposti in unica graduatoria decrescente. Risultana eletti coloro che
hanno ottenuto | quozienti pit clevati.

Nel caso in cui pill candidati abbiano ottenuto lo stesso quoziente, risulta eletto il
candidate della lista che non abbia ancora eletto alcun amministratore o clie abbiz eletto il
minor numero ¢i amministratori.

Nel caso in cui nessuna di tali liste abbia ancora eletto un amministratore ovvero tutte
abbiano eletto lo stesso numere di amministratori, nell'anbito di tali liste risnita eletto il
candidato di quella che abbia ottenuto il maggior numera di voti. In caso dj parita di voti
di lista e sempre a paritd di quoziente, si procede a nuova votazione da parte dell’intera



Assemble risultando eletto il candidato che ottenga la maggioranza semplice dei votl.

Qualora la composizione dell’organo collegiale che ne derivi non consenta il rispetto
dell’equitibrio tra i generi, tenuto conto del loro ordine di elencazione in lista, gl ultimi eletti
della Lista di Maggioranza del genere pil rappresentato decadono nel numero necessario ad
assicurare !'ottemperanza al requisito, ¢ sono sostituiti dai primi candidati non eletti della
stessa lista del penere meno vappresentato. Tn mancanza di candidati del genere ineno
rappresentato all'interno della Lista di Maggioranza in numero sufficiente a procedere alla
sostituzione, 1'Asscmblea integra Porgano con le maggioranze di legge, assicurando il
soddisfacimento del requisito.

9.8 - Per Ia nomina degli amministratori, per qualsiasi ragione non nominati ai sensi del
procediniento qui previsto, I’Assemblea delibera con le maggiorauze di legge, assicurando il
rispetto del requisiti di legpe e Statuto in materia di composizione dell’organo collcgiale.

9.9 - Se nel corso dell’esercizio vengono a mancare uno o pill amministratori, si provvede ai
sensi dell’art. 2386 del codice civile, assicurando il rispeto dei requisiti di legge € Statuto in
materia di composizione dell’organo collegiale.

9.10 - Ogni qualvolta la maggioranza dei componenti il Consiglio di Amministrazione venga
meno per qualsiasi causa o ragione, j vestanti Consiglieri si intendono dimissionari ¢ la loro
cessazjone ha effetto dal momento in cui il Consiglio di Amntinistrazione & stato ricostituito
per nomina assembleare.

9.11 - In occasione del primo rinnovo del Cowsiglio di Amministrazione successivo
all’Assemblea del 15 maggio 2012, la quota dz riservare al genere meno rappresentato &
limitata a un quinto del totale, con arrotondamento, In caso di numero frazionario, all’unitd
superiore.

Articolo 16

10.1 - T} Consiglio di Amminisirazione elegge fra i propri membri un Presidente - ove
1' Assemblea non vi abbia gid provveduto - e pud nominare uno 0 pit Vice Presidenti.

10.2 - In caso di assenza o di impedimento del Presidente lo sostituisce il Vice Presidente pily
anzieno per etd, se nominato, oppure - in assenza del Vice Presidente - il consigliere piit
anziano per etd.

10.3 - T! Consiglio ¢i Amministrazione pud cleggere un Segretario scelto anche alt'infumi dei
suoi membri.

Articolo 11

11.1 - 11 Presidente, o chi ne fa le veci, convoea il Consiglio di Amministrazione presso la sede
della Societd ¢ altrove, di propria iniziativa e quando ne ticeva domanda scritta da almeno un
quinto dei consiglieri in cavica o dai sindaci. 11 Presidente comunica preventivamente gli
argomenti ogpetto di trattazione nel corso delia riunione cousilimre e provvede affinché
adeguate informazioni suile materie da esaminare vengano fornite a tutti i consiglicri, tenuto
conto delle circostanze del caso.

11,2 - La convacazione vienc fatta, con mezzi idonei in considerazione dei teinpi di preavviso,
di regola almeno cinque giorni prima dell’adunanza, salve i casi d’urgenza, nei quali va
comungue effetmata con almeno dodici ore di anticipo.

1.3 - Della convocazione viene nello stesso tertine dato avviso ai sindaci.

11.4 - La partecipazione alle riunioni consiliari pud avvenire - qualora it Presidente o chine fa
le veci nc accerti la necessithd - mediante mezzi di telecomunicazione che consentano la
pattecipazione el dibattito ¢ la paritd informativa di tutti gli intervenuti,
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Articole 12

12.1 - Al Consiglio di Amministrazione spefia la gestione della Societd, essendo di sua
competenza tutio cié che per legge o per statuto non & espressamente riservato all’ Assemblea.

12.2 - Nej Himiti di legge, alla competenza del Consiglio di Annministrazione sono attribuite le
determinazioni di incorporazione in Telecom ltalia o di scissione a favore di Telecom Italia
delle socicta di cui Telecom Italia possegga almeno il 90% delle aziomi o quote, la riduzione
del capitale sociale in caso di recesso del socio, Padegnamento dello statuto a disposizioni
normative, il trasferimento della sede della Societa all*interno del territorio nazionale, nonché
Iistituzione o la soppressione di sedi secondarie,

Articolo 13

13,1 - Per Tesecuzione delle proprie deliberazioni e per la gestione sociale il Consiglio di
Amministrazione, nell’osservanza dei limiti di legge, pud:

- istitujre un Comitato Esecutivo, determinandanc i poteri ed il nuinero dei components;

-~ delegare gli opportuni poteri, detcrminando i limiti della delega, ad uno o pii
Amministratori, eventualmente con la qualifica di Amministratori Delegatiy

- nominare uno o pid Direttori Generali, determinandone Ie attribuzioni e le facolta;

- nominare mandatari - anche in seno al Consiglio di Amminisuazione - per operazioni
determinate e per una durata limitata di tempo,

13.2 - 1l Consiglio di Amminjstrazione pué costituire al proprie intermo Comitati con funzioni
consulive ¢ propositive, determinandone le attribuzieni e le facolia.

15.3 - 1l Consiglio di Amministrazione nomina il dirigente preposto alla redaziene dci
documenti contabili societari, previo parere del Collegio Sindacale. Salvo revoca per giusta
causa, sentito il parere del Collegio Sindacale. il divigente preposto alla redazione dei
document] contabili secietari scade Insieme al Consiglio di Amministrazione che lo ha
noninato,

13.4 - T dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve essere esperto
in wnateria di amministrazione, finanza e controllo ¢ possedere i requisiti di onorabilita stabiliti
per gli amministratori. La perdita dei requisiti comporta decadenza dalla carica, che deve
cssere dichiarata dal Consiglio di Amuministrazionc cniro trenta giorni dalla conoscenza del
difelto,

Articolo 14

14.1 - Gli organi delegati riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale
sull’attivitd svolta, sul generale andamento della gestione, sulla sua prevedibile evoluzionc ¢
sulle operazioni di maggier rilievo econoinico, finanziaric e patrimoniale, effettvaic dalla
Socictd o dalle societd controllate; in particolare riferiscono sulle vperazioni nelle quali essi
abbiano un inieresse, per conto proprio o di terzi, o che siano influenzate dal sopgetto clie
cserclta  Dattivitd di diyezione e coordinamento, ove csistenie, la comunicazione viene
effettuata tempestivamente e comungue con periodicita almeno trimestrale, in occasione delle
tiunioni ovvero per iscritfa,

14.2 - Nei tempi e nei modi previsti per "informativa al mercato, il rappresentanie comune
degli azionisti di risparmio vienc infornato dal Consiglio di Amimninistrezione o daile persone
all’uopo delegate sulle operazioni societarie che possano influcnzarc V'andamento delle
quotazioni delle azioni della caieporia,
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Articolo 15

15.1 - La rappresentanza della Societa, di fronte ai terzi e in giudizio, spetta al Presidente e, in
caso di sua assenza o di impedimento, al Viece Presidente, se nominato; spetta altresi
disgiuntamente a ciascuno degli Amministratori delegati,

15.2 - T legali rappresentanti di cui al comma precedente hanno facoltd di conferire poteri di
rappresentanza della Societd, anche in sede processuale, con facoita di subdelepa.

Articolo 16

16.1 - T consiglieti hanno diritto ul rimborso delle spese incontrate per l'esercizio delle lorg
funzioni. L’ Assemblea ordinaria delibera inoltve un comnpense annuale a favore del Consiglio
di Awmministrazione. Tale compense, una volta tissato, timane invariato fino a diversa
decisione dell’ Assemblea,
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SINDACI

Arficolo 17

17.1 - 11 Collegio Sindacale & composto da cinque sindaci effettivi, di cui gli esponenti del
genere meno rappresemtato sono almeno due. L'Assemblea nomina altresi quattro sindaci
supplenti, due per ciascun genere,

17.2 - Ai fini di quanto previsto dall’art.1, comma 2, lettere b) e ¢) del regolamento di cui al
decreto del Ministre della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si considerano strettamente
attinenti a quello della Societd i setiori di attivitd ¢ le materie inerenti le teleeomunicazioni,
I'informatica, la telematica, P'eleltronica e la multimedialita, nonehé le materie inerenti le
diseipline giuridiche privatistiche ¢ amministrative, le diszipline cconomiche e quelle relative
all'organizzazione aziendale.

17.3 - La nomina del Collegio Sindacale avviene nel rispetto della disciplina di legge ¢
regolamentars applicabile sulla base di liste presentate da soei.

17.4 - Ogni socie potrd presentare o concorrere alla presentazione di una sola lista ¢ opni
candidato potrd presentarsi in una sola lista & pena di ineleggibilita.

17.5 - Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soci che da soli o insieme ad altri soei siano
conplessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno lo 0,5% del eapitale scciale avente
diritto di voto, ovvero ia diversa misura richiesta dalla disciplina regolamentare emanata dalla
Commissione nazionale per le societa € la borsa per la presentazione delle liste di candidati per
Ja nomina del Consiglio di Amminisirazione,

17.6 - Unitamente a cjaseuna lista debbono aliresi depositarsi le aceettazioni della candidatura
da parte dei singoli candidati ¢ le dichiarazioni atlestanti Pinesistenza di cause di ineleggibilita
e di incompatibilita, nonché I'esistenza dei tequisiti prescritti e ogni altra informazione
richiesta dalla disciplina, anche regolamentare, applicabile ¢ dallo statuto.

17.7 - Con le dichiarazioni viene depositato per ciascun candidato un curricuhon vitae
riguavdante le caratteristiche personali e professionali, con I'indicazione degli incarichi di
amministrazione ¢ controllo ricoperti presso akre societd. Eventuali variazioni che dovessero
verificarsi fino al giorno di cfietivo svolgimento dell’Assemblea sono tempestivammente
comunicate al)a Socizta.

17.8 - Le listc si articolano in due sezioni: una per i candidati alla cavica di sindaco effettivo e
P'altra per i candidati alla carica di sindaco supplente. Le listc che nell'una, ncll’altra o in
entrambe le sezioni contcngano un numero di candidati pari o superiore a tre debbono
assicurare la presenza in detta seziane di entrambi i generi, eosi che 1 candidati del penere
meno rappresentato siano almeno un terzo del totalc, con arrotondamento, in caso di numero
frazionario, all'unitd superiore. Tl prime dei candidati di ciascuna sezione viene individvato tra
i revisori Jegali iscritti nell’apposito registro che abbiano esercitato Iattivita di revisione legale
dei conti per un periodo non inferiore a tre anni.

17.9 - Ogni avente diritlo al voto pud votare una sofa lista.
17.10 - Allelezione del Collegio Sindacale si procede come di seguito precisato:

a) dalla lista che ha otlchuto 1a maggioranza dei voti (c.d. Lista di Maggioranza} sono tratti,
ncll’ordine progressivo con il quale sono clencati nella lista stessa, tre sindaci effettivi ¢
due sindaci supplenti;

b) fermo il rispetto della disciplina di legge e regolamentare in ordine ai limiti al
collegamento con la Lista di maggioranza, due sindaci effettivi ¢ altrettanti sindaci
supplenti sono tratti dalle altre liste {c.d, Liste di Minoranza).

Allo scopo, i voti ottenuti dalle Liste di Minaranza sono divisi per uno e per due. 1
quozienti oftenuti vengono assegnati ai candidati dell'una e dell’altva sezione di ciascuna
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di tali liste, sccondo Pordinc dalle stesse previsto, T quozienti cosi attribuiti ai candidati
delle varie liste sono disposti rispettivamente in wnica graduatoria decrescente per la
nomina alla carica di sindaco effettivo ¢ in unica graduatoria decrescente per la nomina
alla carica di sindaco supplente e risultano elctti coloro che hanno oftenuto i due quozienti
pin elevai.

In caso di parit, risulta eletto il candidato della lista che non abbia ancora eletto alcun
sindaco, ovvero - in subordine - si procede a nuova votazione di ballottagpio da parte
dell'intera Assemblea risultando eletto il candidato che oftenga la maggioranza semplice
dei voti,

(Qualora la composizione dell’organo collegiale o della categoria dei sindaci supplenti che ne
derivi non consenta il rispetto dell’equilibrio tra i generi, tenuto conte del loro ordine di
elencazione nella rispettiva sezione, gli ultimi eletti della Lista &i Maggioranza del genere pid
rappresentato decadono nel numero necessario ad assicurare l"ottemperanza al requisito, ¢ sono
sostituiti dal priini candidati non eletti della stessa lista e della stessa sezione del genere megno
rappresentato. In assenza di candidati del genere meno rappresentato atl’interne della sezione
rijevante della Lista di Magpioranze In numero sufficiente a procedeve alla sostituzione,
I’Assemblea nomina i sindaci effettivi o supplenti mancanti con le maggioranze di legge,
assicurando il soddisfacimento del requisito.

17.11 - L’ Assemblea nomina il Presidente del Collegio Sindacale fra i compomenti cffettivi
tratii dalle Listc di Minoraniza,

17.12 - Per la nomina dei sindaci, per qualsiasi ragione non nominati =i sensi del procedimento
qui previsto, I' Assemblea delibera con le maggioranze di lcgge, assicurando il rispetto dei
requisiti di legge ¢ Statuto in materia di composizione deli’organo collegiale ¢ della catcgoria
dei sindaci supplenti.

17.13 - In caso di cessazione di un sindaco tratio vispettivamente dalla Lista di Maggioranzz o
da una delle Liste di Minoranga, subentrano, in ordine di eta ¢ fermo il rispetto dei requisiti
statutari in materia di compasizione del’organo collegiale, i supplenti tratti dalla Lista di
Maggioranza ovvero dalle Liste di Minoranza. La nomina di sindaci per ’intcgrazione del
Collegio ai sensi dell’art. 2401 del codice civile & deliberata dall’Assemblea a maggioranza
assoluta dei votanti, e comunque pel rispetto del principio di necessaria rappresentanza delle
minoranzc, oltre che del requisiti statutar] in materia di equitibrio tra i generi. Alla cessazione
di wn sindaco trallo dalle Liste di Minoranza si intende rispettato il principio di necessaria
rappresentanza delle minoranze in caso di nomina di un sindaco supplente tratto dalle Liste di
Minoranza,

17.14 - Previa comunicazione al Presidente del Consiglio di Amministrazionc, i Collegio
Sindacale pud convocare, ai sensi di legge, I"Assemblea, il Consiglio di Ainministrazione o il
Comitato Esecutivo. Detto potere di convocazione pud essers esercitato individuahnente da
ciascun sindaco, = eccezione del potere di convocare I’assemblea, che pud essere esercitato da
un numero di sindaci non inferiore a due,

17,15 - La partecipuzione alle riunioni del Collegio Sindacale pud avvenire - qualora il
Presidente ne aceerti la necessitd - mediante mezz di telecomunicazione clhic consentano la
partccipazione al dibattito e la parith informativa di tuttf gli intervenuti.

17.16 - In caso di impedimento del Presidente, lo sostituisce Paitro sindaco effettivo tratto
dalie Liste di Minoranza,

17.17 - In occasione del primo rinncvo del Collegio Sindacale successive all’ Assemblea del 15
maggio 2012, la quotn da riservare al genere meno rappresentato ¢ limitate a un guinto del
totale, con arrotondainento, in caso di numero frazionario, all'unitd superiore.
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ASSEMBLEA

Articolo 18

18.1 - L*Assemblea & convocata ogni volta che il Consiglio di Amministrazione lo creda
opportuno, o quando ne sin richiesta la convocazione ai sensi di legge. Tn caso di mancatu
costituzione i seconda convocazionc, I’assemblea straordinaria pud riunirsi in terza
convocazionc. £’ peraltro facoltd del Consiglio di Amministrazione convocare I’Assemblea
ordinaria o straordinaria in unica convocazione, come per legge.

18.2 - L’ Assemblea ordinaria & convocata alle condizioni di legge ahneno una volta ali’auno,
non oltre 180 giorni dalla chiusura dcll’esercizio. Essa delibera sulle materie &i legge ¢
autorizza il compimentoe di operazioni con parti correlate alla Societd, nei casi e con le
modalild previsti dall’apposita procedura adettata dal Consiglio di Amministrazione, ai sensi
della disciplina in vigore,

18.3 - L’Assemblea speciale dei possessori di azioni di risparmio & convocata dal
rappresentante comune degli azionisti di risparmio, ovvero dal Consiglio di Amniinistrazione
dela societd ogni volta che lo ritengano opportuno, o quando ne sia richiesta la convocazione
ai sensi di legge

18.4 - L’Assemblea ordinaita, I'assemblea straordinaria e I’assemblea speciale dei possessori
di azioni di risparmio i riuniscono, anche in lvogo diverso dalia sede legale, purché in ltalia.

Articolo 19

16.1 ~ Nel rispetto della norznativa vigente gli aventi diritto di voto nell’assermblea degli
azionisti ordinari possono escrcitarfo prima dell’ Asseinblea per corispondenza ovvero, se
previsto nellavviso di convocazione e con le modulitd in esso precisate, in via elelironica.

19.2 - Ogni avente diritto al voto pud farsi rappresentare in Assemblea, rilasciando apposita
delega & persona fisica o giuridica, nei limiti di legge. La societd ha [acolta di designare per
ciascuna assemnblea uno o pid soggetti ai quali pli aventi diritto di voto possono conferire
delega, ai sensi della disciplina vigente. Gli eventuall soggelti designati e le necessarie
istruzioni operative sono riportali nell’avvise di convocazione della riunjone.

[9.3 - La notifica eletronica della delepa potra essere effetiuata mediante utilizzo di apposita
sezione del sito internct della Sccieta ovvero mediante trasmissione per posta elettronica,
secondo le modalita indicate nel’avviso di convocazione dell’ Assemblea.

19.4 - Al (ine di facilitare I’espressione del voto tramite delega da parte degli azionisti ordinari
dipendenti della Societa e delle sue controllate associati ad associazioni di azionisti che
rispondano ai requisiti previsti dalla normativa vigente in materia, secondo termini ¢ modalitd
fissati dal Consiglio di Anuninistrazione direttamente o a mezzo dj propri delegati sono messi
g disposizione dellc associazioni che ne fanno richiesta appositi spazi per la comunicazione ¢
per 1o svolgimento della lovo attivita,

Articolo 20

20,1 - Tl Presidente del Consiglio di Amministrazione o chi ne fa le veci presiede I’ Assemblea
ordinaria e straordinaria e ne regola lo svolgimento; la stessa funzione & svolta, nell’ Assemblea
speciale dei possessori di azioni di risparmio, dal rappresentante comune. In mancanza
rispettivanente del Presidente del Consiglio di Amministrazione (e di chi ne fa le veci) o del
rappresentae comune, presiede I’ Assemblea la persona eletta con il voto della mapgioranza
del capitale rappresentato in Tiunione.

20.2 ~ 1] Presidente defla riunione - tra l’altro - verifica la regolaritd della costituzione
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dell’adunanza, accertn 1'identitd e la legittiinazione dei presenti, dirige i lavori, anche
stabilendo un diverso ordine di discussione deghi argomenti indicati nell’avviso di
convocazione. Tl Presidente adotta le opportime misure ai fini defl’ordingto andanento del
dibattito ¢ delle votazioni, definendone le modalitd e accertandone i visultati; pud scegliere tra
gli intervenuti due o piit scrutatori.

20.3 - Tl Segretario & nominato con il voto della maggioranza del capitale rappresentato in
riunione e pud essere scelto anche al di fuori degli azionisti.

204 - Lo svolgimento delle riunioni assembleari dei soci & disciplinate dalla legge, dal
presente Statuto e — limitatamente alle Assemblee ordinaris ¢ straordinarie - dal Regolamento
delle asseinblee approvato con delibera dell’ Asseinblea ordinaria della Societa.

EsERCIZi0 SOCIALE = UTIL

Articelo 21
21.1 - Llesercizio sociale si chinde al 31 dicembre di ogni anno.

21.2 - Dagli utili netti risultanti dal bilancio deve esscre dedotto il 5% degli stessi da
accantonare a riserva legale, sinché questa abbia raggiunte l'ammontare pari al quinto del
capitale sociale,

21.3 - li residuo viene uvtilizzato per I'assegnazione del dividendo deliberato dall'Assemblen, e
per guegli altrl scopi che FAssemblea stessaritenga pilt opportuni o necessari.

21.4 - 1l Consighio di Aimministrazione pud, durante il corso dell'esercizio, distribuire agli
azionisti acconti sul dividendo.

POTERI SPEGIALI

Articolo 22

22.1 - Al sensi del comma 1 dell'articalo 2 del decrelo legge 31 maggio 1994, n. 332,
convertito, con modificazioni dalla Legge 30 luglio 1994, n. 474, come sostiwito dall’articolo
4, comma 227, della legge 24 dicembre 2003, n. 350, il Ministro dell’economia ¢ delle finanze,
d’intesa con il Ministro delle attivitd produttive, & titolare dei seguend poteri speciali:

@) opposizione all’assunzione, da parte dei sogpetti nei confronti dei quali gpera il limite al
possesso azionavio di cui all’articolo 3 del decreto legge 31 maggio 1994, n. 332
converlito can modificazioni dalla legge 30 luglio 1994, n. 474, di parlecipazioni rilevanti,
per tali intendendosi quelle che — come statuito dal decreio del Ministro del tesoro in data
24 marzo 1997 — rappresentano almeno il 3 per cento del capitale sociale costituito da
azioni con diritto di voto nelle assemblee ordinarie. L’opposiziane deve essere espressa
entry dieci giorni dalla data della comunicazione che deve essere effettuata dagli
amministratori al momento detla richiesta di iscriziene nel libro soci, quatora it Ministro
vitenga che 'operazione rechi pregiudizio agh interessi vitali dello Stato. Nelle more di
decorrenza del termine per 'csercizio del potere di opposizione, il diritto di voto e
comunegue quelli aventi contemuto diverso da quello patrimoniale, connessi alle azloni che
rappresentano la partecipazione rilevante, sono sospesi. In caso di esercizio del potere di
opposizione, atiraverso provvedimento debitamente wotivato in relazione al concreto
pregindizio arrecato dall operazione agli interessi vitali dello Stato, il cessionario non pud
esercitare 1 diritti di voto ¢ comunque queli aventi contenute diverso da quello
patrimoriale, connessi alte azioni che rappresentano la partecipazione rilevante ¢ dovra
cedere le stesse azioni cntro un anno. Tn caso di mancata otiemperanza il tribuoale, su
richiesta del Ministro del’economia e delle finanze, ordina la vendita delle azioni che
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b)

rappreseniano la partecipazione rilevante secondo le pracedure di cui all'articolo 2359-ter
del codice civile, 1] provvedimento di esercizio del potere di opposizione & inpugnabile
entro sessanta giomi da} cessionario innanzi al tribunale amministrativo regionale del
Lazio;

velo debilamente mnotivato in relazione al conereto pregiudizio arrecato agli interessi vitali
dello Stato, all’adozione delle delibere di scioglimento della societd, di trasferimento
del’azicnda, di fusione, di scissione, di trasferimento della sede sociale allestero, di
cambiamento dell’oggetto sociale, di modifica delio statulo che sopprimono o modificano
i poteri di cui al presente articolo. Ii provvedimento di esercizio del potere di veto &
impugnabile cniro sessanta giomi dai soci dissenzienti innanzi al tribunale amministrativo
regionale del Lazio.

22.2 - 1l potere di opposizione di cui alla precedente tettera a) & esercitabile con riferimento alle
fattispecic indicatc all*articolo 4, comma 228, deila legge 24 dicembre 2003, n. 350, I poteri
speciali di cui alle precedenti lettere a) e b) sono esercitati nel rispetto dei criteri indicati dal
decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del 10 giugno 2004,

FTO CARLO MARCHETTI NOTAIQ
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